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Profil Drustva

Nastanak i povijest

ERSTE d.o.o. (Drustvo) je dioni¢ko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom. Drustvo ima sjediSte u
Zagrebu, Ivana Lu€ica 2a, i osnovano je s ciliem osnivanja i upravljanja obveznim mirovinskim fondom Erste Plavi
obvezni mirovinski fond ("Fond"). DruStvo je upisano u sudski registar Trgovackoga suda u Zagrebu dana 11.
listopada 2001. godine. Drustvo odgovara za poslovanje Fonda. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
("HANFA" ili Agencija) izdala je Drustvu odobrenje za rad dana 28. rujna 2001. godine, a 5. studenoga iste godine i
odobrenje za osnivanje obveznog mirovinskog fonda. Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
("Zakon") propisana je obveza izvjeStavanja DruStva prema Agenciji i SrediSnjem registru osiguranika ("REGOS").
Originalno ime Drustva, Adriatic Invest drustvo s ograni€¢enom odgovorno3¢u za upravljanje obveznim mirovinskim
fondom, promijenjeno je od 27. veljaCe 2004. godine u Erste drustvo s ograni€¢enom odgovorno$¢u za upravljanje

obveznim mirovinskim fondom.

Osnovne djelatnosti
Osnovna djelatnost Drustva odnosi se na:

e upravljanje obveznim mirovinskim fondom Erste Plavi obvezni mirovinski fond.

Skrbni¢ka banka

Sukladno zakonu, Drustvo treba odabrati banku skrbnika kojoj ¢e povijeriti Cuvanje sredstava Fonda. Banka skrbnik
Fonda je Societe Generale Splitska banka, Rudera BoSkovica 16, Split ("skrbni¢ka banka"). SkrbniCka banka
procjenjuje vrijednost imovine Fonda u skladu sa zakonom i mjerodavnim propisima. Drustvo sredstva jamstvenog
pologa drzi u skrbni¢koj banci na zasebnom racunu. Sukladno zakonu, skrbni¢ka banka zaracunavala je naknadu za

svoje usluge kako slijedi:

Ukupna imovina umanjena za obveze za Naknada u %
ulaganja u vrijednosne papire
tisuée kuna

0 - 1.500.000 0.08%

1.500.000 - 2.000.000 0,07%

2.000.000 - 0,065%

Uprava i direktori

Nadzorni odbor

Sava Dalbokov predsjednik do 19. listopada 2007. godine
Tomislav Kalafati¢ predsjednik od 19. listopada 2007. godine
Johannes Leobacher zamjenik predsjednika od 7. ozujka 2005. godine
Gerhard Maier ¢lan do 27. ozujka 2007. godine
Petar Rebol ¢lan od 27. ozujka 2007. godine
Charlotte Ruhe ¢lan od 3. srpnja 2006. godine
Ofer Yehudai ¢lan do 19. listopada 2007. godine
Ivan Paveli¢ ¢lan od 19. listopada 2007. godine
Uprava

Petar Vlai¢, predsjednik

Natasa Ivanovic, ¢lan
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Profil DruStva (nastavak)

Odgovornost za financijska izvjeSéa

Temeljem vazeceg hrvatskog Zakona o racunovodstvu, Uprava je duzna osigurati da financijska izvjeS¢a za svaku
financijsku godinu budu pripremljena u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeS¢ivanja (MSFI), koje
objavljuje Odbor za Medunarodne raCunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog
stanja i rezultata poslovanja Drustva za to razdoblje.

Uprava razumno o€ekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz
navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvje$¢a.

Pri izradi financijskih izvjeS¢éa Uprava je odgovorna:
e za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih raunovodstvenih politika;

e zarazumne i oprezne prosudbe i procjene;

e za primjenu vazecih raCunovodstvenih standarda, i za obznanjivanje i objaSnjavanje svakog znacajnog
odstupanja u financijskim izvjeS¢éima; te

e za pripremanje financijskih izvje§¢a po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da
¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to€noS¢u odrazavati financijski poloZaj Drustva, kao i uskladenost financijskih izvjeStaja s hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera
radi sprjeCavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Potpisali u ime Uprave:

Petar Vlai¢ Natasa Ivanovi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
ERSTE d.o.o.

Ivana Luci¢a 2a
10 000 Zagreb

Republika Hrvatska

Zagreb, 15. veljace 2008. godine
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|zvjeS¢e neovisnog revizora

Upravi i vlasnicima Drustva Erste d.o.o0.:

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjes¢a drustva s ogranicenom odgovornoséu Erste d.o.o (dalje:
Drustvo), koja ukljucuju bilancu na dan 31. prosinca 2007. godine te racun dobitka i gubitka, izvjes¢e o
promjenama glavnice i izvjeS¢e o novCanom tijeku za godinu tada zavrSenu, te sazetak racunovodstvenih
politika i biljezaka, koja su prikazana na stranicama 4 do 24. Reviziju financijskih izvjeS¢a za 2006. godinu
obavio je drugi revizor i o njima izrazio pozitivno misljenje. Mi ne izrazavamo misljenje o usporednim
financijskim podacima za 2006. godinu.

Odgovornosti Uprave

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjes¢a u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvje$¢ivanja. Odgovornost Uprave ukljucuje: utvrdivanje, uvodenje i odrzavanje
internih kontrola vazec¢ih za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvje$¢a u kojima nece biti znacajnih
pogresnih prikaza uzrokovanih prijevarom ili pogreSkom; odabir i primjenu odgovaraju¢ih racunovodstvenih
politika; i utvrdivanje razumnih rac¢unovodstvenih prosudaba primjerenih u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je izraziti mi§ljenje o tim financijskim izvjeS¢ima na osnovi obavljene revizije. Reviziju smo
obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju pridrzavanje etickih pravila
od strane revizora, te planiranje i provodenje revizije do razine koja je potrebna za postizanje razumnog
uvjerenja o tome da u financijskim izvjeS¢ima nema znacajnih pogre$nih iskaza.

Revizija ukljucuje provodenje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama
prikazanima u financijskim izvje$¢ima. Odabir postupaka ovisi o prosudbi revizora, ukljucujuéi i procjenu
rizika znacajnih pogresnih prikaza u financijskim izvje$¢ima uzrokovanih prijevarom ili pogreSkom. U
procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole vazece za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih
izvjeSc¢a koje sastavlja Drustvo kako bi odredio odgovarajuce revizorske postupke u danim okolnostima, ali ne i
za izrazavanje miSljenja o uinkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija takoder ukljucuje procjenjivanje
primijenjenih racunovodstvenih politika i primjerenost utvrdenih racunovodstvenih procjena Uprave, kao i
ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjes¢a.

Vjerujemo da su nam pribavljeni revizorski dokazi dostatni i ¢ine razumnu osnovu za izrazavanje naseg
misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju financijska izvje$c¢a prikazuju realno i objektivno, u svim znacajnim aspektima financijski
polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2007. godine, rezultate njegova poslovanja te novcani tijek za godinu tada
zavrsenu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja

Ernst & Young d.o.o.
Anka Gospodinovi¢

Ovlasteni revizor
Zagreb, 15. veljace 2008. godine
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Racun dobitka i gubitka drustva ERSTE d.o.o.

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2007. godine

Prihodi od upravijanja fondom
Naknada za upravljanje
Ulazna naknada

Izlazna naknada

Ukupni prihodi od upravljanja fondom

Rashodi od upravijanja fondom

TroSkovi marketinga

Naknade suradnicima za prikupljanje ¢lanova
Ostali troSkovi upravljanja mirovinskim fondom

Ukupni rashodi od upravljanja fondom

Dobitak od upravljanja fondom

Ostali prihodi drustva

Rashodi od poslovanja drustva
Troskovi osoblja

Troskovi usluga

Amortizacija

Materijalni troSkovi

Ostali troSkovi poslovanja

Ukupni rashodi od poslovanja drustva

Dobitak iz osnovne djelatnosti

Financijski prihodi
Financijski rashodi

Neto dobitak iz financijskih djelatnosti

Dobitak prije oporezivanja
Porezi

Neto dobitak razdoblja

BiljeSke 2007. godine 2006. godine
tisuce kuna tisuce kuna

3 21.363 17.354
3.855 2.918

77 22

25.295 20.294

4 (2.171) (1.612)
5 (8.275) (2.564)
(669) (759)

(11.115) (4.935)

14.180 15.359

11 204 1.753
6 (4.391) (3.971)
(1.856) (1.389)

(698) (2.004)

(291) (142)

9 (787) (732)
(8.023) (8.238)

6.361 8.874

10 1.026 1.015
10 (264) (183)
762 832

7123 9.706

11 - -
7123 9.706

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog racuna dobitka i gubitka.
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Bilanca drustva ERSTE d.o.o.
31. prosinca 2007. godine

AKTIVA Biljeske 31. prosir.1ca 31. prosir.1ca
2007. godine 2006. godine
tisuée kuna tisuée kuna
Dugotrajna imovina
. Nematerijalna imovina 12 16.211 16.387
Materijalna imovina 13 993 608
Financijska imovina - -
Jamstveni polog 14 14.850 10.637
Odgodene naknade suradnicima za prikupljanje ¢lanova 15 12.151 4.140
Ukupna dugotrajna imovina 44.205 31.772
Kratkotrajna imovina
Potrazivanja
Potrazivanja od mirovinskog fonda 16 2.131 1.758
Ostala potrazivanja 17 65 30
Financijska imovina
Imovina po fer vrijednosti kroz racun dobitka i gubitka 18 - 7.263
Kratkoro€ni depoziti 19 8.000 4.157
Novac u banci i blagajni 20 1.231 1.418
Ukupna kratkotrajna imovina 11.447 14.626
Placeni troSkovi buducéeg razdoblja 7.740 2.476
UKUPNA AKTIVA 63.392 48.874
PASIVA
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 21 71.844 64.844
Prenijeti gubitak (18.728) (28.434)
Dobitak teku¢e godine 7.123 9.706
Ukupni kapital i rezerve 60.239 46.116
Kratkoro€ne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 22 989 900
Obveze prema zaposlenicima 23 1.171 1.112
Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 24 146 176
Ukupne kratkoro¢ne obveze 2.306 2.189
Ukalkulirani tro$kovi 25 847 570
UKUPNA PASIVA 63.392 48.874
Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ove bilance.
Odobrili i potpisali u ime Drustva ERSTE d.o.o. 15. velja¢e 2008. godine:
Petar Vlai¢ Natasa Ilvanovi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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lzvjeS¢e o promjenama glavnice drustva ERSTE d.o.o.
za godinu zavr$enu 31. prosinca 2007. godine

Stanje 1. sije¢nja 2006. godine
Dobitak tekuceg razdoblja

Stanje 31. prosinca 2006. godine
Uplaceni kapital
Dobitak tekuceg razdoblja

Stanje 31. prosinca 2007. godine

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog izvjeS¢a o promjenama glavnice.
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Upisani
kapital
tisuce kuna

64.844

64.844

7.000

71.844

Zadrzani
dobici/(Prenijeti
gubici)

tisuce kuna

(28.434)
9.706

(18.728)

7.123

Ostale pricuve
tisuce kuna

637
(637)

(11.605)

Ukupno
tisuce kuna

37.048
9.069

46.116
7.000
7.123

60.239



IzvjeSce o nov€anom tijeku drustva ERSTE d.o.o.
za godinu zavr$enu 31. prosinca 2007. godine

Poslovne aktivnosti

Neto dobitak tekuce godine

Uskladenje neto dobitka za neto novac ostvaren u poslovnim aktivnostima:
Prihodi od kamata

Amortizacija postrojenja, nekretnina i opreme i nematerijalne imovine
Smanjenje ostalih rezervi

Ispravak vrijednosti goodwilla

Povecanje odgodenog priznavanja troSkova suradnika za prikupljanje
¢lanova

Povecanje obracunanih troskova

Gubitak od prodaje postrojenja, nekretnina i opreme i nematerijalne imovine
Promjene radnog kapitala

Povecanje temeljnog kapitala

Smanjenje plaéenih troskova buduéeg razdoblja

Povecanje potrazivanja

Povecanje depozita kod banaka

Povecanje /(Smanjenje) ostalih kratkoro€nih obveza
Neto novac ostvaren u poslovnim aktivnostima

Ulagacke aktivnosti

Primici od kamata
Smanjenje / (Povecéanje) vrijednosnica po fer vrijednosti kroz racun dobitka i
gubitka

Povecanje zajmova koje je kreiralo drustvo
Povecanje nekretnina, postrojenja i opreme

Povecanje nematerijalne imovine
Neto novéani tijek iz ulagackih aktivnosti

Financijske aktivnosti

Povecanje sredstava jamstvenog pologa
Neto novac ostvaren u financijskim aktivnostima
Neto poveéanje novca i nov€éanih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na poéetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

31. prosinca 31. prosinca
2007. godine 2006. godine
tisu¢e kuna tisu¢e kuna
7.123 9.706

(732) (649)

698 680

- (637)

- 1.324

(13.172) (4.440)
320 1.296

22 8

7.000 -

(103) (24)

(179) (703)
(3.944) (3.955)

75 (217)

(2.892) 2.389

732 400

7.115 (6.967)

- 8.520

(219) (177)

(710) (539)

6.918 1.237
(4.213) (2.493)
(4.213) (2.493)
(187) 1.133

1.418 285

1.231 1.418

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog izvjeS¢a o nov€anom tijeku.
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a

1 Profil drustva
Odobravanje financijskih izvjeSéa

Izdavanje financijskih izvjeS¢a drustva ERSTE d.o.o. (dalje: Drustvo) za godinu zavrSenu 31. prosinca 2007. godine

odobreno je u skladu s odlukom Uprave od 15. veljace 2008. godine.

2 Racunovodstvene politike
Osnova pripreme financijskih izvjeS¢a

Financijska izvjeS¢a Drustva su sastavljena na osnovi povijesnog troSka, osim odredenih financijskih instrumenata

koji se iskazuju po fer vrijednosti sukladno MSFIl-ima). Financijska izvjeS¢a izrazena su u tisu¢ama kuna, a svi su

iznosi zaokruzeni na najblizu tisucicu.

Izjava o uskladenosti

Financijska izvje$¢a DruStva su sastavljena sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeS¢ivanja (MSFI-

ima).

Funkcionalna valuta

Financijska izvje$¢a prikazana su u kunama $to je funkcionalna i valuta objavljivanja Drustva. Sluzbeni te€aj koji je
objavila Hrvatska narodna banka na dan 31. prosinca 2007. godine bio je 7,325131 kune za 1 euro (31. prosinca

2006. godine 7,345081 kune za 1 euro).

Poslovni dogadaiji i transakcije u stranoj valuti preracunani su u kune primjenom te¢aja na dan poslovnog dogadaja i

transakcije. Sredstva i obveze izrazene u stranoj valuti preraCunani su po te€aju vaze¢em na dan bilance. Dobitak i

gubitak proizaSao iz promjene teaja od dana transakcije do datuma bilance evidentira se u raCunu dobitka i

gubitka.

Odredene stavke i kategorije u financijskim izvjeS¢ima Drustva za 2006. godinu su reklasificirane, kako bi bile

sukladne onima za 2007. godinu. Ove promjene nisu utjecale na iskazani rezultat. Reklasifikacije su bile:

Iznos u Prethodna klasifikacija

tisuéama kuna

Sadasnja klasifikacija

Obrazlozenje

2423 o
prikupljanje ¢lanova

Odgodene naknade suradnicima za

Pla¢eni troSkovi buduceg
razdoblja

Reklasifikacija kratkoroénog dijela odgodenih
naknada suradnicima za prikupljanje ¢lanova

1.000 | Obracunani troskovi

Obveze prema zaposlenima

Bonusi zaposlenicima reklasificirani su u
obveze prema zaposlenicima

2.564 | TrosSkovi marketinga

Naknade suradnicima za
prikupljanje ¢lanova

Naknade suradnicima za prikupljanje ¢lanova
izdvojeni su iz troSkova marketinga

1.389 | Ostali troSkovi poslovanja

TroSkovi usluga

Tro$kovi usluga su izdvojena iz ostalih troSkova
poslovanja

142 | Ostali troSkovi poslovanja

Materijalni troSkovi

Materijalni troSkovi su izdvojeni iz ostalih
troSkova poslovanja

86 | Ostali troSkovi poslovanja

Tro$kovi osoblja

TroSkovi ostalih naknada za zaposlenike bili su
uklju€eni u ostale troSkove

22 | Ostali prihodi iz poslovanja

Izlazna naknada

Izlazna naknada je izdvojena iz ostalih prihoda

1.038 | Financijski prihodi

Ostali prihodi

Prihodi od prodaje financijskih instrumenata bili
su uklju¢eni u financijske prihode

72 | Financijski prihodi

Ostali prihodi

Nerealizirani kapitalni dobici bili su uklju¢eni u
financijske prihode

92 | Financijski rashodi

Ostali troSkovi poslovanja

Gubici od prodaje financijskih instrumenata bili
su uklju¢eni u financijske rashode
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

Znacajne raCunovodstvene procjene i prosudbe
U primjeni raCunovodstvenih politika Drustvo za upravljanje fondom koristilo je prosudbe i procjene pri utvrdivanju

iznosa koji su priznani u financijskim izvjeS¢ima. Najznac&ajnije prosudbe i procjene su:

Umanjenje vrijednosti goodwilla

Od 01. sije€nja 2005. godine, a sukladno Medunarodnom radunovodstvenom standardu 38, goodwill se viSe ne
amortizira nego se vrsi test umanjenja vrijednosti. IzraCun umanjenja vrijednosti 31. prosinca 2007. godine pokazao
je da ne postoji umanjenje vrijednosti goodwilla na dan 31. prosinca 2007. godine. (31. prosinca 2006. godine:
umanjenje od 1.352 tisu¢e kuna).

Drustvo provjerava umanjenje vrijednosti goodwila najmanje jedanput godiSnje. To zahtijeva procjenu vrijednosti u
upotrebi jedinice koja stvara novac kojoj je goodwill dodijeljen. Drustvo je procijenilo da su preuzeti Elanovi drustva
Helios jedinica koja stvara novac. Procjena vrijednosti u upotrebi zahtijeva procjenu o€ekivanih buduéih nov€anih
tijekova jedinice koja stvara novac i izbor primjerene diskontne stope za svodenje na sadasnju vrijednost tih
nov&anih tijekova. Knjigovodstvena vrijednost goodwilla 31. prosinca 2007. iznosi 15.569 tisuca kuna (31. prosinca
2006 godine: 15.569 tisuc¢a kuna).

Neizvjesnost procjenjivanja

Buduéi dogadaiji i njihovi utjecaji se ne mogu predvidjeti sa sigurno$¢u. Sukladno tome, racunovodstvene procjene
zahtijevaju koriStenje pretpostavki, a te procjene se koriste za pripremu financijskih izvjeS¢a i promijenit ¢e se ako
nastanu novi dogadaji, za koje je ste€eno iskustvo uslijed novih informacija i promjene okoline. Stvarni rezultati
mogu se razlikovati od procijenjenih.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganja u materijalnu imovinu iskazana su po povijesnom troSku nabave, umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
umanjenje vrijednosti.

Materijalna imovina se amortizira primjenom pravocrtne metode po stopama od 20% do 50% sukladno njenom
ocekivanom procijenjenom vijeku trajanja. TroSkovi odrzavanja i popravka materijalne imovine terete racun dobitka i
gubitka razdoblja u kojem su nastali.

Vrijednost materijalne i nematerijalne imovine se provjerava zbog moguénosti umanjenja vrijednosti imovine kad
dogadaiji ili promijenjene okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost imovine mozda nije povrativa. U slu¢aju
kad knjigovodstvena vrijednost imovine prijede svoju povrativu vrijednost, gubitak od umanjenja imovine tereti racun
dobitka i gubitka. Povrativa vrijednost je veéi iznos utvrden usporedbom neto prodajne cijene i njene uporabne
vrijednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema se prestaju priznavati nakon prodaje ili kad se buduée ekonomske koristi ne
ocekuju od njihove upotrebe ili prodaje. Bilo koja zarada ili gubitak nastao pri prestanku priznavanja imovine
(izraCunan kao razlika izmedu neto prodanih primitaka i knjigovodstvene vrijednosti imovine) se iskazuje u racunu

dobitka i gubitka u godini prestanka priznavanja.
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

Obradun amortizacije provodi se primjenom pravocrtne metode tijekom slijede¢eg korisnog vijeka upotrebe

sredstva:
2007. i 2006. godine Vijek trajanja
Stopa Godine
Oprema 25- 50% 4-2
Mobiteli 50% 2
Transportna sredstva 20% 5

Dugotrajna nematerijalna imovina

Dugotrajna nematerijalna imovina pocetno je prikazana po troSku nabave. Nakon toga imovina sa odredenim
vijekom upotrebe prikazana je po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i za umanjenje vrijednosti.
Vijek upotrebe nematerijalne imovine se procjenjuje kao odreden i neodreden. Nematerijalna imovina odredenog
vijeka trajanja amortizira se tijekom upotrebnog vijeka i procjenjuje radi utvrdivanja moguceg gubitka vrijednosti kad
nastanu naznake moguéeg postojanja umanjenja. Razdoblja i metode amortizacije pregledavaju se na kraju svake
poslovne godine. Promjene oCekivanog vijeka trajanja ili koriStenja buducih koristi od te imovine iskazuju se
promjenom razdoblja amortizacije ili metode te se smatraju promjenom racunovodstvene procjene. Postojanje
umanjenja vrijednosti imovine neodredenog vijeka trajanja se provjerava na kraju poslovne godine, bilo pojedinaéno
ili u sklopu jedinice koja stvara novac. Ta nematerijalna imovina se ne amortizira.

Goodwill

Goodwill ste€en poslovnim kombinacijama se izvorno mijeri po troSku Sto predstavlja iznos iznad troSka poslovne
kombinacije nad interesom drustva stjecatelja u neto fer vrijednosti ste€ene imovine, obveza ili potencijalnih obveza
koji se mogu odrediti. Nakon pocetnog priznavanja, goodwill se mjeri po troSku umanjenom za akumulirani gubitak
od umanjenja vrijednosti. Goodwill se pregledava radi moguc¢eg umanjenja vrijednosti jedanput godiSnje ili eS¢e,

ako dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju da bi knjigovodstvena vrijednost mogla postati umanjena.

Jamstveni polog

Sukladno Zakonu, sredstva jamstvenog pologa predstavljaju sredstva izdvojena na poseban ra¢un kod skrbnicke
banke. Sredstva jamstvenog pologa drze se kao oroceni depozit ili stanje na racunu u banci.

Od 18. lipnja 2003. godine, sukladno izmjenama Zakona, Drustvo je duzno polagati u sredstva jamstvenog pologa 1
milijun kuna za svakih dodatnih 10.000 ¢lanova iznad 50.000 ¢lanova Fonda. Ova vrijednost kasnije se korigirana
na temelju pokazatelja godisnjih troskova Zivota.

Na dan 31. prosinca 2007. godine, fond je imao 211.886 Clanova (31. prosinca 2006. godine 159.923 &lanova).
Sukladno tome jamstveni polog trebao bi iznositi najmanje 16.850 tisu¢a kuna, a iznosi 14.850 tisu¢a kuna.

Stanje na dan 31. prosinca 2007. godine bit ¢e naknadno uskladeno primjenom pokazatelja troskova Zivota za 2007.
godinu, koji na datum izdavanja ovoga izvjeS¢a nisu bili poznati, buduci da nisu bili sluzbeno objavljeni. (vidi biljeSku
14).

Svakom ¢lanu obveznog mirovinskog fonda jamdéi se prinos mirovinskog fonda u visini referentnog prinosa, koji
utvrdi Agencija, umanjenog za Sest postotnih bodova. Ako je godiSnji prinos obveznoga mirovinskog fonda, kroz
razdoblje od prethodne tri kalendarske godine manji od zajam€enog prinosa, mirovinsko drustvo uplatit ¢e razliku
mirovinskom fondu do zajamcenog prinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno, iz kapitala mirovinskog
drustva do najviSe 80% kapitala drustva, a preostali iznos je obveza drzavnog proracuna.

Na dan 31. prosinca 2007. godine nije bilo okolnosti koje bi to zahtijevale.

10 ERSTE d.o.o., Zagreb



BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

Financijski instrumenti

Svi financijski instrumenti poetno se priznaju po troSku koji je fer vrijednost dane naknade uveéana za troSkove
stjecanja vezane za ulaganja.

Drustvo je izradilo svoju strategiju ulaganja u financijske instrumente ovisno o namjeri u trenutku stjecanja, te ih
svrstalo u kategoriju drzanja radi trgovanja kroz racun dobitka i gubitka u 2006. godini. Sve vrijednosnice koje drzi

Drustvo priznaju se na datum trgovanja i pocetno iskazuju po troSku ulaganja.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobitka i gubitka su financijska sredstva (vlasnicki i duznicki
vrijednosni papiri, trezorski zapisi) koja Drustvo stjeCe radi ostvarivanja dobitka iz kratkoro€nih promjena cijena.
Nakon pocetnog priznavanja po troSku stjecanja, ove vrijednosnice se obracunavaju i iskazuju po fer vrijednosti,
koja je priblizna cijeni iskazanoj na priznanim burzama ili koja je utvrdena primjenom prihvatljivih modela procjene
vrijednosti. Realizirani i nerealizirani dobici i gubici priznaju se u racunu dobitka i gubitka. Kamata zaradena na
vrijednosnicama namijenjenima trgovanju obracunava se mjesec€no i iskazuje u racunu dobiti i gubitka u okviru neto
prihoda od kamata.

Imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja duzniCke vrijednosnice. Ta se imovina pocetno priznaje po troSku
stjecanja, a naknadno se iskazuje po fer vrijednosti imovine.

Za vlasnicke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje na stranom trziStu kapitala, fer vrijednost se odreduje po
zadnjoj zaklju€noj cijeni na datum bilance. Za duZni¢ke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje na stranom
trziStu kapitala fer vrijednost predstavlja ponudenu trziSnu cijenu na kraju radnog vremena na datum bilance. Za
vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer vrijednoS¢u se smatra prosje¢na cijena ponderirana

koli¢inom prodanih vrijednosnih papira.

Racunovodstveni tretman datuma trgovanja
Propisani nacin kupnje i prodaje financijske imovine priznaje se na datum trgovanja, odnosno na datum kad se
Drustvo obvezalo na kupnju financijske imovine.

Obradun na datum trgovanja odnosi se na (a) priznavanje sredstva koje se treba primiti i obveza platiti na datum
trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje potrazivanja od kupca za naplatu na datum
trgovanja. Opcenito uzevsi, kamate ne pocinju te¢i obraéunom na sredstvu i podudarnoj obvezi do datuma
podmirenja kad prelazi vlasnistvo.

Prestanak priznavanja financijskih instrumenata
DruStvo prestaje priznavati financijsku imovinu kad viSe ne posjeduje ugovorna prava koja sadrzi financijski
instrument, Sto je uobi€ajeno slu¢aj kada je instrument prodan.

Novac u banci i blagajni
Novac u banci se sastoji od novca na ziro i deviznim radunima, te danim kratkoro¢nim depozitima s ugovorenim
rokom dospije¢a od tri mjeseca ili manje.

Potrazivanja i obveze

PotraZivanja i obveze iskazani su po njihovoj nominalnoj vrijednosti. Potrazivanja su ispravljena do njihove utrzive
vrijednosti putem vrijednosnog uskladenja sumnjivih i spornih potrazivanja, kad naplata potrazivanja vise nije
vjerojatna.
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

Naknade suradnicima za prikupljanje klijenata

Naknade suradnicima za pridobivanje novih €lanova Fonda priznaju se kao odgodene naknade za prikupljanje
klijenata. Ova imovina predstavlja ugovorno pravo DruStva na koristi od pruzanja usluga upravijanja imovinom i
amortizira se pravocrtnom metodom tijekom razdoblja u kojem Drustvo o€ekuje priznavanje povezanih prihoda, tj. u
roku od 4 godine.

Priznavanje prihoda
Prihodi se priznaju kad je izgledno da ¢e ekonomske koristi povezane s poslovnim dogadajem pritjecati u Drustvo i
kad iznos prihoda moze biti pouzdano utvrden. U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i izmjenama zakona (od 3.srpnja 2003. godine) te odluci Drudtva o najviSem postotku naknade za
upravljanje obveznom mirovinskom drustvu za 2007 godinu (od 10. sije¢nja 2007), naknade se izraGunavaju kako
slijedi:
= Ulazna naknada — obra¢unava se odbitkom 0,8% uplaéenih doprinosa,
= Naknada za upravljanje — obracunava se odbitkom 0,95% godiSnje ukupne imovine mirovinskog fonda, a
izraCun se obavlja za svaki dan vrednovanja imovine mirovinskog fonda. Nadalje, osnova za obracun
naknade za upravljanje je ukupna imovina fonda, nakon odbitka svih obveza od ulaganja u vrijednosnice.

= Izlazna naknada — kod prijelaza €lana iz jednog obveznog fonda ('bivsi fond') u drugi obvezni fond ('novi
fond'), bivsi fond obracunat ¢e i odbiti od ukupnog iznosa na osobnom racunu ¢lana fonda naknadu za izlaz
u iznosu od 0,8% u prvoj godini ¢lanstva, 0,4% u drugoj godini ¢lanstva, 0,2% u tre¢oj godini ¢lanstva, a u
idu¢im godinama naknada se ne obraCunava. Iznimno u prvoj kalendarskoj godini od dana primjene
Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, svaki ¢lan obveznog fonda moZze jedanput prijeci
u drugi obvezni fond bez naknade. Ovu naknadu obracunava REGOS, odnosno Fond prima ukupne
doprinose ostvarene na taj dan, umanjene za izlaznu naknadu.

Priznavanje prihoda od ulaganja u vrijednosnice

Realizirani dobici (gubici) od ulaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu
nabavne vrijednosti na poCetku poslovne godine ili na datum stjecanja tijekom godine i prodajne vrijednosti.
Nerealizirani dobici (gubici) priznaju se mjese€no kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i
njihove fer vrijednosti.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u racunu dobitka i gubitka po svim instrumentima koji nose kamatu po nacelu
obracunanih kamata. Kamate se obracunavaju sukladno hrvatskim zakonskim propisima ili ugovoru zaklju¢enom
izmedu zajmodavaca i zajmoprimaca. Prihod od kamata sadrzi prihode od kamata na ulaganja u vrijednosne papire
namijenjene trgovanju, prihode od kamata na oro€ene depozite, te obraunani diskont na trezorske zapise.

Troskovi kamata
TroSkovi kamata priznaju se kao rashod u trenutku nastanka, u skladu s osnovnim postupkom MRS-a 23.

Oporezivanje

Porezna obveza je zasnovana na poreznom dobitku financijske godine. Porez na dobit utvrduje se i placa temeljem
odredaba Zakona o porezu na dobit.
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

Odgodeno porezno sredstvo se obracunava koriste¢i metodu obveze. Odgodeni porez odrazava neto porezni efekt
privremenih razlika izmedu racunovodstvenih vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeSéivanja i
vrijednosti koriStenih za potrebe utvrdivanja poreza na dobit. Odgodena porezna sredstva ili obveze se izraunavaju
koristeCi porezne stope za koje se oekuje da ¢e biti primijenjene na oporezive dobitke godinama u kojima se ove
priviemene razlike oCekuju naplatiti ili podmiriti na temelju poreznih vazeéih stopa na datum bilance.

Odgodeno porezno sredstvo klasificirano je kao dugotrajna imovina u bilanci. Odgodeno porezno sredstvo se
priznaje kad je vjerojatno da ¢e postojati dostatni oporezivi dobici za koje se odgodeno porezno sredstvo moze
iskoristiti. Na svaki datum bilance, Drustvo ponovo procjenjuje nepriznato odgodeno porezno sredstvo i utemeljenost
njegovog racunovodstvenog iznosa.

Porezne prijave Drustva podlijeZu poreznoj kontroli nadleZnih organa. Buduci su moguéa razli¢ita tumacenja brojnih
poreznih zakona, iznosi u financijskim izvjeStajima mogu biti naknadno promijenjeni ovisno o odluci nadlezne
porezne uprave.

Trosak mirovine

U skladu sa zakonskim propisima, Drustvo ima obvezu pla¢anja doprinosa drzavnim zavodima za mirovinsko i
zdravstveno osiguranje. Ova obveza se odnosi na stalne zaposlenike i obuhvaca doprinose na teret poslodavca u
odredenom postotku na bruto plaéu. Drustvo je takoder obvezno zadrzati i uplatiti doprinose iz bruto place
zaposlenika za mirovinsko osiguranje.

Doprinosi iz pla¢a i na plac¢e obracunavaju se kao troSak razdoblja u kojem su nastali.

Promjene radunovodstvenih politika i objavljivanja

Novi standardi i tumacenja koji nisu usvojeni

Odredeni novi standardi, izmjene standarda i tumacenja postojecih standarda su objavljeni, a bit ¢e obvezujuéi za
primjenu u razdobljima koja poc€inju 1. sije€nja 2008. godine ili nakon toga datuma. Dru&tvo nije ranije primijenilo niti
jedan od tih standarda, izmjena ili tumacenja, a primijenit ¢e ih od njihovog vazeceg datuma primjene. Drustvo ne
oCekuje da ¢e njihova primjena imati bilo kakav utjecaj na njegova financijska izvjeS¢a.

Standard i tumacenja koja Drustvo nije ranije primijenilo su:

MRS 23 TroSkovi posudbe

Revidirani MRS 23 TroSkovi posudbe izdan je u oZujku 2007. godine, a njegova primjena ¢e se odnositi za
financijsku godinu od 01. sije€nja 2008. godine. Standard je bio revidiran zbog zahtjeva kapitalizacije troSkova
posudbe koji se izravno mogu pripisati kvalificiranoj imovini. Kvalificirana imovina je imovina kojoj je potrebno
znatno vremensko razdoblje da bi bila spremna za namjeravanu upotrebu ili prodaju. Drustvo ne¢e unaprijed
usvajati navedeni standard.

IFRIC 12 Ugovor o koncesiji
Drustvo nece primijeniti ovaj standard, jer se na njega ne odnosi.

IFRIC 13 Program odanosti kupaca
Drustvo nece primijeniti ovaj standard, jer se na njega ne odnosi.

IFRIC 14 MRS 19 Ogranic¢enja utvrdenih opcijskih prava, minimalni zahtjevi nadoknadivanja i njihovi meduodnosi
Drustvo nece primijeniti ovaj standard, jer se na njega ne odnosi.
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

3 Naknada za upravljanje

Prihodi od upravljanja fondom iznose 21.363 tisuce kuna (2006. godine: 17.354 tisu¢e kuna) i obraunavaju se
sukladno Statutu Fonda primjenom stope od 0,95% na ukupnu imovinu Fonda.

4 Troskovi marketinga

2007. godine 2006. godine

tisuée kuna tisuée kuna
Slanje pisama ¢lanovima 443 320
Tisak materijala 231 104
Usluge promidzbe (radio, TV, plakati, internert) 596 307
Oglasavanje u tisku 336 391
Odnosi s javnoscéu 207 161
Sportski marketing 130 16
Tro$kovi marketinske agencije 107 180
PromidZzbeni materijal 69 120
Sponzorstva 52 13
Ukupno 2171 1.612

U proSlogodiSnjim revidiranim financijskim izvjeS¢ima naknade suradnicima za prikupljanje ¢lanova bili su uklju¢eni u

troSkove marketinga u iznosu 2.564 tisu¢e kuna.

5 Naknade suradnicima za prikupljanje ¢lanova
Naknade suradnicima za prikupljanje ¢lanova za 2007. godinu iznose 8.275 tisu¢a kuna (2006. godine: 2.564 tisu¢e
kuna) radi snaznog proboja na trziSte koriStenjem novih marketinskih agencija.

6 Troskovi osoblja
2007. godine 2006. godine

tisuce kuna tisu¢e kuna
Neto place 1.529 1.354
Bonus zaposlenicima 800 1.000
Doprinosi iz i na place 1.024 878
Porez i prirez na dohodak 737 653
Primanja zaposlenih 301 86
Ukupno 4.391 3.971

Na dan 31. prosinca 2007. godine Drustvo je zapoSljavalo 12 djelatnika (31. prosinca 2006. godine 10). U troSkove
neto plac¢a, troSkove doprinosa i bonusa uklju¢ena su i primanja ¢lanova Uprave.

14 ERSTE d.o.o., Zagreb



BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

U proslogodi$njim revidiranim financijskim izvje§¢ima troSkovi primanja zaposlenika bili su uklju¢eni u ostale

troSkove marketinga u iznosu 86 tisu¢a kuna.

7 Amortizacija

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme
Amortizacija nematerijalne imovine

Vrijednosno uskladenje goodwilla

Ukupno

8 Troskovi usluga

Usluge telefona, poste i prijevoza

Usluge odrzavanja i zastite (servisne usluge)
Usluge zakupa

Intelektualne i osobne usluge

Usluge studentskog i omladinskog servisa
Komunalne usluge

Doprinosi, porez i prirez na ugovore

Ostale vanjske usluge

Ukupno

2007. godine
tisuce kuna

303
395

698

2007. godine
tisuce kuna

379
437
327
272
136

84

52
169

1.856

2006. godine
tisuce kuna

249
430
1.325

2.004

2006. godine
tisuce kuna

249
252
364
210
130
24
3
157

1.389

U proslogodiSnjim revidiranim financijskim izvjeS¢ima ostali troSkovi poslovanja sadrzavali su i troSkove usluga koji

su u ovim financijskim izvjeS¢ima prikazani odvojeno.
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9 Ostali troSkovi poslovanja

Dnevnice za sluZzbena putovanja i putni troSkovi

Realizirani gubitak kod prodaje obveznica

Troskovi reprezentacije

Bankovne usluge i troskovi platnog prometa

Doprinosi, ¢lanarine i sli¢na davanja

Troskovi donacija i sponzorstva

Rashodi - otpisi nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine
Premije osiguranja

Izdaci s obiljeZjem privatnosti - vlastita potroSnja

Ostali troSkovi poslovanja-nematerijalni

Ukupno

2007. godine 2006. godine
tisuée kuna tisuée kuna
140 129
88 92
85 81
57 44
60 56
24
22 8
21 25
12 20
278 276
787 732

U proslogodiSnjim revidiranim financijskim izvjeS¢ima ostali troSkovi poslovanja sadrzavali su i materijalne troSkove

u iznosu od 142 tisuée kuna, koji su u ovim financijskim izvje$¢ima prikazani odvojeno.

10 Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi
Prihod od kamata na depozite

Pozitivhe te€ajne razlike

Financijski rashodi

Negativne te€ajne razlike

Neto prihodi od financijskih aktivnosti
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2007. godine 2006. godine
tisuce kuna tisuce kuna
732 649

294 366

1.026 1.015

(264) (183)

(264) (183)

762 832




BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

11 Porezi
Porez na dobitak obracunava se po stopi od 20% oporezivog dobitka Drustva.

DrusStvo ima prenijete porezne gubitke koji se mogu prenositi 5 godina od godine u kojoj su nastali, koje je iskoristilo

i u 2007. godini nema poreznu obvezu.

Odnos izmedu troSka poreza i raCunovodstvenog dobitka prikazan je kako slijedi:

Racunovodstveni dobitak prije oporezivanja

Porez na dobitak 20% - teoretski
Porezni utjecaj porezno nepriznanih rashoda na utvrdivanje
oporezivog dobitka

Troskovi reprezentacije
Koristenje osobnih vozila u privatne svrhe
Sponzorstva
Novc&ane kazne
Uskladenje goodwilla
Nerealizirani gubitak kod vrednovanja obveznica
Porezni utjecaj smanjenja prihoda na utvrdivanje oporezivog dobitka
TroSkovi obrazovanja i struéne literature

Ukidanje rezervacija
Porez

Porezni utjecaj prenijetih poreznih gubitaka
Prenijeti porezni gubitak

IskoriSteni porezni ucinak prenijetih poreznih gubitaka
Istekao porezni u€inak prenijetih poreznih gubitaka
Porezni gubitak za prijenos

Porezna obveza tekuc¢e godine

Drustvo viSe nema pravo prijenosa poreznih gubitaka, jer je preostali iznos
godini.
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2007. godine
tisuce kuna

7.123
1.425

17

10

17

(13)

1.461

2.164
(1.461)
(703)

2006. godine
tisuée kuna
9.706

1.941

14
2,5

0,5
265
18

(45)
(128)

2.068

8.346
(2.068)
(4.114)

2.164

od 703 tisu¢e kuna istekao u 2007.



BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

12 Nematerijalna imovina
Patenti, licence, Goodwill Ukupno
software i ostala
sli€na prava

tisuce kuna tisuce kuna tisuée kuna
Nabavna vrijednost
01. sijenja 2007. godine 2.592 19.870 22.462
Povecanja 219 219
31. prosinca 2007. godine 2.811 19.870 22.681
Akumulirana amortizacija
01. sijeénja 2007. godine 1.773 4.302 6.075
Amortizacija za tekuce razdoblje 395 395
31. prosinca 2007. godine 2.168 4.302 6.470
Neto knjigovodstvena vrijednost
01. sijeénja 2007. godine 819 15.568 16.387
31. prosinca 2007. godine 643 15.568 16.211

Tijekom financijske godine Drustvo je procijenilo nadoknadivi iznos goodwilla i utvrdilo je da za 2007. godinu ne

postoji umanjenje vrijednosti goodwilla (2006. godine: umanjenje u iznosu od 1.352 tisuce kuna).

13 Nekretnine, postrojenja i oprema

Oprema Vozila Ukupno

tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna
Nabavna vrijednost
01. sije¢nja 2007. godine 1.225 426 1.651
Povecanja 710 - 710
Smanjenje (148) - (148)
31. prosinca 2007. godine 1.787 426 2.213
Akumulirana amortizacija
01. sijeCnja 2007. godine 947 96 1.043
Amortizacija za tekucu godinu 218 85 303
Smanjenje (126) - (126)
31. prosinca 2007. godine 1.039 181 1.220
Neto knjigovodstvena vrijednost
01. sije€nja 2007. godine 278 330 608
31. prosinca 2007. godine 748 245 993
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

14 Financijska imovina

31. prosinca  31. prosinca
2007. godine  2006. godine

tisuce kuna tisuce kuna

Jamstveni polog
Depozit u banci SG Splitska banka 14.850 10.637
Ukupno 14.850 10.637

Sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, vazeéim od 3. srpnja 2003. godine, za svakih
10.000 ¢lanova fonda, iznad 50 tisu¢a ¢lanova, Drustvo mora povecéati kapital za milijun kuna jamstvenog pologa.

Ovaj polog predstavlja ograniCena sredstva koja se ne smiju koristiti ni u koju drugu svrhu osim kao sredstvo
osiguranja isplate mirovina ¢lanovima fonda, u slu€aju ste€aja fonda. Svako povecéanje ili smanjenje jamstvenog
pologa odobrava HANFA, a uskladuje se u prvom tromjeselju svake godine prema kretanju troSkova zivota u
prethodnoj godini. Osim toga, nad sredstvima jamstvenog pologa ne moze se izvrSiti ovrha niti ta sredstva ulaze u
ste€ajnu masu banke skrbnika.

Dana 31. prosinca 2007. godine, fond je imao 211.886 ¢lanova (2006. godine: 159.923 ¢lanova). Sukladno tome,
jamstveni polog trebao bi iznositi najmanje 16.850 tisu¢a kuna.

Ukupni iznos jamstvenog pologa 31. prosinca 2007. godine, iznosio je 14.850 tisu¢a kuna. Drustvo ¢e uskladiti
jamstveni polog nakon $to dobije obavijest o uskladenju od HANFA-e.

15 Odgodene naknade suradnicima za prikupljanje ¢lanova

Odgodene naknade suradnicima za prikupljanje ¢lanova iznose 12.151 tisu¢u kuna (2006. godine: 4.140 tisu¢a ku
na) i odnose se na razdoblje 2009.i 2010. godine. Odgodene naknade suradnicima za 2008. godinu u iznosu od
7.584 tisuta kuna su svrstane pod placene troSkove buduceg razdoblja. Naknade se odgadaju na osnovi
procijenjenog prihoda od ulaznih naknada &lanova koji su pristupili Fondu, na teret kojeg ¢e se u tom razdoblju
nadoknaditi odgodene naknade.

Naknade suradnicima za prikupljanje ¢lanova odnose se na neto naknade, porez i prirez fizi€kim osobama s kojima
Drustvo ima potpisane ugovore, kao i naknade pravnim osobama s kojima Drustvo takoder ima potpisane ugovore
za prikupljanje ¢lanova.

16 Potrazivanja od mirovinskog fonda

Potrazivanje za upravijanje Fondom iznosi 2.151 tisuéa kuna (2006. godine: 1.758 tisu¢a kuna) i odnosi se na
naknadu za mjesec prosinac 2007. godine. Naknada Drustvu se obraCunava i evidentira dnevno, a placa se na kraju
svakog mjeseca.
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

17 Ostala potrazivanja

Potrazivanja od zaposlenika
PotraZivanja za a-vista kamatu

Ostala potrazivanja

Ukupno

18 Imovina po fer vrijednosti kroz racun dobitka i gubitka

Obveznice

Ukupno

31. prosinca 31. prosinca
2007. godine 2006. godine
tisuce kuna tisuce kuna
0

3

57 27

65 30

31. prosinca 31. prosinca
2007. godine 2006. godine
tisuce kuna tisuce kuna
- 7.263

- 7.263

Drustvo je na dan 31. prosinca 2006. imalo 7.263 tisu¢e kuna u vrijednosnicama RHMF-O-103A i RHMF-O-137A

koje je prodalo u 2007. godini i ostvarilo neto gubitak u iznosu 30 tisu¢a kuna.

19 Kratkoroc¢ni depoziti

Kamatna stopa Banka
na dan ugovora
Depozit
Privredna
Kratkoro¢ni depozit 9,5% banka d.d.
Ukupno
Kratkoro€ni depozit - HRK 5%  Volksbank d.d.

Kamata na depozite

Ukupno

31 prosinca 2007.

Dospijece

07.01.2008.

godine
tisuce kuna

8.000
8.000

31 prosinca 2006.

03.01.2007

godine
4.056
101

4.157

Fer vrijednost depozita priblizna je njegovom knjigovodstvenom iznosu zbog kratkoro¢ne prirode ovog

instrumenta koji je na dan dospijeca razro€en.
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

20 Novac u banci i blagajni

31. prosinca 31. prosinca

2007. godine 2006. godine

tisuce kuna tisuce kuna

Ziro radun kod banke Erste bank 083 1.043
Ziro ragun kod banke SG Splitska banka 232 329
Ziro radun - ostale banke 9 5
Devizni radun - 37
Blagajna 7 4
Ukupno 1.231 1.418

21 Temeljni kapital
Pregled temeljnog kapitala i vlasnika udjela Drustva na dan 31. prosinca 2007. godine:

31. prosinca Dokapitalizacija 31. prosinca
2006. godine 2007. godine 2007. godine % Vlasnistva

tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Erste Bank AG 8.023 1570 9.593 13,35
Steiermaerkischebank AG 7.814 844 8.658 12,05
EBRD 6.523 0 6.523 9,08
Zavarovalnica Triglav d.d. Ljubljana 4.000 432 4.432 6,17
Istarska kreditna banka d.d. 1.600 173 1.773 2,47
Erste & Steiermaerkische banka d.d. 18.080 1.951 20.031 27,88
TBIH Financijske usluge 18.804 2.030 20.834 29,00
Ukupno 64.844 7.000 71.844 100

Na skupstini drustva dana 11. prosinca 2007. godine donijeta je Odluka o poveéanju temeljnog kapitala Drustva
povecanjem postojec¢ih temeljnih uloga, razmjerno nominalnim temeljnim ulozima ¢lanova drustva u ukupnom
iznosu od 7.000 tisu¢a kuna.

Na skupstini drustva 19. prosinca 2007. godine prihvaéen je protuprijedlog u kojem Europska banka za obnovu i
razvoj (EBRD) odustaje od dokapitalizacije i svoje pravo za sudjelovanjem ustupa banci Erste Bank AG, tako da se
njezin udio povec¢ava s 12,38% na 13,35%, a udio EBRD-a smanjuje s 10,06% na 9,08%.
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

22 Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca

2007. godine 2006. godine

tisu¢e kuna tisu¢e kuna
Domacdi dobavljaci pravne osobe 771 600
Domaci dobavljaci fizitke osobe 203 300
Obveze za ugovore preko student servisa 15 -
Ukupno 989 900

23 Obveze prema zaposlenicima

31. prosinca 31. prosinca

2007. godine 2006. godine

tisuce kuna tisuce kuna

Neto place 128 112

Obracunani bonus zaposlenicima 1.043 1.000

Ukupno 1.171 1.112

U proSlogodisnjim revidiranim financijskim izvjeS¢ima obradunani bonus zaposlenicima u iznosu 1.000 tisu¢a kuna

bio je ukljueni u ukalkulirane troSkove.

24 Obveze za poreze, doprinose i ostale pristojbe

31. prosinca 31. prosinca

2007. godine 2006. godine

tisuce kuna tisuce kuna

Porezi i doprinosi iz pla¢a i na place 144 124
Ostale naknade 2 52
Ukupno 146 176

25 Ukalkulirani troSkovi
Ukalkulirani troSkovi nastali u 2007. godini za koje nije primljena faktura na dan 31. prosinca 2007. iznose 847 tisu¢a
kuna (2006. godine: 570 tisu¢a kuna).
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

26 Transakcije s povezanim stranama

Povezanim stranama smatraju se one strane koje imaju sposobnost kontrolirati drugu stranu ili koje imaju znacajan
utjecaj na drugu stranu pri donoSenju financijskih ili poslovnih odluka. U tablici ispod prikazani su odnosi koje je
Drustvo imalo s povezanim stranama u navedenom razdoblju.

Prihodi od Rashodi od  PotraZivanja Obveze
prodaje povezanih od povezanih prema
povezanim strana strana povezanim
Godina stranama stranama
tisu¢e kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna

Erste & Steiermaerkische 2007.
Banka 36 528 10 89
2006. 12 747 2 -
Erste DMD d.o.o. 2007. - - 23 -
Erste vrijednosni papiri d.o.o. 2007. 30 - - 14
2006. - 34 - -
Immokor d.o.o. 2007. - 276 - 81
Diners 2007. - - - 16
Erste Plavi OMF 2007. 25.295 - 2.151 -
2006. 20.293 - 1.758 -
2007. 25.361 804 2.184 200
Ukupno 2006. 20.305 781 1.760 -

MRS 24 koji obraduje objavljivanje povezanih stranaka, zahtijeva i objavu isplacenih naknada klju€énom rukovodstvu.
Drustvo smatra da Uprava Drustva i Nadzorni odbor Drustva predstavljaju kljuéno rukovodstvo. U troSkove bruto
pla¢a, troSkove doprinosa i bonusa uklju¢ena su i primanja ¢lanova Uprave.

Ukupne naknade svih ¢lanova Uprave i Nadzornog Odbora iznosila su:

2007. godina 2006. godina

tisuce kuna tisu¢e kuna
Bruto pla¢e i naknade 1.602 1.112
Bruto primitak u naravi (po osnovi osobnih automobila i
otpremnina) 63 61
Bruto primitak 1.665 1.173
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

27 Financijski instrumenti
Drustvo ne ulaze u izvedene financijske instrumente. Politike upravljanja rizikom koje se odnose na kratkoro&no
financiranje, upravljanje nov€anim sredstvima i obvezama mogu se saZeto prikazati kako slijedi:

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana financijskog instrumenta nece izvrsiti obvezu €ime ée uzrokovati drugoj strani
financijski gubitak. Kreditni rizik DruStva koncentriran je na mirovinski fond kojeg je ono osnovalo i upravlja njime, s
obzirom na to da se vecina transakcija DruStva odnosi na taj fond. Ovaj rizik je radi opisanog poslovnog odnosa s
fondom nizak.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je rizik da ¢e Drustvo imati poteSko¢a u prikupljanju
sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Drustvo nema obveza u
pogledu financijskih instrumenata i da ima znatne koli€ine novca i nov€anih ekvivalenata, rizik je nizak.

Tecajni rizik

Tecajni rizik je rizik da ée se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u deviznim te€ajevima.
Drustvo je izloZzeno teajnom riziku jedino u smislu oro€enih deviznih depozita, koji su medutim oro€eni na vrlo
kratke rokove s mogu¢noscu prijevremenog razroenja u slu€aju nepovoljnih kretanja te€ajeva.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trziSnih kamatnih
stopa u odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na taj financijski instrument. Kamatni rizik tijeka novca je rizik
da ¢e troSak kamate na instrument biti promijenjiv tijekom vremena. Drustvo nema zajmova pa je ovaj rizik

zanemariv. Drustvo je izloZeno u manjoj mjeri kamatnom riziku promjene kamatnih stopa na sredstvima u bankama.
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