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I 0 obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, br.
niku o odobrenju osnivanja i statuta obveznog mirovins

znim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (dalje u tekstu: I
NIM MIROVINSKIM FONDOM KATEGORIJE C (dalje u tekstu: Fond) dana 30. travnja’
e sljiededi

vliko je isto propisano Zakonom i na temelju Zakona dones
denim Zakonom i na temelju Zakona donesenim propisima.

b usvojiti i objaviti Statut i Informativni prospekt u elekt
va te u jednim dnevnim novinama koje se prodaju na ¢

nog mirovinskog fonda (Narodne novine, br. 52/14, 39

Kategorije C
s podacima do 31.12.2017. godine
ROVINSKOM FONDU

Clanak 1.
Naziv i datum osnivanja

imenom: Obvezni mirovinski fond; ERSTE PLAVI OBVEZ!

ENSION FUND CATEGORY C

NJA FONDA,; 30. svibnja 2014. godine
ustvo upravlja ERSTE PLAVIM OBVEZNIM MIROVINSKII
I OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM KATEGORIJE B
Plavi Protect - dobrovoljnim mirovinskim fondom, Erste
dom, Zatvorenim dobrovoljnim cestarskim mirovinskim
vinskim fondom i Nestlé zatvorenim dobrovoljnim mirovins

Clanak 2.

godisnjih izvjestaja

nelju Zakona donesenim propisima te na nadin i pod uvjet
onesenim propisima.

Fonda Drustvo je duzno dostaviti odnosno udiniti dostu
imjenjuju na podrugju upravljanja rizicima fonda, postupci
ma -u rizi€nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih ins

e Hrvatske ili u tiskanom obliku, besplatno stavljen javnost

ekt, Statut fonda, dodatne informacije o fondu, te tromjese¢
stupni su na mreznoj stranici Drustva www.ersteplavi.hr, dok se svaki pojed
stranici DruStva moze dostaviti, objaviti ili uciniti dostupn

kada je to moguce, na svojim mreznim stranicama objaviti s
n kada se radi o dogadajima koji bi mogli znacajno utjece

19/14 i 93/15) (dalje u tekstu:
kog fonda i o informativnom
/17) Erste d.o.o. drustvo za
Drustvo) koje upravlja ERSTE

| Informativni prospekt Erste P[avog obveznog mirovinskog fonda

NI MIROVINSKI FOND

1ju s inozemstvom koriéti engleski naziv. Mandatory Pension Fﬁnd; ERSTE PLAVI

VI FONDOM KATEGORIJE A,
te dobrovoljnim mirovinskim
Plavi Expert - dobrovoljnim
fondom, Erste zatvorenim
Kim fondom.

datnih informacija o Fondu te tromjeseénih i revidiranih

ni i revidirani godisnji izvjestaji
ini od navedenih dokumenata
im, ukoliko je isto propisano
ma odredenim Zakonom i na

vaki pravni i poslovni dogadaj
ti na poslovanje mirovinskog

pnim | dodatne informacije o
ma koji se koriste u tu svrhu,
trumenata u koje je uloZzena
enim propisima te na nadin i

ronskom obliku na mreznim

ijelom teritoriju ili pretezitom
na raspolaganje u sluzbenim

vinskog drustva i na prijemnim mjestima SrediSnjeg registra osiguranika.
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0 objaviti tromjesééne i revidirane godidnje izvjeStaje na
i1Stva te na svim prijemnim mjestima Sredi$njeg registra

akonom i na temelju Zakona donesenim propisima te na n
melju Zakona donesenim propisima.

Clanak 3.
Revizor Fonda i pruZatelji usluga

dunarodnim radunovodstvenim standardima. Poslovna god
nje 01. sijecnja, a zavr§ava 31. prosinca.

‘Drustva.

javu odluke na svojoj mreznoj stranici.

ski izvjestaji mirovinskog drustva revidirani od strane ov
rmativnog prospekta.
mirovinskih programa te poslovi IT-a i organizacije.

_ Clanak 4.
tiranja uplaéenih doprinosa i prenesenih raéuna u obra

drugi mirovinski fond, mirovinsko osiguravajuce drustvo te okolno

obustave obraduna
unske jedinice €ini omjer neto imovinske vrijednosti miro
nica mirovinskog fonda na isti dan.

bravo prijeéi iz jednog fonda u drugi i to na nacin da se osob
GOS). Osiguranik potvrduje prelazak u novi mirovinski

rimjerak prijave prosljeduje mirovinskom drustvu koje upra

ondom. Ukupna sredstva sa osobnog ra¢una osiguranika iz bivieg fond

h jedinica s vrijedno$¢u obra¢unske jedinice bivSeg fonda n
u se na prolazni ratun REGOS-a tre¢eg radnog dana od z
iranika. REGOS s prolaznog ra¢una novom fondu prosi

Laznu naknadu, koju proslieduje drustvu za upravljanje bi

skladu sa Zakonom. Broj obradunskih jedinica na osobno
a se dijelienjem iznosa ukupnih doznacenih osiguranik
nice novog fonda na dan uplate.

oraju besplatno dostaviti posljednja tromjeseéna i revidiran

a odabire medunarodno priznatu revizorsku tvrtku koja ¢e @

tvo imenovano u skladu s prethodnim stavkom ovog &la
a Drustva dok ¢e godi§nja revidirana izvje$¢a Fonda biti dos

la i Drustva za 2017.g. izabrano je PricewaterhouseCooper
53; Zagreb, Heinzelova 70. Drustvo ¢e po odluci Skupstine

atnosti potrebne radi Liprévljanja Fondom obavlja u samon
oslova upravljanja imovinom, analize financijskih trziSta, financijskih i
nja rizicima, interne revizije te pravnih poslova i poslova usk

osi i preneseni osobni racuni konvertiraju se u obracun

ika u obvezni mirovinski fond, a ¢lanom drugog fonda pg

svojim mreZnim stranicama, u
osiguranika. Clanovima se na
a godisnja izvjesca, ukoliko je
acin i pod uvjetima odredenim

bavljati reviziju Fonda u skladu
na Fonda je jedna kalendarska

anka duzno je davati izvjeSéa
tupna €lanovima Fonda putem

s d.0.0. za reviziju i konzalting.
o izboru revizora za odnosnu

astenog revizora nalaze se u

n Drustvu. U Drustvu se pored
racunovodstvenih poslova, te
ladenosti s propisima obavljaju

c¢unske jedinice, prijenos u
sti u kojima moZe doéi do

ske jedinice svaki radni dan.
inskog fonda i ukupnog broja

no prijavi u Sredidnjem registru
fond potpisivanjem Obrazaca
rstaje dan nakon potpisivanja.
lja novoizabranim mirovinskim
a izraunavaju se mnozenjem
a zadniji dan ¢lanstva u bivéem
aprimanja obavijesti REGOS-a
eduje -osiguranikova sredstva
§im fondom. Izlazna naknada
m raéunu osiguranika u novom
ovih sredstava s vrijednoséu
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Vrijednost obradunske jedinice
na dan 31.12.2017.

127,2803

ari pravo i uvjete na starosnu ili prijevremenu starosn
yuranju, ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog raéuna &l
bm osiguravajuéem drustvu. Ako ¢lan mirovinskog fonda

(1, kapitalizirana sredstva s njegovog osobnog racuna m
drustvu po ostvarivanju dobnih uvijeta za starosnu mirovinu
aCenjem sredstava prema gore navedenim uvjetima os
du. -

ko kod ¢lana Jnirovinskog fonda nastane potpuni gubitak radne sposob

Zakonu o mirovinskom osiguranju, ukupna kapitalizirana
g fonda mirovinsko drustvo ¢e putem Sredidnjeg registra
tski zavod za mirovinsko osiguranje ¢e mu odrediti invalid

a svota invalidske: mirovine koja bi mu pripadala p
Irustva uveéana za iznos osnovne invalidske mirovine te

darnosti odrediti kao osnovna mirovina prema Zakonu o mi

an kada ispuni uvjet da do referentnog dana ima manje o
a rasporediti u mirovinski fond kategorije C kojim upravlja is

inskom fondu ne moze se uskratiti, osim ako osoba koja p
utvrdene Zakonom. Ako &lan mirovinskog fonda prestane ug
unopravni ¢lan mirovinskog fonda u kojeg je uplacivao dop

avnog nastupanja razloga za prisilni prijenos poslova upra
ravnih posljedica prijenosa poslova upravljanja na drugg
pozitar je duzan obavljati one poslove upravljanja Fondon
kih fondova nije moguc¢e odgadati. Od nastupanja razlog
inskim fondovima Agencija moze u iznimnim sluajevima
og Sredi$njem registru osiguranika za obustavu uplata dop
a ¢lanova Fondova u druge mirovinske fondove i obustavu

remenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom ¢

U mirovinu prema Zakonu o
ana mirovinskog fonda prenijet
hije ostvario pravo i uvjete na
siguranju, a na referentni dan
ogu se prenijeti mirovinskom
prema Zakonu o mirovinskom
guraniku prestaje ¢lanstvo ‘u

nosti s pravom na invalidsku
sredstva na osobnom ra&unu
osiguranika prenijeti u drzavni
sku mirovinu prema Zakonu o

guranju, kao da je ¢lan fonda bio osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju na
jske solidarnosti. Ako je €lan stariji od 55 godina i ako je duze od 10 godina u Fondu te

rema programu mirovinskog
bi iznosila vise od mjesecne

mirovine. U tom sluéaju, sredstva s racuna ¢&lana mirovinskog fonda prenijet ¢e se putem
ra osiguranika mirovinskom osiguravaju¢em drustvu koje on izabere i koje mu osigurava
nvalidsku mirovinu prema svome programu, u skladu s posebnim zakonom.

slu€aju primjene, osiguraniku ¢e se invalidska mirovina u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju

rovinskom osiguranju.

mozZe postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisane Zakonom o mirovinskom
konom o obveznim mirovinskim fondovima. Ako je osigy

ranik &lan mirovinskog fonda

d pet godina, Sredi$nji registar

to mirovinsko drustvo.

odnosi zahtjev za &lanstvo ne
lacivati doprinose u mirovinski
inose.

vijanja mirovinskim fondovima
mirovinsko drustvo (drustvo
1 koje u svrhu zastite interesa
a za prisilni prijenos poslova
, radi zastite imovine ¢lanova
rinosa ¢lanova Fonda u Fond,
zatvaranja osobnih ra¢una.
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na fonda nakn
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0,4% u drugg
0,2% u treéo

Clanak 5.
jeme izrac¢una neto vrijednosti imovine Fonda te vrijen

utvrduje vrijednost njegove imovine, te svih obveza prilikg
odnosno vrijednosti obraunske jedinice. Izraunom neto
trano postupanje prema svim ¢lanovima Fonda te isti mora

si u Fond, kao i preneseni racuni u Fond, preraunat ée
anja, svaka obraéunska jedinica predstavlja proporcionalni |
vrijednost svih obraCunskih jedinica Fonda uvijek ée biti jeq
0j u skladu s ¢odredbama Zakona i propisa donesenih na te

si i preneseni raluni preratunavaju se u obracunske jed
¢unskih jedinica na taj datum. Pocetna vrijednost obradun
ROVINSKOG FONDA KATEGORIJE C na dan njegovog os
movine Fonda izratunava se za svaki dan vrednovanja, U
a izraGunava se i vrijednost obradunske jedinice koja se z
o drudtvo duzno je svakog dana vrednovanja, a najkasnije

r osiguranika i Agenciju o vrijednosti obraunske jedinice
ena od strane depozitara.

Clanak 6.

a

od uplaéenih doprinosa

¢enih doprinosa iznosi 0,8%.

za upravljahje imovinom mirovinskog fonda
vljanje: za 2017. godinu iznosila je 0,39% od ukupne imovin
oracunava se dnevno na osnovi vrijednosti ukupne imovine
snove ulaganja, a isplacuje se drustvu jednom mjesecno, d
5eC.

za izlaz &lana iz mirovinskog fonda, ukoliko se ne radi o iz
u istom fondu '

iz Fonda naplacuje se prilikom promjene mirovinskog fon
adu za izlaz.

iz Fonda iznosi:
godini ¢lanstva

j godini Elanstva
godini ¢lanstva

akonski propisanim postocima obradunati i odbiti od ukupna

ne, metoda i uestalost
izrac¢unavanja vrijednosti obrac¢unske jedinice te naéin objavljivanja njihove vrijednosti

m utvrdivanja neto vrijednosti

vrijednosti imovine Fonda se
biti u interesu ¢lanova Fonda.

se u obraunske jedinice. Za

udjel u neto vrijednosti imovine
inaka neto vrijednosti imovine
melju Zakona.

nice svakodnevno u skladu s
ske jedinice ERSTE PLAVOG
nivanja bila je 100 kuna.

skladu s Zakonom. Svakoga
aokruzuje na cetiri decimalna
do 15 sati istog dana, izvijestiti
> za dan vrednovanija koja je

ra¢una naknada za drustvo i depozitara, troskova, iznos i uéestalost plaé¢anja

e mirovinskog fonda, sukladno

fonda umanjene za iznos svih
rugog radnog dana u mjesecu

asku nakon tre¢e godine

ja. Kod takvih slu€ajeva Fond
g iznosa sredstava na raunu
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Naknads

efiniranu Naknadu naplaéuje tere¢enjem Racuna jednom

rugim propisima, Fond ili Drustvo teretiti i za troSkove stjecanja, transfera i

naknadu troSkova i naknada nastalih u vezi zakljuéivanja

fakonom i na temelju Zakona donesenim propisima ili aktima Drustva odno

iljana struktura portfelja

ZiSnim uvjetima koristit ée se mogucnost povecanja odnosno smanjer

1 Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga

0] agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Ag
ano od ukupne imovine obveznog mirovinskog fonda. |z
vi vrijednosti ukupne imovine fonda, a isplacuje se Agencij
za Agenciju ne tereti imovinu obveznog mirovinskog fon
genciji iz naknada koje zaradunava sukladno Zakonu.

itara
ova skrbnistva Depozitar ima pravo na naknadu. Nakna
a slijedeéem godi$njem postotnom iznosu:

0,025% (2,5 bps)

edene Naknade Depozitaru, Depozitar moze, ukoliko bi ist

nda Drustvo moze podmiriti isklju€ivo iz imovine Fonda, bez
nda. '

nskog fonda mogu se izravno placati iskljucivo:

ravljanje,

a Depozitaru i

zije ili pristojpe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine
pvi radi zastite odnosno oéuvanja imovine Fonda.

rugi troSkovi mogu se naplatiti odnosno obracunati ukoliko |
onesenim propisima ili aktima Drustva odnosno Fonda, na 1

Clanak 7.
Porifelj, investicijski ciljevi i ciljana struktura po

portfelja fonda je ulaganje u duznitke vrijednosne papire, [
prinosa u odnosu na rizik vrijednosnog papira. Takoder ¢
em postizanja takve strukture ulaganja. Primjenjujuci aktivn

ira sukladno zakonskim limitima. Aktivhim upravljanjem
aju cilj ostvarivanja visih prinosa uz zadrzavanje sliéne razir

ritost i oprez ulaganja ostvarivati ¢e se ulaganjem u vri|
Kreditnim rejtingom, raznoliko$éu instrumenta ulaganja i iz
sigurnosti nad prinosom, pri €emu ¢e se upravo zbog sigurn
u odnosu na korporativne prenosive vrijednosne papire.
astancima Investicijskog odbora donose se odiuke o kva
ma Investicijskog odbora donose se odluke o taktici ulagar

encija) placa se u visini 0,33%o
nos naknade obratunava se
i jednom mjesegno. lzradunati
da, hego mirovinsko drustvo

da Depozitaru se obradunava
upnoj dnevnoj vrijednosti imovine fonda umanjenoj za iznos svih obveza Fonda s osnove

njesetno.

o bilo dopusteno zakonskim ili

prodaje imovine Fonda.

pravnih poslova za zajedni¢ki
mogucnosti da za iste izravno

mirovinskog fonda ukljugivo i

e isto propisano Zakonom i na

1adin i pod uvjetima odredenim
sno Fonda.

rtfelja

referirajuci vrijednosne papire
e se koristiti i drugi financijski
u strategiju ulaganja ovisno o
nja izloZenosti pojedinoj vrsti
primjenjivat ¢e se i strategije
e rizika. '

ednosne papire izdavatelja s

davatelja vrijednosnih papira,
osti naglasiti drzavni prenosivi

rtalnoj strategiji ulaganja. Na
nja i pojedinacnim ulaganjima.
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valute prema od
Kliase imovine ov
Kyartalnim sasta
geografskoj izloZ

i

fvesticijski univerzum za 2017. godinu

i Investicijskog odbora provode se izvr§enjem transakcija
donose odluke vezane na upravljanje likvidnoscéu fondova.

na trzistima - trgovanjem; Na

Drustvo promatra prema sliedeéim klasama imovine: dipnice, obveznice, instrumenti
alternativni investicijski fondovi, infrastrukturni projekti te
nju. Imovina Fonda ulaze se u navedene klase imovin
rloZzenosti. Ulaganjem u imovinu u valuti razliitoj od valute obveza Fonda (HRK) nastaje valutna izloZenost
ktivno upravlja. Valute, odnosno valutna izloZzenost Fonda
uci Investicijskog odbora. Investicijski odbor godi$nje don
sno o geografskoj izloZzenosti ulagati imovina Fonda (dalje:
ncima se definiraju minimalna i maksimalna izloZzenost pojedinoj klasi imovine ovisno o
enosti kao i izlozenost pojedinim valutama.

ulaganja preko 20% udjela u
e, ali i ovisno o geografskoj

su HRK, EUR, USD te ostale
osi odluku u koje ¢e se to€no
Investicijski univerzum). Na

2 I Klasa imovine
Byl oty
levesth;slu ur.nverzum CMIT (© 5 3 5 7 s )
Geografska regija/driava Disfie O:D\:zlar::e Instrumenti triista Alternativni Infrastruk - turai  |Ulaganja preko 20%
P = - = = s novca fondovi projekti kompanije
Triiste I Regija / driava driavne korporativne muricipaine .
Hiyatska Px x x X X
SAD X X X
Slovenija X
B fEMU X x X
RF vilena triista| Europa
B non EMU X X
Svicajska
Japan
Tl u razvoju Triita u razvdju X
Kin i Kina
IzloZzenosti prema Investicijskom univerzumu za 2017.g.
o et L}
OME C | asa imovine
| 1 2 3 4 5 6
Geagrafska regija/driava Dionice o;‘;i:::e Instrumenti triista Alternativni Infrastrukturni  |Ulaganja preko 20%
Triidte I " Regija/ drigva driavne Korporativne municipane novca fondovi projekti kompanije
Hhiatska 0,00% 86,20% 5.97% G,00% 7,83% 0,00% 0,00% 0,00%
SAD 0,00% 0.00% 0,00% 9,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00%
lovenija 0,00% 0,00% 0,00% 9,00% 0,00%, 0,00% 0,00% 0,00%
Reftens teita| Eurps EU MU 0,00% 0,00% 0.00% _ 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00%
hon EMU 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
-Suicatska 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
lapan 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% . 0,00%
TiAsta u razvoju Tréidta u razvgju 0,00% 0,00% 0,00% Q,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kina__| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
THfAL 0,00% 86,20% 5.97% C,00% 7,83% 0.00% 0,00% 0,00%




-
—

regled ciljanih raspona udjela u neto imovini Fonda i ostvarenih izlozenosti na posliednje dane kvartala
%n je u sljede¢im tablicama: '

L

OMFC 2017 Dionlce Obvenice Instrument! tr¥ita novca
iste | Reglia /driava 332017 | s062017 | 3082017 | 31222017 - 3132017 | 3062007 | 3002017 | 31122017 - 3132007 | 3062017 | 3092017 | 3122017
g min max i max min e
Hiviltska - - - 3 - - 75.0% 105,0% 30495% S57.50% 9139% 9217% S0% 30.0% -495% 250% 8.61% 7.83%
SAD. - - - - - - 0.0% 3.0% 000% 0.00% 0,00% 0,00% -100% 100% 0,00% 0,00% 000% 0,00%-
[stovenia - - - - - - oo% 00% 000% 0.00% 0,00% 0.00% - i - - B B -
" EU{EMU. = g = e - - 0,0% 3,0% 0,00% -_0.00% 000% 0,00% -100% 10,0% 0,00% 0.00% 0,00% 000%
ita non EMU - - - - B - 0,0% 00% 0,00% 0.00% . 000% 0,00% - 3 D - - -
Svicarska 5 , , - .
Japan
|Ts -
i qu Thita u razvoju : . - ) 5 5 0.0% 0.0% 0,00% 0,00% 000% 0.00%
KIM Kina

OMFC 2017 Alternativnl fondovi Infrastrukturni projekti Ulaganja preko 20% kompanife
- - - "
m' Regija / driava . 3132017 | 3062017 | 309207 | 31122007 3132017 | 3062017 | soszo17 | 31122017 3132017 | 3062017 | 3082017 | 31322007
min max min max min ‘max
Hrlgtsha - = - . - - o0% 0,0% 0,00% 0,00% 0.00% 000%
SAD - - - - - - - B B . .
[slovenija
Razijena EUJEMU"
F;u Furonal foon gmy
Svicarska
Japan
ITrighs u - "
“Trdiitau razvoju
iy
i Kina

Valtna izloZenost
OMF C 2017 cilfana alokaclja
5 31.3.2017 30.6.2017 30.9.2017 31122017
: min max

HRK 60,0% " 100,0% 68,45% . 71,07% 72,62% 82,37%

EUR 0,0% 35.0% 29.44% 24,99% 20,30% 11,17%

USD (EURUSD) 0,0% 7,0% 2.10% 3.94% 7,08% 6.45%
ostale 0,0% 3,0% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%

FJmomjene u strukturi portfelja

Oo promjena u strukturi portfelja dolazi zbog ogekivanih promjena kamatnih stopa na trzistu kapitala,
pfomjene 'teéaja, monetarne politike i opcih ekonomskih kretanja. Sukladno tome balansira se omjer
ulaganja u dugoroéne i kratkoro&ne vrijednosne papire.

fomjena ostvarenih izloZenosti 31.12.2017. u odnosu na 31.12.2016. dana je u sliedecoj tablici:

| OMEC | Klasa imovine (promjena 31.12.2017 u odnosu na 31.12.2016)
| 1 2 3 4 5 6
g i Obveznice
| -Geog;:f:tazr:f;la/ :;12\; Wi S . . Instrumenti triista Alternativni infrastrukturni  |Ulaganja preko 20%)|
o =5l : . novca fondovi projekti kompanije
Triiste | Regija / drigva driavne korporativne municipalne

Hrgiska 0,00% 1,43% -1,55% 0,00% 0,12% 0,00% 0,00% 0,00%
SAD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
sibvenija 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Rabfena trsita Eum;’a EU Y 0,00% 0.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ngn EMU 0,00% 0,00% 0,00%, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% . 0,00%
) Svicarska 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Japan 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tr#¥a u razvoju - Trita u mzvaju 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kin| Kina 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% ! 0,00% 0,00%
ToTAL 0,00% 1,43% . -1,55% 0,00% 0.12% 0.00% 0,00% 0,00%
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vesticijski ciljevi Fonda

vesticijski cilj
redstava na di
lanovima Fond
udjele investicij

rustvo ¢e ulaga
redstava &lano
nacin da je Fong
> Fond trajno sy
Wlaganja Fonda

Malutna izlozeno

Kao $to se vidi i
nbveznice, 92,1

Fodaci o portfelju fonda u tisuéama kuna na dan 31.12.2017.

Podaci o portfelju Fonda na zadniji dan izvjeStajnog razdoblja 31.12.2

Fonda jest ouvanje sredstava na raéunu &lanova te ras
ulji rok, nisko rizi€nom strategijom ulaganja, radi osigurar
a. Investicijski cilj se ostvaruje ulaganjem u duznicke vrijed
skih fondova, sukladno ograniéenjima ulaganja iz Zakona,

ainjem dovoljnog dijela portfelja u likvidne vrijednosne papire
va koji izlaze iz fonda u pojedinom vremenskom roku. Dr
sposoban pravodobno ispunjavati svoje dospjele obveze (
bosoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti)

st Fonda su HRK, EUR, USD te ostale valute prema odluci

vrijednosti ulozenih nov¢anih
ja isplate mirovinskih davanja
hosne papire, depozite banaka
podzakonskih akata i Statuta.

osigurati pravovremenu isplatu
ustvo ée upravljati Fondom na
natelo likvidnosti), odnosno da

Drustvo promatra prema razli¢itim klasama imovine; Ulaganjem u imovinu u valuti razli¢itoj
ad valute obveza Fonda (HRK) nastaje valutna izlozenost kojom Drustvo aktivno upravlja. Valute, odnosno

Investicijskog odbora.

z gornje tablice, Fond je na kraju godine najveci dio neto imovine imao ulozen u Domade
7%, od ¢ega 86,20% u Hrvatske drzavne obveznice, a 5,97% u korporativne obveznice.

017.

- chapns viesnostna [ 005

Vrsta imovine :ﬁ;um izvjestaja (u imovini fonda (u
. %)

DOMACA IMOVINA 426.471.872,44 100,00%
Vrijednosni papiri i depoziti 423.576.576,92 99,32%
Dionice + GDR - 0,00 0,00%
Drzavne obvezhice 367.639.805,00 86,20%
Municipalne obveznice 0,00 0,00%
Korporativne obveznice 25.470.149,83 5,97%
AlF : 0,00 0,00%
UCITS fondovi | 0,00 0,00%
nstrumenti trzi$ta novca 0,00 0,00%
Depoziti - 30.466.622,09 7,14%
Novéana sredstva 3.596.487,79 0,84%
PotraZivanja 166.868,41 0,04%
Obveze i naknade . 868.060,68 0,20%
NOZEMNA IMOVINA : 0,00 0,00%
Dionice + GDR . 0,00 0,00%
Drzavne obvezhice 0,00 0,00%
Municipalne obveznice 0,00 0,00%
Korporativne obveznice 0,00 0,00%
AlF fondovi 0,00 0,00%
UCITS fondovi 0,00 0,00%
nstrumenti trzista novca 0,00 0,00%
Depoziti 0,00 0,00%
UKUPNA IMOVINA 426.471.872,44 100,00%




Clanak 8.
Ulaganja

l*‘bpis pojedinih| ulaganja koji ¢ine 1% ili viSe od ukupne imovine mirov

'

inskog fonda

— Ukupna U}'!g il
Jediniéna | cietokupn
Pozici . 5 vrijednost na T -
Zicia lzdavatel Koligina Valuia cijena {u ©of imovini
d dan 31.12,2017.
valuti} fu kn) fonda {u
%}
“PVEZN!CE
1 K 2026 iinistarstvo financija Republike Hrvatske 52.867.000,00|HRK 116,2070] 61.540.085,91 14,43%
MZDATIA 2030 Hinistarstvo financia Republike Hrvatske 6.830.000,00{EUR 101 44101 51.042.99587 11,97%
OATIA 2025 linistarstve financija Republike Hrvatske 5.880.000,00{EUR 108,0000] 45.619.949,65 11,40%
KN 2023 Hinistarstvo financia Republike Hrvatske 45.000.000,00|HRK 101, 7100 45.843.463,94 10,75%
2024 Hinistarstvo financias Republike Hrvatske 4.187_452,00|EUR 123,1270) 38.594.90168 8,28%
Kh 2028 HMinistarstvo financija Republike Hrvatske 27.750.000,00 [HRK 1042000 29.232.023,62 6,85%
KN 2025 Ministarstvo financia Republike Hryvatske 23.700.000,00|HRK 116,8560) 28.202.039,50 661%
OATIY 2027 Ministarstvo financija Republike Hrvatske 3.400.000,00EUR 07,4550 23.051.40213 6,58%
!‘*#KN 2021 Ministarstvo financija Repubiike Hrvatake 10.500.000,00{ HRK 105,9350 11.2681.273,40 284%
F HxGREBA(':Kl HOLDING 2023 Zagrebadki hokding d.o.o. 10.021.908,00 [ HRK 105,5845  10.201.480,1 2,53%
QROATIA 2024 USD Winistarstvo financija Republike Hrvatske 1.154.000,00{USD 114 2610 8.452.795,09 1,98%
KN 2022 inistarstvo financiia Republike Hrvatske 7.070.000,00 | HRK 104,4500 744772642 1.75%
A #201 9 Hrvatska poSta d.d. 5.000.000,00|HRK 108,7512 5.373.661,37 1.26%
fﬁﬁP 2022 UsSD Hrvatska eleldroprivreda d.d. 750.000,00|USD 111,0893 5.275.168,71 1,24%
POZIT
cozit Erste&Steiermdrkische bank d.d. - HRK - 12.000.013,15 2,31%
pozit Spltzka banka d.d. - UsD - 8.966.598,53 2,10%
%Dozit Zagrebacka banka d.d. - HRK - 7.600.007,68 1,64%

fizici povezani

VIE
u &
N
fl

trzigni rizik;

i rizik likvidnosti

4 ostali rizici.

Trzi$ni rizic|

a) Rizik

|

duénosti cijena

kreditni rizik i rizik namiré;

Clanak 9.

promjene cijene
ovina Fonda uloZena je u razne vrijednosne papire i ostale finangijske instrumente, sukladno
rani€enjima propisanim u Zakonu, podzakonskim propisima, Statutu Fonda i navedenima u ovom
ospektu, zbog £ega su ¢lanovi Fonda izlozeni riziku promjene cijena vrijednosnih papira u portfelju. U
moze rasti, ali isto tako moze i padati, $to je podlozno raznim ¢imbenicima, kao $to su

s ulaganjima i strukturom imovine i obveza Fonda

UpraVIjanje rizicima, prikaz izloZenosti imovine mirovinskog fonda
prosinca 2016. godine, utjecaj i promjene izloZenosti tijekom 2016. godine

pojedinom riziku na 31.

aganje u Fond| pretpostavija preuzimanje odredenih rizika od strane ¢lanova Fonda. Opéenito, rizik je
rojatnost ili moguénost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajuéi il
ganjima Fonda variraju ovisno o financijskim instrumentima u koje Fond ul
izostavno nosi|svoj specifi¢ni skup razli¢itih rizika, kao $to su trzisni, kre
ktuacija vrijednosti financijskih instrumenata u portfelju Fonda &lan Fonda snosi rizik pada vrijednosti
jegovog ulaganja u Fond. Takav ishod moze nastati kao posljedica negativnog utjecaja sliededih vrsta

negativan. Rizici povezani s
aze, bududi da svako ulaganje
ditni i drugi oblici rizika. Zbog
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uacije u javno
iSljenja ulagate|
ijednosnih papi
apiri opéenito p
’ aj rizik Drustv

Id
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°
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|
b)j Rizi

dloZan je pro

ranoj valuti i u

t

KE jenjujg i raz|
intrumevnti Cija je
ineksa, valuta, k

govisno o tome
om se Fond §
vard).

c) Rizik

zik promjene k

pa. Rastom no

llednosni papiri
das:

l

nastojanje sma
aze vedi dio im

jospodarstva, te gospodarski i politicki uvjeti u zemljama u k

prinosa Fonda. Cijene vrijednosnih papira mogu pasti zbog ¢
z pojedini vrijednosni papir, kao $to je npr. lo§a gospodars
sti, promjena opcih ocjena kretanja dobiti trgovagkih dry
ja na trzistu. Tijekom opceg pada trzi$ta vrijednosnih papir
ra i ostalih financijskih instrumenata simultano izgubi'na vrj

ikupl}anjem informacija o vrijednosnim papirima i izdavateljima, te dive
nda po klasama ulaganja kao i unutar samih klasa. Diverzifikacija ulagan
spodjelom ulaganja u:
Financijske instrumente koji su izdani u razli¢itim zemljopisnim podr
Financijske instrumente izdane u valutama &ija su kretanja slabo po
Financijske instrumente izdavatelja iz razligitih gospodarskih sektora;
‘ Financijske instrumente izdavatelja razli¢itog kreditnog rejtinga.
ajnji cilj diverzifikacije je postizanje ekvivalentne razine o&ekivanog pr
anjenje ukupnog rizika Fonda. Omijer izmedu ogekivanog prinosa i o&ekivi
llera uspjesnost| upravljanja Fondom.

tiduci da Fond moze ulagati u'vrijednosne bapire denominirane u valutama (|
HRK, valute ujkojoj je denominirana obradunska jedinica Fonda, taj dio ir

si o cijenama vrijednosnih papira u portfelju, stoga pad ci

kazuju vecu volatilnost cijena nego duzniéki vrijednosni pa
nastoji umanijiti na najmanju mogucu mjeru pazljivim odab

promjene tec¢aja valute

oje Fond ulaZze imovinu. Prinos

ena vrijednosnih papira moze
pcée promjene uvjeta na trzistu

ka situacija ili percepcija takve
1$tava na trzistu ili promjena
a moguce je da nekoliko klasa

jednosti. Vlasnic¢ki vrijednosni
piri.

rom ulaganja, sveobuhvatnim
rzifikacijom ulaganja portfelja
rja provodi se na vi§e nadina,

ucjima; "
vezana (korelirana);

nosa Fonda uz istovremeno
anog rizika Fonda jedna je od

EUR, USD, JPY itd.) razligitim
novine ulozen u strane valute

jenama tecaja tih valuta u odnosu na HRK. U sluéaju

ecajnih kontrola na stranim trzistima.

) mirovinskim fondovima propisuje ulaganje najmanje 90%
vinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se ig

ranja na temelju individualne kapitalizirane $tednje.

lanove Fonda od ovog rizika, Drustvo uz diverzifikaciju pe
Cite metode koje $tite imovinu od valutnog rizika, kao
> vrijednost izvedena od drugih instrumenata ili pokazate
amatnih stopa), a kojima.se utvrduje pravo ili obveza ku
vrsi li se namira u novcu ili stvarnom isporukom. Temeljna
titi od rizika promjene tec¢aja valute su terminski ugovori

promjene kamatnih stopa

matnih stopa podvrsta je rizika promjene cijene vrijedno

gucnosti da dugnicki vrijednosni papiri u koje ulaze Fond izgube na vrijedn
inalnih kamatnih stopa na trzistu moze se oéekivati pad u

izdanih na trzi$tu na kojem vrijede pojedine kamatne st

jednosnih papira u koje Fond ulaZe i njihove cijene opéenito su u inverznoj n

duljim dospije¢em opcenito su osjetl

faj Ce rizik Drustvo nastojati smanijiti zemljopisnom diverzifikacijom stranih ¢

njivanja korelacije kretanja kamatnih stopa na odabranim

§

<

Jiviji na promjene kam
pijecem, zato cijena duznickih vrijednosnih papira s duljim dospijeéem mosz
ednosti vlasnickih vrijednosnih papira i drugih vrijednosnih papira koj
ancijske izvedenice — opcije, takoder se mogu smanjiti zbog fluktuacija kan

ovine u drZavne obveznice i trezorske zapise Republike

deprecijacije domade valute,

liednost imovine u stranoj valuti raste pa tako &lan Fonda dodatno zaraduje na dijelu portfelja uloZenom
strane valute koje apreciraju, dok se u situaciji aprecijacije domace valute manijuje vrijednost imovine u
om slucaju investitor gubi na dijelu portfelja ulozenom u s
nacajno mijenjati u kratkom vremenskom razdoblju iz mnogih
stranim zemljama, intervencije drzavnih vlasti, centralnih
ha stranim trzistima (ili nedostatak intervencija u trenutku k

rane valute. TeCajevi stranih
razloga, kao $to su promjene
banaka ili supranacionalnih
ada to trziste ocekuje) i mjera

neto vrijednosti imovine fonda
placuju mirovine iz obveznog

ortfelja po razlicitim valutama
to su izvedenice, financijski
ja (npr. vrijednosnih papira,
pnje ili prodaje u buduénosti
vrsta financijskih izvedenica
kupoprodaje deviza (devizni

snih papira, a javlja se zbog
osti zbog promjene kamatnih
rijednosti pojedinih duznickih
pe. Prinosi vecine duZnikih
natematickoj relaciji. Duznicéki
atnih 'stopa nego oni s kraéim
re pokazivati vecu volatilnost.
i nisu duznicki, kao $to-su
natnih stopa.

juZnic¢kih vrijednosnih papira,
trzistima. Bududi da Drustvo
> Hrvatske, Fond je izloZzen

¢
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mjerenom riziku
u
(oL

dredenog dijela
: odrgduju svg
gbveznice. Drust
izlascima ¢lanov.
ad redene kamat

2. Kreditni

"~ a) Kreditni
‘lli editni rizik je ri:
e ispuni ‘svoju
instrumenta ne m
ilf| financijskom in
ijeme. Takva m

iovine Fpnda.
(rejting) nekog iz
jednos_n‘ivh papi
papira moze sm
edunarodne ag
ele se u vise k
‘abrana,’ npr. f
sprotne ugovorn
Qvaj rizik Drust
ogekivanih kreta
ulpgatelja koje ot
P pisuju minima
=! prisutan kreditn
viljednosne papiri
v jednosne papiri
nji rizik snizav

i

i

vo u tom dijelu portfelja vodi raduna o dospijeéima odrede
2 iz fonda u buduénosti. Drustvo takoder moze koristiti i financijske izvedenice vezane na
ne stope u svrhu zastite portfelja Fonda od rizika promjene

ik da izdavatelj vrijednosnog papira koji fond ima u svojoj i
obvezu, odnosno mogucénost da izdavatelj vrijednosnog

Buduci da je jedan od pokazatelja kreditnog rizika nekog
davatelja, ovaj rizik ukljucuje i izloZzenost Fonda promjenan
ra koje Fond ima, tako da snizavanje kreditne ocjene nek
anjiti vrijednost tog vrijednosnog papira. Javno poznate k|

vjavijuju rejting agencije kao $to su Fitch, Moody's i S&P.

promjene kamatnih stopa tih vrijednosnih papira. Drugtvo
hrvatskih drzavnih obveznica u portfelj do dospijeca, u kojer

kodnevno po cijenama na trzistu kapitala, nego se amc

rizik i rizik namire

rizik

oZe ili ne zeli isplatiti (ili postoji takva percepcija u javnosti) o
strumentu (kao s$to su kamate, kuponi ili glavnica) koji je
ogucnost moZe negativno utjecati na vrijednost imovine Fa

encije za ocjenu kreditnog rizika, kao $to su Moody's, Fite
ategorija po ro¢nosti te domacoj ili stranoj valuti. Cak i K
utem analiziranja kreditnog rejtinga, rizik izvanre
e strane nije moguce ukloniti u potpunosti.

vo nastoji smanjiti prije samog ulaganja analizom fina
nja kamatnih stopa i drugih gospodarskih pokazatelja,

ni kreditni rejting koji mora zadovoljavati izdavatelj pojedinog
i rizik, a taj rizik se moze dodatno smanjiti diverzifikacijom in
e, te ulaganjem u vrijednosne papire provjerenih i kvalitetni

anja kreditne ocjene.

e ili niskorizi¢ne duzni¢ke 'vrijednosne papire uglednih trge

smanjuje ovaj rizik stavljanjem
m se cijene vrijednosnih papira
rtiziraju do nominaine cijene
2nih obveznica i o ocekivanim

kamatnih stopa.

movini djelomi¢no ili u cijelosti
papira ili drugog financijskog
bveze po vrijednosnom papiru
imovina Fonda u dogovoreno
nda, ali dijelom i na likvidnost
izdavatelja i kreditna ocjena
a kreditnih ocjena izdavatelja
ng od izdavatelja vrijednosnih
reditne ocjene donose velike
ch, S&P, a sami kreditni rizici
ada su ulaganja vrlo paZljivo

dnih gubitaka izdavatelja ili stedaja

ncijskih izviestaja ulagatelja,
e analizom kreditnih ocjena
Interna ograni¢enja ulaganja
j vrijednosnog papira kod koje
novine Fonda uloZene u takve
h izdavatelja, dakle u drzavne
vackih drustava, kod kojih je
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b) Rizik namire

I‘ zik namire predstavija vjerojatnost da se pri prijenosu vlasnistva nad novéa
instrumentima, n
apirima ili drug

; im financijskim instrumentima. Takva transakcija i mogu
tiansakciji biljeZe

: se u imovini Fonda s danom zaklju¢enja transakcije, dok
financijski instrumenti i novéana sredstva stvarno isporuéuju na datum namire
pitala, sustavu trgovanja, problemi kod brokerskih kuca koje su vodile
ot protne strane u transakciji mogu dovesti do poteskoca s namirom i odgod

logu dovesti dotoga da Dru$tvo ne ostvari povoljne prilike za ulaganje srec
gredugo u nov€anim sredstvima dok ceka na namiru, ili da predugo &

ijednosnog papira ili drugog financijskog instrumenta. U sluéaju neizvréen
Hroceduri-postupanja u slu¢aju izvanrednih dogadaja i poremecaja na tr2istu
dotraZzivanje Fonda. :
C)‘ aj rizik Drustvo mozZe smanjiti biranjem kvalitetnih i renomiranih investicijs
eko kojih Drustvo trguje imovinom Fonda, te se njime upravlja procjeng
te)

melju postojanja povijesne suradnje, postojanja ka$njenja u pla¢aniju, te
hovim financijskim izvje$éima.

Qidabir stvarne s protne strane u transakciji, od koje potice vrijednosni pay
.“‘ an kontrole Drudtva zbog temeljnih odlika trgovanja na uredenom trzistu
tizista (OTC transakcije), kao 8to je veéina transakcija duzni¢kim v
'i edenicama, obavljaju se bez posrednika, izravno sa suprotnom strar
t nsakcijama bira kvalitetne i renomirane suprotne strane. Drustvo opéenito
"delivery-versus-payment”, gdje klirinsko drustvo uparuje vrijednosne pa

sdstva. druge strane, pa se transakcija obavlja tek kad su obje strane osig

tom slu¢aju nema rizika neisporuke suprotne strane. U slu¢aju OTC izvede
pijeca izvedenice ili.njene prodaje ili zatvaranja, Drustvo pn

St

te
Rizik likvidng

d ovog rizika
|l jednosnim pap
sdstava'fonda,
sdstva Clanovin
ovinom, a Odj
rantitativnog ma
ik likvidnosti v

ani traje do do

postavlja limite izloZzenosti suprotnim stranama sukladno procjeni.

3

q

sti

razlikujemo dvije vrste likvidnosti, dnevnu likvidnost -
rima i ostalim financijskim instrumentima kada je potrebno
te likvidnost koju je potrebno odrzavati kako bi se na v

dela.
rjednosnih papira javlja se kod vrijednosnih papira ili drugih
rodati, to jest koji su nelikvidni. Kod nelikvidnih vrijednosnih

i
k

)
>

na fonda po svim njihovim zahtjevima. Dnevnom likvidng
el nadzora i kontrole rizika radi procjene potrebne likvidn

=i tedko kupiti ili p
zglienu koli¢inu v
viljednosni papiri
=if je moguce d
zdovoljavajuc’:oj

opice lose gospod
ppira, flida ce

trrnsakcije. Rizik
zhog specificne p
Gyaij ce rizik Drus
druge financijske
pgpira u imovini
viiiednosnih papir
Rizik likvidnosti s
l[ dana’ unaprij
nlazi u fazi aku

ofirzavanjem velil

I
|
|
|

rijednosnog papira u razumno kratkom vremenu prema pr
vrednuju u Fendu. Ulaganje u nelikvidne vrijednosne papir

arske situacije ili situacije na trzi$tu neovisno o stanju poje

stvo nastojati smanijiti kroz diversifikaciju imovine Fonda ul
instrumente koji su ispodprosjeéno likvidni i ograniGavanj
onda. Druétvo takoder moze takvu imovinu prenamijeniti d
a koji dozvoljavaju takvu moguénost.

ulacije sredstava u kojoj su izlasci &lanova te odljev sredst
e likvidnosti prema ¢lanovima.

a2 Fond ne uspije pravodobno prodati nelikvidne vrijedng
cijeni. Nadalje, moguée je da trZi$te nekih vrijednosnih pa

cijena nekog vrijednosnog papira doZivijavati znagajne p
likvidnosti javlja se i kod namire obveza povezanih s pov
rirode obveznog mirovinskog fonda takav rizik za Fond je v,

manjen je koristenjem informati¢kog sustava koji projicira pq
ed, te na vrijeme upozorava na potencijalni nedostatak sredstava za isplatu. Fond se

nim sredstvima, ili financijskim

amira ne dogodi u predvidenom roku, a javlja se nakon zakljuéene transakcije vrijednosnim

¢e obveze i potrazivanja po
se vrijednosni papiri ili drugi
. Objektivni problemi na trzistu
transakciju ili problemi kod

ene namire. Problemi u namiri

istava Fonda, drZi dio imovine
eka na stjecanje ili otudenje
ja namire Drustvo postupa po
kapitala te pokusava naplatiti

kih drustava i brokerskih kuc¢a
om rizi€nosti druge strane na
ocjene takvih drustava prema

dir kojim se trguje, potpuno je
. Transakcije izvan uredenog
ijlednosnim papirima i OTC
rom, tako da Drustvo u tim
obavlja transakcije po nacgelu
pire jedne strane i nov€ana
urale svoju stranu transakcije.
nica gdje izlozenost suprotnoj
ocjenjuje rizik suprotne strane

oja nastaje zbog trgovanja
namiriti trgovanje iz nov&anih
rijeme 1 u potpunosti isplatila
sti upravlja Odjel upravljanja
osti prema &lanovima putem

financijskih instrumenata koje
papira ne mozemo protrgovati
bliznoj vrijednosti po kojoj se
e moze umanjiti prinos Fonda
sne papire, ili ih prodati po
pira postane nelikvidno zbog
dinog izdavatelja vrijednosnih
romjene prilikom izvr§avanja
atenjem udjela iz Fonda, n

rlo nizak.
pZene U vrijednosne papire ili
em udjela takvih vrijednosnih
rzanju do dospijeca, u slu¢aju

otrebe za likvidnoséu u Fondu

ava mali, pa nema potrebe za
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4. Ostali rizici

a) Politi¢ki rizik zemalja u koje je uloZena imovina Fonda

|
ﬂl ovina Fonda moZze biti uloZzena u vrijednosne papire kojima se trguje na

irvatskoj, zemljgma Clanicama EU i OECD-a.
|" to, imovina Fonda moZe biti ulozena u otvorene investicijske fondove koj
izvan EU i OECD-a, ali ¢e Drustvo takva ulaganja rijetko koristiti. Trzi$ta tak
ala, s malim brojem trgovackih drustava na trzistu koja predstavijaju

gulacija na takvim trzistima moZe biti na nizem stupnju nego u Rep
izviestavanja, ratunovodstva i revizile mogu se znacajno razlikovati og
A[ anredni dogadaji kao $to su nacionalizacije, izvlai¢ivanja, izvanredna opq
brane iznosen|a valute te politiske promjene ili eventualne politicke krize
“ ati utjecaj na vrijednost imovine Fonda, do te mjere da cjelokupna imovin%
@ primjer u slu¢aju nacionalizacije. Negativne promjene u jednoj regiji mog
cijeloj regiji makar su im gospodarstva relativno nepovezana. Ovaj rizik
rizikom, rizikom namire i rizikom likvidnosti. '

Drustvo ulaze imovinu Fonda na nacin da Fond bude $to manje izloZzen na
dgekivati vedi utjecaj izvanrednih dogadaja na trziste, te ée zemljopisno ¢
takvim trZiStima. Drustvo takoder prati politiku situaciju u zemljama kojima

sredno, kroz ulaganja investicijskih fondova i drugih izdavatelja vrijedno
imovina Fonda, te po procjeni ograni¢ava ulaganja u pojedine zemlje, te time

b)

Rizik promjene zakonskih propisa

Jedan od rizika s
vlasti Republike .

zkone i propise
i ovine Fonda p

'[ ik promjene z
blitickom stanju

i bi imali utjeca

L
il

kojim ulagatelji u Fond moraju biti upoznati podrazumijeva
Hrvatske i drugih zemalja u koje je uloZena imovina Fond
na nacin koji moze utjecati na profitabilnost ulaganja, izmed
bstane oporeziv, kroz porez na dobit ili porez na dohodak.

akonskih propisa nastoji se smanjiti stalnim pra¢enjem i
u pojedinoj zemlji iz kojih se moze procijeniti da li ée doéi d
ja na profitabilnost ulaganja.

k

Sustav upravljanja rizicima

b nkciju upravljanja rizicima obnasa Odjel za nadzor i kontrolu rizika. Uz ov
i dbor za limite|koji ¢ine €lanovi Uprave ili ¢lan Uprave zaduzen za uprav
d{: nager i voditelj Odjela za nadzor i kontrolu rizika. Zadaci Odbora za limite s
ste imovine u portfelju, revidiranje postojeéih limita i utvrdivanje procedura
ustav upravljanja rizicima opisan je Politkom upravijanja rizicima, te Str
rategija upravljanja rizicima definira opéa nagela upravljanja rizicima i de
s lonost‘p‘reuzim anja rizika za pojedine vrste rizika.
Politika sadrZi popis metoda i izvjestaja koje se trenutno koriste u sklopu U
pfstupke mjerenja i upravljanja pojedinim rizikom.

\%

Q)

-~

0i upravljanja ri
trgisnim, operativ
ujiciljiu povecanja
pfdrazumijeva i g
pIiti_Ke i procedu
aalltléke metodé
i Kulture odnosen

1
|

trziSne vrijednosti imovine Fondova odnosno ostvarivanje
dreden skup pretpostavki kao $to su angaziranost Uprave
re, kvalitetne ljudske resurse, pouzdanu tehnologiju, visok

a prema rizicima od strane svih zaposlenika Drustva.

zicima definira se kao utvrdivanje, procjena, mjerenje i k
nim i ostalim rizicima radi efikasnog upravljanja pozicijom iz

i sustave, iskustvo i sposobnost prosudbe, te, opéenito, pos

sredenim trzistima u Republici

i svoju imovinu ulazu u zemlje
vih zemalja mogu biti relativho
mali broj industrijskih grana.
ublici Hrvatskoj, a standardi
zemlje do zemlje. Razliciti
yrezivanja, kapitalne kontrole i
na trzistima u razvoju mogu
na tim trzistima moze nestati,
u negativno utjecati na zemlje
usko je povezan i s kreditnim

trZistima na kojima se moze
fiverzificirati imovinu izloZzenu
e Fond izloZzen neposredno ili
snih papira u koje je uloZena
minimizira ovaj rizik za Fond.

2 moguénost da zakonodavne
a promijene porezne i druge
u ostalog da porast vrijednosti

nformacija o gospodarskom i
O promjene zakonskih propisa

aj odjel unutar Drustva djeluje
ljanje rizikom, glavni portfolio
u donoSenje limita za pojedine
za nove instrumente.

ategijom upravljanja rizicima.
finira okvir kojim se odreduje

pravljanja rizicima, te navodi

ontrola izloZzenosti kreditnim,
loZenosti prema istima, a sve
odgovarajuéeg prinosa. Ovo
Drustva, pazljivo pripremljene
stupanj integriteta podataka,
stojanje organizacijske svijesti
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a oshovu gore havedenog cilja, zadaci Odjela nadzora i kontrole rizika obu

-razvijanjf i implementacija kvantitativnih modela za upravijanje trzis

foslovi nadzora | kontrole ko;e‘obavlja Odbor za limite:

foslovi nadzora | kontrole koje obavija Odijel analize financijskih trzista:
izrada analize ulaganja na novo trzite s makroekonomskog aspekta

pslovi nadzora | kontrole koje obavlja Odjel prateéih poslova ulaganja:

lizici prema vaznosti za Fond:

hvacaju sljedece aktivnosti:

procjeng i mjerenje izloZenosti Fondova prema odredenim vrstama rizika
izrada analiza i izvje$taja o visini pojedinog rizika, njegovim |uzrocima, karakteristikama i

posljedigama, vijerojatnosti nastupanja i varijabilnosti

procjenj rizi€nosti nowh ulaganja i odobravanje ulaganja u nove vrijednosne papire i financijske

instrumente

procesu poslovnog odluéivanja
pracenje parametara koji utje¢u na poziciju izloZenosti Fondova rizic
unapredivanje metoda procjene i mjerenja rizika
izrada prijedloga limita izloZenosti Fondova po pojedinim vrstama riz
kontrola |imita izloZenosti rizicima

to¢na i neovisria procjena vrijednosti OTC izvedenica
izrada procedura za upravljanje rIZ|C|ma

nadzor nad pridrzavanjem limita

nim rizicima kao elemenata u

sima

ika

nadzor nad uspostavljanjem odnosa sa suprotnim stranama (instrukcije plaéanja i namire)

kontaktiranje s nadzornim tijelom.

propisivagnje limita izlozenosti prema suprotnim stranama u trgovan]
propisivanje internih limita,
propisivanje scenarija za analizu scenarija.

izrada izvje$taja o kreditnom riziku izdavatelja.

L.

izrada izvjestaja o ulaganju na novo trziste s aspekta administrativnih pitanja i izvjestavanja.

pracenje|regulacije
nadzor nad pridrzavanjem natela izbjegavanja sukoba interesa.

slovi nadzora | kontrole koje obavlja Odjevl pravne podrike i uskladenosti s propisima:

STA RIZIKA OSESIVANIUTJECAJRIZIKANA 1 )ECAJ RIZIKA NA 31.12.2017.
zik promjene Cijqne Umjeren Nizak
ik promjene teé aja valute Umjeren ‘ Nizak
ik promjene kamatnih stopa Umjeren . ‘ Nizak .
editni rizik : Umijeren Umjeren
ik likvidnosti Nizak Nizak
Ié' nanﬁiré Vrlo nizak . - |Vrlo nizak
‘lgtieik; :Z]”gvfﬁgnsgi;akoje le \Vrio nizak \Vrlo nizak
;: |Sparomjene porlbznlh izakonskih |\ ' Nizak

ll'

plomjene cijene

I

inost pojedinih rizika nije se mijenjala tijekom 2017.

rofil I‘IZICI‘IOStI sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika
ofil riziénosti F nda, s obzirom na strategiju ulaganja i postavljena ograni
ak stupanj nzw“nostl i niska volatilnost vrijednosti obracunske jedinice. Fg
rijednosnih papira, valutnom riziku, riziku promjene kamatnih stopa i kredithom riziku,

i€enja ulaganja karakteriziraju

nd je umjereno izlozen riziku
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|‘ jecaj ulaganja
) uétvo moze k

ocuenl da se z
| C izvedenice,

1z

ostalim vrstama rizika niska ili vrio niska. S obzirom nato, ra
izlkom) je nizak. Sklonost prema riziku Fonda je umjerena,

u OTC izvedenice na riziénost Fonda
oristiti OTC izvedenice jedino u svrhu zastite imovine Fo
zama Fonda. Drustvo &titi imovinu Fonda, izmedu ostaloga,
ima ocekivani negativni prinos, te izvedenicama smanjuje riz
TC izvedenice za efikasno upravljanje imovinom i obvezar
eljena promjena izloZzenosti pojedinoj klasi imovine moze u

Glanak 10.

g. Fond nije ni samostalno, niti zajedno sa drugim fondo
u jednom izdanju vlasni¢kog vrijednosnog papira, od ogran
., te stavkom 2. tockama 3.i4. Zakona

Clanak 11.

racun rezultata poslovanja fonda, povijesni prinos, prol

zina rizika koju Fond preuzima
a sposobnost nosivosti rizika

nda, te efikasnog upravljanja
kada procijeni da odredeni dio
i¢nost Fonda.

na Fonda u slu¢ajevima kada
ginkovitije izvrsiti ulaganjem u

ostajuci u skladu s ogranicenjima izlozenosti rizicima definiranim Zakonom, podzakonsklm
spektom

kob interesa, strategije i ciljevi ulaganja u odnosu na imovinu iz &1.126. st.3_ Zakona

ima kojima upravlja Drustvo,
&enja zadanih ¢1.126 stavkom

met i volumen

Vrijednost obratunske jedinice Erste'Plavog OMF kategorij

1
H
I
— 3

21.2.2017

21.8.2017 31.12.2017

!1 1.8.2014 i 1:2:12—015 21.8.r2015 21.2.2018 21,8.2016
|
‘ uaﬁzirani prinast wrﬁednosﬁ obratunske jedinice
od 21.8.2014| . 31.12.2014| 31.12.2015| 31.12.2018
Vrijednost ‘ .
obrar':jnske 100 103,2353 | 109,1383 | 1184497
fedinice :
1311214 103,2353 9,20%
31.12.15 109,1383 6,63% 5,72%
|31.12.38 118,4497 7,43% 7,11% 8,53%
11217 127.2803 7.44% - 723%|  7.99% 7,46%
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fominalni pring
adnji dan razdo

opa referentn

avedeni ponder
jednosti' svih of
lopa referentnog
08i 6,759%.

Ii
[ da u visini refe

pda. Ako je god
3 Iendarske godi
] zajamcenog [
fluStva do najvise

Rz = {"
gdje je R

Stopa no
obveznog

Stopa res
obveznog

Yikaz stope pro

eto imovina fong

»s Fonda predstavija postotnu razliku izmedu vrijednosti
olia u kojem se prinos raduna. Raguna se na slijedeéi nagin;

ajamé&eni prinos - Svakom &lanu obveznog mirovinskog fonda kategorije C

g prinosa za obvezne mirovinske fondove kategorije C za 2

da na dan 31.12.2017.

{Voj2- Woj 1)
Vojl

R{nom} = * 100

ni prin'os Fonda

obrac¢unske jedinice na dan 31.12. promatrane godine
te jedinice na isti dan prethodne godine.

0g prinosa za proteklu kalendarsku godinu utvrduje se u
sje€nih godi$njih prinosa svih obveznih mirovinskih fondov
endarske godine. Prosjeéni godisnji prinos za razdoblje

prema formuli:

T

! 100
predstavlja udjel neto imovinske vrijednosti pojedinog fon

P

Eodi i

J prinosa obveznih mirovinskih fondova kategorije C u Repu

rentnog prinosa za kategoriju C, utvrdenog od strane Agengi
iSnji prinos obveznoga mi'rovinskog fonda kategorije C, kr
ne maniji od zajamé&enog prinosa, mirovinsko drustvo uplatit
rinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno iz te
= 50% temeljnog kapitala drustva.

inosa predstavlja nominaini prinos mirovinskog fonda uskla
ih dvanaest mjeseci na temelju podataka Drzavnog zavodz

100+Reor
--------- — - 1}- 100,
100+ Iy

eal Stopa realnog prinosa, Rrem Nnominalni prinos, a lpc indeks

minalnog prinosa Erste Plavog
mirovinskog fonda kategorije C u 2017. godini 7,4551%

Inog prinosa Erste Plavog
mirovinskog fonda kategorije C u 2017. godini 6,1810%

meta i volumena fonda
= 426.471.872 kn
ovina na dan 31.12.2017. = 369.438.563 kn

upno je obavljeno transakcija u iznosu od 410.610.399 kn
rijednosnih papira isklju€ujuéi kupnju deviza koje su se kupo

volumena mirovinskog fonda = 410.610.399 / 369.438.5

obraCunske jedinice na prvi i

visini ponderirane aritmeticke

a kategorije C za razdoblje od
od prethodne tri kalendarske

da u ukupnoj neto imovinskoj
pveznih mirovinskih fondova kategorije C na zadnji dan u kalendarskoj godini.
vlici Hrvatskoj za 2017. godinu

C jamg€i se prinos mirovinskog

ije, umanjenog za tri postotna
oz razdoblje od prethodne ftri
¢e razliku mirovinskom fondu
meljnog kapitala mirovinskog

017. godinu iznosi 3,759%

den sa indeksom potrosackih

1 za statistiku, a racuna se na

potrodackih cijena.

Ovaj iznos odnosi se na sve
vale zbog kupnje vrijednosnih

63 =111,14%
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PODACI O DRUSTVU

Clanak 12.
Opéi podaci Drustva

ndovima, Zagreb, Ivana Lugi¢a 2A, OIB: 49659289650

atum osnivanja: 04.09.2001. godine

atum upisa u sudski registar: 30.10.2001.godine

|
|

Zyrsiti objavu odluke na svojoj mreznoj stranici.

F
|
|

pjema uvjetima, rokovima i drugim propisanim okolnostima.

_ Clanak 13.
Poslovni ciljevi i strategija Drustva

|
!

I

I

prava niti im namece dodatne odgovornosti.

uétvo je duzno trajno-udovoljavati uvjetima pod kojima mu je Agencija izda

u§tvo, ¢lanovi jnjegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi i radnici
glatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno te u sklady
leresima Clanova mirovinskih fondova kojima upravljaju, kao i $tititi integritet
s Il}. obveza postupati s paznjom dobrog struénjaka, pribaviti i uginkovito
{iE rebne za uredno obavljanje djelatnosti mirovinskog drustva, pdoduzeti SV
izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeéi, prepoznati ih, istima U
primjenjivo, kako bi se sprijeio negativan utjecaj na interese mirovinskih f
ndova i osiguralo da se prema ¢lanovima mirovinskih fondova postupa poste
#kona i propisa donesenih na temelju Zakona, na naéin koji promovi
lrovinskih fondova i integritet trzista kapitala.

! $tvu, €lanovima uprave i nadzornog odbora, prokuristima i radnicima Dru

Iﬁ dova te integriteta trzista kapitala.
I i

rtka i sjediSte DruStva; Erste d.o.0.- drudtvo za upravljanje obveznim ‘i dobrovoljnim mirovinskim

| oj odobrenja za rad: KLASA: UP/I-140-01/14-30/6, URBROJ: 326-01-440-443-14-2

a revizora Drustva za 2017.g. izabrano je PricewaterhouseCoopers d.0.a. za reviziju i konzalting, OIB
744835353, Zagreb, Heinzelova 70. Drustvo ¢e po odluci Skupétine o izboru revizora za odnosu godinu

ustvo je obvezno izradivati i dostavijati financijska izvie§¢a sukladno Zakonu i propisima donesenim na
gmelju. Drustvo je obvezno objavljivati financijske izvjestaje sukladno Zakonu, te propisima kojima se
leduje racunovadstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjestavanja.

lirovinsko drustvo duzno je objaviti godi§nje financijske izvjestaje, kao i financijske izvjestaje za razdoblja
ekom poslovne|godine na svojim internetskim stranicama, odnosno na drugi propisan nadin, u svemu

lustvo je osnovano i posluje kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu prema odredbama zakona koji
duje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava te je osiguralo jednako postupanje prema svim
i ateljima poslovnih udjela te im ne priznaje nikakva dodatna prava ili povlastice, ne ograni¢ava njihova

la odobrenje za rad.

duzni su u obavljanju svoje
s pravilima struke i najboljim
trziSta kapitala, u izvrdavanju
koristiti sredstva i procedure
e razumne mjere kako bi se
pravijati te ih objaviti, kada je
ondova i ¢lanova mirovinskih
2no te se pridrzavati odredaba
'a najbolje interese Clanova

stva interesi ¢lanova fondova

oraju biti prioritet i ne smiju svoje interese ili interese povezanih osoba stavljati ispred interesa ¢lanova
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Clanak 14.
Organizacijska struktura Drustva

slovanje u Drustvu organizirano je kao u shemi u nastavku ovog élanka.
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flizici povezani

ilikom obavljanja redovitog poslovanja Drustvo je izloZeno rizicima koji m
apstupaka i kontrola, djelovanja ljudskog faktora, nesre¢a i vanjskih faktora.

irovinskog drus

Operativ
Rizik sta
Rizik suk
Strateski
Reputaci
Rizik pov

1. Operati
erativni rizik

remecaja tog poslovanja zbog internih ili eksternih ¢imbenika, a obuhvaca

glikoj su mjeri i
zike kvara susta
stali operativni
unutarnje
kvarovi s
nesreée,
ustvo ove rizilk
udtvo je takod
gzane uz neprek
‘uétvo aktivno p
lelove Drustva

| 2.
izik stalne prim
dmiruje svoje z
polazu kvalite
inkovito i strug

3

" étyq i nezavi;

dmirivati obvez
HCin obavljaju sv
ti se njihova u

ni rizik;

W

Je rizik koji proizlazi iz poslovanja Drustva za upravija

Rizik stalne primjerenosti i prikladnosti

Clanak 15.
Rizici Drustva

poslovanjem mirovinskog drustva

va dijele se na:

ne primjerenosti i prikladnosti:

oba interesa;

rizik;

jski rizik;

ezan uz ulaganje imovine Drustva.

ni rizik

formati¢ki podrzani $to smanjuje rizike pogre$aka u ruéng
va (kvar hardvera i softvera, telekomunikacijski problemi i
izici koji nisu izravno vezani uz proces upravljanja imovinor
i vanjske prijevare;

ustava i oStecenje imovine Drustva;
prirodne nepogode i vanjski dogadaji.

er razvilo postupke za nastavak poslovanja u slucaju nj
idno poslovanje informacijskog sustava.

rati | kontrolira izloZzenost operativnim rizicima, kao i postup
koje su izlozene operativnim rizicima. Drustvo operativn
bm, sustavom jasno definiranih nadleZnosti i odgovornosti, s
ranjem i analizom promjena u poslovaniju i poslovnim proc

jerenosti i prikladnosti odnosi se na financijsku stabilno
akonske obveze. Rizik moze postojati i u slu¢aju da Drust
nim znanjima i vje$tinama, odnosno koje su prekratko u
no obaviti posao. Ova vrsta rizika ocituje se i u nedos

hanizama kojima bi se pratila ucinkovitost i zakonitost poslovanja Drustva.
skladu s pozitivnim propisima i pod stalnim je nadzorom 4

5N0 revizorsko misljenje potvrduju da je Drustvo financi

oje radne obveze i zadatke, a kroz nadzorne mehanizme u
Sinkovitost, zakonitost rada i poslovanje Drustva.

e nastoji smanjiti putem sustava unutarnjih kontrola i z3

e prema trecim osobama. Osobe zaposlene u drustvu komy

bgu proizlaziti iz neadekvatnih
Rizici povezani s poslovanjem

nje fondom, to jest razlicitih
mogucnost unutarnje i vanjske
ndteCenja materijalne imovine
rirodnih nepogoda i vanjskih
gativno odraziti na upravljanje

upravljanja imovinom Fonda,

zor i spreavanje spomenutih
vedbu nadzire Odjel nadzora i
procedure. Procesi Drustva u
bj obradi podataka, ali donosi
rekid rada sustava).

n Fonda su:

Stite pristupa informacijama.
2govog prekida, prvenstveno

ke rada za sve organizacijske
e rizike smanjuje internom |
tandardizacijom postupaka te
=sima. -

st Drustva da pravovremeno
vom upravljaju osobe koje ne
radnom odnosu da bi mogle
tatku procedura i nadzornih

Agencije. Financijska izvjesc¢a
jski stabilno i u mogucénosti
vetentne su i na profesionalan
Drustvu te od strane osnivaca
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3. Rizik sukoba interesa

tizik sukoba interesa nastao bi kada bi zaposlenici Drustva, a osobito oni k
onda, osobno kupovali ili prodavali vrijednosne papire u koje je ulozena
@cun. Takvim ulaganjem zaposlenici bi mogli steéi znatnu imovinsku korist
$aznali za vrijeme obavljanja redovnog posla.

pr_ava Drustva usvojila je Politike, Pravilnik i Priruénik o uskladenosti za
jravila ponasanja na trzistu te pravila o zastiti povlastenih informacija, pg
@dnici mogu dodi u redovnom poslovanju. Potencijalni sukob interesa moga
aganja radnika ili €lanova njegove obitelji u vrijednosne papire u koje je ul
e sprijecio sukob interesa, svaki radnik je prije osobne transakcije vrijednos
Jutem provjeriti u Odjelu pravne podrske i uskladenosti s propisima, da li mu |
g ako je dozvoliena duzan je nakon izvr$enja takvu transakciju i prijg
skladenosti s propisima. Kr$enje odredbi internih procedura o uskladenos
flgovora o radu, stoga je Uprava Drustva ovlastena sankcionirati zaposle
ernih procedura o uskladenosti. Ukoliko je krenje odredbi internih proce

strane ¢lanova Uprave, Odjel pravne podrske i uskladenosti s potpisin
redsjednika Nadzornog odbora Drustva u roku od 8 dana od saznanja o kr$§

4. Strateski rizik ‘
jeirizik gubitka do kojeg dolazi zbog donodenja pogresnih poslovnih odluka,
|lekonomskom okruzZenju. Ovim rizikom upravlja Uprava Drustva.

5. - Reputacijski rizik _
rizik gubitka povjerenja u integritet Drustva do kojeg dolazi zbog nepovoljng
aksi Drustva, neovisno o tome postoji li. osnova za takvo javno mnijenje ili
‘ javiti kroz promjenu javnog mijenja o cijeloj industriji mirovinskih fondov

ecaja, ili zbog promjene javnog mijenja o samom Drustvu. Drudtvo u s
mjboljoj poslovnoj praksi, u skladu sa svim relevantnim zakonima i
ntinuiranu internu reviziju i kontrolu, tako da pojavu lose poslovne prakse
ajmanju mjeru. Ovim rizikom upravlja Uprava Drustva.

e

6. Rizici povezani uz ulaganje imovine Drustva

|
S
ri -

javljaju’prilikom ulaganja imovine Fonda (trzisni rizici, kreditni rizik i rizik n
ici), te'na isti nacin njima upravlja i od njih se §titi.

|

Al

zici prema vaznosti za Drustvo:

ustvo se ulaganjem svoje likvidne imovine u dozvoljene financijske instrun

oji se bave ulaganjem imovine

imovina Fonda za svoj ili tudi
na temelju informacija koje su

Drustvo, kojima su odredena
slovnih i drugih tajni do kojih
0 bi nastati u sluéaju osobnog

bZena imovina Fonda. Kako bi

nim papirima duzan pismenim
e takva transakcija dozvoljena
viti Odjelu pravne podrike i
ti predstavlja ozbiljnu povredu
nike koji su prekrsili odredbe
dura o uskladenosti poinjeno
na duzan je o istom izvijestiti
enju Pravilnika o uskladenosti.

neprilagodljivosti prqmjenama

g javnog mnijenja o poslovnoj
ne. Reputacijski rizik moZe se
a, na §to Drustvo ima manje
ojem poslovanju postupa po
bodzakonskim propisima, uz
aktivno pokusava smanijiti na

nente izlaze istim rizicima koji
amire, rizik likvidnosti te ostali

|
I

Operativni rizik Nizak
m Rizik stalne primjerenosti i prikladnosti Vrlo nizak
m Rizik sukoba interesa ' Vrlo nizak
"[ Strétééki rizik Vrlo pizak
m Reputacijski rizik Vrlo hizak
m Rizvik'v povezan uz ulaganje imovine Drustva Umjeren

Clanak 16.

|

I
\

Nacela i strategija ulaganja imovine Drustva

$tvo ne smije imati kontrolu niti dionice ili poslovne udjele u investicijsko
a pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti u skladu s od
Ziste kapitala, odnosno koja obavlja odgovarajuée usluge u skladu s odr

m drustvu, kreditnoj instituciji
redbama zakona koji ureduje
edbama zakona koji ureduje
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snivanje i poslovanje kreditnih institucija, drustvu za osiguranje, drustvy
pravljanje UCITS fondovima, drustvu za upravljanje alternativnim inve
irovmskom drustvu, mirovinskom osiguravajuéem dru$tvu, faktoring-drusty

i
|
L

firustvo ne smije imati dionice u depozitaru. Poslovanje depozitara i Drust
pvezano, niti na tim poslovima smiju biti zaposlene iste osobe.

ustvo ne smije imati dionice ili udjele u osobi na koju je depozitar delegiraa
oja sredstva iskljucivo u prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumen
ill za koje jaméi Republika Hrvatska, druga dr2ava €lanica ili drzava &lanica
radnju i razvoj (OECD) te Hrvatska narodna banka ili sredi§nja banka d
Zave Clanice OECD-a te imovinu propisanu Zakonom.

Znimno od prethodnog stavka ovoga ¢lanka Drustvo moZe uloZiti svoja sred
udjele novéanih UCITS fondova propisane Zakonom i

forward ugovore koji zadovoljavaju uvjete iza Zakona i koji su sklopljenl
ozene u stranu valutu prema hrvatskoj kuni.

tnos propisanog kapitala iz Zakona Drustvo je duzno odrzavati u preno
apirima i instrumentima trzista novca &iji je izdavatel;j ili za koje jam¢i Rep
nica ili drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (OEC
sredlsnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave clanlce OECD-a {
oplsanOJ imovni.

Clanak 17.

udtvo je duzno upravljati imovinom Fonda s pozornoééu' urednog i savjesnag
interesu Fonda, odnosno ¢lanova Fonda, u skladu s odredbama Statuta F

esticijski odbor na svojim tjednim sastancima razmatra trziSna zbivanja
uacui radi postizanja adekvatne likvidnosti, optlmalne zarade i kontrolir
dbor, moze imati Siri sastav i uzi sastav
Siri sastav Investicijskog odbora &ine predsjednik Uprave ili
manager, barem jedan djelatnik Odjela analize financijskih trzist
+ imovinom, djelatnik Sluzbe korporativnog upravljanja, risk
odlugivanju).

analize financijskih trzista, te risk manager (ne sudjeluje u odlug

¢lanovi Uprave, ili ¢lan Uprave zaduzen za nadzor i kontrolu rizika, vod
rizika, te glavni portfolio manager.
Radi pracenja i upravijanja poslovima korporativnog upravljanja u inve
odbor za korporativno upravljanje.
Dnevno trgovanje na domacem i inozemnom trzi§tu obavljaju osobe o

ograni¢enjima.
Prilikom dono8enja odluke o plasmanu dijela imovine na inozemnd
analizama i preporukama strucnjaka iz uglednih svjetskih kuca iz podrud
Odluke se donose na kvartalnim i tjednim sastancima nadleznih odborzg
o trenutaénoj situaciji na trzistu.

Uzi sastav Investicijskog odbora &ine predsjednik Uprave ili &
manager, te barem jedan djelatnik Odjela upravljanja imovinom

investicijskom procesu praéenjem Iimita ulaganja sudjeluje Odbor za limite

smjernicama; utvrdenim na odgovaraju¢im Odborima, a sve u skla

za reosiguranje, drustvu za
sticijskim fondovima, drugom
u ili leasing-drustvu.

va ne smije biti organizacijski

poslove. Drudtvo moze uloziti
e triSta novca &iji je izdavatelj
Organizacije za gospodarsku
ruge drzave &lanice, odnosno

stvaiu:

iskljuéivo radi zastite imovine

sivim duzni¢kim vrijednosnim
ublika Hrvatska, druga drzava
D) te Hrvatska narodna banka
e odnosno u drugoj zakonom

Opis odgovornosti i nac¢ina donosenja investicijskih odluka

g gospodarstvenika, iskljuéivo
pnda i mjerodavnih propisa.

i prilagodava se novonastaioj
ane razine rizika. Investicijski

¢lan Uprave, glavni portfolio
a, djelatnici Odjela upravljanja
manager (ne sudjeluje u

lan Uprave ili glavni portfolio
, te jedan djelatnik Odjela
vanju).

. koji gine:
itelj Odjela nadzora i kontrole

sticijskom procesu sudjeluje i

dgovarne za trgovanje prema
adu sa zakonom odredenim

m trzistu Dru$tvo se Koristi

ja investicijskog bankarstva.
gdje se Clanove obavjestava
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Clanak 18.
Opis korporativnog upravlijanja

ruétvo je radi obavljanja poslova korporativnog upravijanja donijelo Pr
rporatlvnog upravljanja. Poslovi korporativnog upravljanja u Drustvu obav
| dboru za korporativho upravljanje. Odluke korporativnog upravljanjz
orporativno upravljanje dok poslove korporativnog upravijanja neposredno
pravljanja.

oslow korporatlvnog upravljanja su osobito; pracenje kljuénih pokazatelja i

ijednosnih papira, te vrijednosne papire u koje je ulozena imovina fonda;
gastancima, Skupstinama, Glavnim Skupstlnama i drugim susretima imatel
ilednosnim papirima u koje je uloZena imovina fonda: vodenje odnosa
bndova u odnosu na imovinu fonda u vezi sa izdavateljima odnosno drugi
dogadajima vezanim uz imovinu; vodenje odnosa i komunikacija sa izda
fjednosnih papira, te ovlastenicima vrijednosnih papira u koje je ulozena i

Clanak 19.
Opis politika nagradivanja

gpreCavanje preuzimanja neprimjerenih rizika u svom poslovanju propisaloli
rocedure nagradivanja zaposlenika, &lanova uprave i nadzornog odbora,

ecaj na profil rizi€nosti Drustva ili Fonda.

i
;

g t|V|ranJe odredbi 0 malusu ili povratu nagradivanja, ako dode do znaéajn
Qf

ustva u poslovnoj godini za odredeno razdoblje obraduna, na pojedinaénoj

J| okviru nadzornog odbora osnovan je Odbor za nagradivanje koji pruz
Q

D
I
s
e

luge I orijentacije na Clanove Fonda, povecanju efikasnosti poslovanja
llievima kompanije i jacanju timskog rada, osobnom rastu i razvoju zaposl
lgovornosti te povezivanju osobnog razvoja s razvojem Drustva.

|

ste d.o.0. drudtvo s ograniéenom odgovorno$éu za upravljanje obvezni
‘ dovuma (Drustvo) upravlja Fondom i zastupa Fond prema tre¢im osoba
| §tvo s ogranitenom odgovornoscu. Sjedlste Drustva i mjesto Uprave
agrebu.

prokuristom, a Elanovi uprave zastupaju Drustvo skupno s Predsjednik
okuristom.

ustvenim Ugovorom, odlukom Skupstine i obveznim uputama Nadzornog

ustvo je usvojilo Proceduru nagradivanja radnika, ¢lanova uprave i nadz

adzorni odbor Drustva donosi odluke o ukupnom iznosu bonusa koji ¢e I
rave i osoba odgovornih za rad kontrolnih funkcija i 0 smanjeniju ili ukidan;

tvarlvanja gubitka mirovinskog drustva, poslovne jedinice ili mlrovmskog fq

iprema odluke nadzornog odbora, najmanje jednom godi$nje dokumentir
genarija za potrebe testiranja utjecaja buducih vanjskih i unutarnjih dogad
rovodenie te polltlke kao i provodenie retroaktivnog testiranja, te druge pos

gradiva_nje je usmjereno ka ostvarenju planova, strategije i potreba Drustv

upstlna bira Predsjednika Uprave. PredSJedmk uprave zastupa Drustvo sk

novi Uprave moraju postivati ograni¢enja ovlasti za zastupanje i voden

iru¢nik za obavljanje poslova
ljaju se u posebno osnovanom
Drustva donosi Odbor za
obavlja Voditelj korporativnog

novosti vezanih za izdavatelje
zastupanje Drustva/Fonda na
a udjela u drustvima odnosno
i komunikacije s Depozitarom
m ovladtenicima te imovine, te
vateljima i tijelima izdavatelja
movina fonda.

ornog odbora, kojoj je u cilju
i implementiralo jasne politike
¢iji rad moze imati materijalni

Drudtvo utvrditi za sve radnike
osnovi o nagradivanju ¢lanova
ju bonusa radnika, ukljucujudi
og naruSavanja uspjesnosti ili
bnda.

2 podrdku Upravi Drustva, pri
i izradi politike nagradivanja,
ano provodi nekoliko razli¢itin
laja na politiku nagradivanja i
love.

q

nosenju i redovitom preispitivanju op¢ih nacela politike nagradivanja, pr

a i Fonda, poveéaniju kvalitete
a, identifikaciji zaposlenika s
enika, preuzimanju inicijative i

i dobrovoljnim mirovinskim
a. Drustvo je osnovano kao

je u Ulici lvana Lugi¢a 2a, u

ava zastupa drustvo skupno.
upno s drugim ¢lanom uprave

om uprave, ¢lanom uprave ili

e poslova Drustva odredena
odbora. :
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Drustvo upravlja Fondom uz naknade odredene opéim aktima Fonda.

Clanak 20.

dzorni odbor Drustva gine:

o Kresimir Gunjaca, predsjednik nadzornog odbora

girucno usavrSavanje). Karijeru zapo€inje 1997. godine kao pripravnik

ncn nakon toga zaposljava se kao financijski zastupnik u Profitnom cen
o spodarstvom Erste&Steiermaerkische bank. Od listopada 2011. godine

Gospodin Kresimir Gunjaca Clan je Erste Plavog obveznog mirovinskog fond

® Mérko Marki¢, ¢lan nadzornog odbora

h
d
i

1012. godine). Godine 2011. uplsu1e Doktorski studij iz drustvenih i e
euc:l:stu Pripravniki staz zapoéeo je 2007. godine u HYPO-ALPE-A

I

EIERMARKISCHE BANK UND SPARKASSEN AG u Grazu, Austrija. S
adionica, a 2007. godine zavrsio je IEDC $kolu menadZmenta u Bledu.

spodln Marko Marki¢ u Republici Hrvatskoj ne ostvaru;e primitke koja ¢
rovmsk| fond.

e Christoph Wolf, zamjenik predsjednika nadzornog odbora

:r . Karijeru zapocinje 2003. godine u Wiener Stadtische Versicherung AG

mjenika direktora za upravljanje udjelima i financiranje dugova. Od 20

li‘
r

of
(l
ravnog -odbora InterRisk Versicherzngs-AG Vienna insurance Group i Int

] I
6 Vienna Insurance Group u Wlesbadenu Njemacdka.

pspodin Chrlstoph Wolf u Republici Hrvatskoj ne ostvaruje primitke koji ¢
rovinski fond

e Zdenko Matak, ¢lan nadzprnog odbora

Rpden je 1965. godine. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1

Nadzorni odbor i Uprava Drustva na 31.12.2017.g.

den je 1971. Diplomirao je 1995. godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. 1998. godine studij ,FOIP*

u Sluzbi za poslovanje sa

spodarstvom Direkcije kreditno garantnih poslova prema programu edukacije pripravnika u Trgovac¢koj

tru Direkcije za poslovanje s
do danas obna$a duzZnost

rektora direkcije velikih nacionalnih i internacionalnih klijenata i projektnog financiranja.

a kategorije B.

oden je 1983. godine. Nakon zavrene srednje $kole odlazi na Sveutili$te u/Graz gdje 2006. godine stjeée
plomu prvostupnika (smjer poslovna administracija). Pri istom Sveucili$tu zavr$ava dva magistarska
lLdija: MenadZment i medunarodno poslovanje (2008. godine) i Financijski i industrijski menadzment

lgonomskih znanosti na istom

DRIA-BANK u Mostaru. Od

:-« opada 2008. -godine do danas radi kao menadZer u odjelu ,SEE strategije i poslovni razvoj u

Sudionik je brojnih seminara i

ine osnovu up_late u obvezni

oden je 1978. godine u Bet€u, Austrija. Diplomirao je 2001. godine na Pravnom fakultetu Sveugili$ta u

(Vienna Insurance Group) u

ktoru za upravljanje” udjelima i financiranje dugova, a od 2005. do 2007. godine obna8a duzZnost

07. do 2011 godine ¢lan je

sravnog odbora TBIH Financial Services Group N.V. u Amsterdamu, a 2010. godine i &lan nadzornog
bora svih lokalnih osiguravajucih podruznica VIG-a u Ukrajini, te tako do 2012. godine obnasa duznost
ditelja poslova u Ukrajini u Vienna Insurance Group. Od sijeénja 2013. godine ¢lan je pro$ireriog

erRisk Lebensversicherungs-

ine osnovu uplate u obvezni

989. g. nakon &ega je karijeru

HooCeo u Bjelovarskoj banci na poziciji projektanta, organizatora i programera informati¢kog sustava u IT
‘ktoru, a ve¢ od 1999. do 2000. godine obnasao je duznost zamjenika direktora, te i duznost samog
ektora Sektora gradanstva. 2000. g. spajanjem te banke s Trgovaékom i Cakovetkom u Erste &
leiermarkische banke preuzima poziciju direktora regionalne direkcije Istok u Sektoru gradanstva a od

24




9.2004. g. obnasa duzZnost direktora Sektora gradanstva. Obavlja du
eiermarkische banke d.d. Kontinuirano se dodatno educira kroz razne sen

jospodin Zdenko Matak &lan je Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda k

* Heinz Bednar, ¢lan nadzornog odbora

; den je 1962. godine. Ekonomiju i financijsko novinarstvo magistrirao je na
fjancijskom sektoru zapolinje 1989. godine kao Glavni ekonomist u (¢
preduje do Voditelja istrazivanja obveznitkog trzita i procjene rizika ze
esto voditelja istraZivanja obveznickog trzista u Bank Austria. 2001. godin
ziciju izvr$nog direktora Erste Sparinvest KAG gdje 2006. napreduje na mj
i

l
spodin Heinz Bednar u Republici Hrvatskoj ne ostvaruje primitke koji ¢
lirovinski fond.

pravu Drustva &ine;

e Petar Vlai¢, Predsjednik uprave, zastupa drustvo zajedno s drugim

i

94. godine prelazi u brokersku kuéu llirika, gdje na po&etku radi kao b
:
[ivatizacijskom investicijskom fondu. Pogetkom mirovinske reforme 2001,

1

jveznim ‘mirovinskim fondom.

tér Viai¢ bio je dugogodignji novinar-suradnik ljubljanskog dnevnog lista

sjeduje licencu za obavljanje brokerskih poslova i portfolio managementa u
E burzama derivativa u Ljubljani, licencu za obavljanje poslova ovladtenog

\ astenog upravitelja mirovinskih fondova.

an je Occupational Pensions Stakeholders Group pri EIOP-i u Frankfurtu d
@ tri ispita CFA programa, te ispunjene sve uvjete za kori$tenje titule CFA.

spodin T‘Petar Vlaié élan je Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda kate

prokuristom

Mesticijskom drustvu, gdje radi kao voditelj financija i radunovodstva, a

firamida Sesvete, TUP Dubrovnik, Geoprojekt Buzet).

08. godine obnada duznost predsjednika Erste Asset Management GMBH.

gtar Vlai¢, roden je 1967. godine u Ljubljani gdje je i diblomirao na F
unarstvo. 1993. godine zaposljava se kao profesor fizike na Srednjoj ken

nager i voditelj trgovanja. 1996. godine seli se u Zagreb, gdje postaje p,
[vatskoj i to u prvom hrvatskom investicijskom fondu Kaptol Proinvest-u. Kas
B Austria, nakon &ega prelazi na mjesto fond managera u Sreg

Stva Adriatic Investa d.o.0. za upravijanje Plavim obveznim mirovinskim
laveze predsjednika Uprave. Krajem 2003. godine Plavom fondu pripajaju
i d'mijenja ime u Erste Plavi obvezni mirovinski fond, a drustvo za upravijanj

gpitala, bio je predava¢ na vec¢em broju financijskih skupova, pohadao je v
vatskoj i inozemstvu, a u vrijeme rada u drustvu za upravljanje privatizacijs
¢lan veceg broja Nadzornih odbora hrvatskih poduzeéa (Brodospas, Lagt
riatica Pore¢, Chromos boje i lakovi, Podravka d.d., Konéar Elektroindustr

dtasa lvanovié, Glanica uprave, rodena je 1968. godine. Diplomirala je 19
lkultetu u Zagrebu. Od 1997. godine, pojavom investicijskih fondova u Hrvatskoj zaposljava se u Kaptol

orenogfonda. U razdoblju od 1998. do 2000. godine ¢&lan je Nadzornih odb

?nost ¢&lana Uprave Erste &
ninare i teCajeve

ategorije B.

Sveugilistu u Bedu. Karijeru u
siroCredit Bank Vienna gdje
mlje. 1998. godine prelazi na
e pridruzuje se Erste grupi na
esto predsjednika Uprave. Od

ine osnovu uplate u obvezni

Slanom uprave ili prokuristom,

-akultetu za Elektrotehniku i
ijskoj 8koli u Ljubljani, odakle
roker, a kasnije kao portfolio
rvi fond manager u Republici
nije radi kao voditelj trgovanja
injem nacionalnom fondu,
godine sudjeluje u osnivanju
fondom te odmah preuzima
se Erste OMF i Helios OMF te
e u Erste d.o.0. za upravljanje

Delo na temu hrvatsko trziste
eliki broj struénih seminara u
kim investicijskim fondom bio
na Novigrad, TPK Orometal,
jad.d.). '

Ljubljani, licencu za trgovanje
brokera u Zagrebu te licencu

b 2016. godihe. Ima poloZena

jorije B.

N

» Natasa Ivanovié, &lan uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom, ¢lanom uprave ili

93. godine na Ekonomskom

od 1998. kao fund manager
ora u vise hrvatskih poduzeéa
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Iid samog pocCetka mirovinske reforme 2001. godine, sudjeluje u osnivanju
; upravljanje Plavim' obveznim mirovinskim fondom, gdje je obnasala fu
D03. Plavom fondu pripajaju se Erste OMF i Helios: OMF, te fond mijen

irovinski fond, a drutvo za upravljanje u Erste d.o.o. za upravljanje obvez

i lipnju 2002. godine poloZila je ispit za oviastenog uprawtelja mlrovmsklm
i mternog revizora.

‘spoda Nata$a Ivanovi¢ ¢lanica je Erste Plavog obveznog mirovinskog fon

Senka FekeZa Klemen, &lan uprave, zastupa Drustvo zajedno s pre
prokuristom

ienka Fekeza Klemen, rodena je 1967. godine. Diplomirala je 1991. godin
agrebu. Profesionaino iskustvo pocela je stjecati u Trgovackoj banci, a
esdnei’ banci. U posljednje'dvije banke radila je na poslovima voditelja rizn
=E~ prebacna u mvestlcusko bankarstvo. Osnivanjem Erste Investa drustva

] iste d.d. 'za upravljanje obveznim mirovinskim fondom. Poslove ¢lana Upra
fenutka pripajanja Erste.d.d. Adriatic Investu d.o.0., gdje radi kao portfolio m
dine obnasa duznost direktorice Erste DMD d.o.0. za upravljanje dobrc
ipajanjem dobrovoljnog mirovinskog drustva obveznom, postaje ¢lanica U
bravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondom.

. Clanak 21.
Temeljni kapital i ¢lanovi drustva

emeljni Rapital drustva iznosi 82.354.600,00 kuna (osamdesét dva milijun
esto kuna) i u cijelosti je uplacen.

| _

'edec’:i Clanovi Drustva drze sljedece postotak temeljnog kapitala Drustva:

1 ERST_E'&STEIERMARKISCHE BANK d.d., sa sjedistem u Rijeci, Jadra
ggistar Trgovackog suda u Rijeci (MBS) 040001037, OIB: 23057039320, dr,

rustvu to &ini 45,86 % (Getrdeset i pet zarez osamdeset i $est posto) teme

strije, sa sjedistem u 1010 Be&, Graben 21, upisano u registar koji se vodi
D brojem FN 33209 m, OIB: 46710466529, drzi 2 (dva) poslovna udjela u D
frez osamdeset posto) temeljnog kapitala Drustva;

STEIERMARKISCHE BANK UND SPARKASSEN AG iz Graza, drustvo k
kiadu sa propisima Republike Austrije, sa sjedistem u Grazu, Sparkasseny
sg vodi kod Pokrajinskog suda za gradansko-pravne predmete u Grazu p
11968017482, drzi 2 (dva) poslovna udjela u Drustvu §to &ini 10,51 % (des
@meljnog kapitala Drustva;

Adriatic investa d.o.o. drustva
nkciju &lanice uprave. Krajem
ja ime u Erste Plavi obvezni
nim mirovinskim fondom.

fondovima. Posjeduje licencu

da kategorije B.

dsjednikom, ¢lanom uprave ili

2 na Ekonomskom fakultetu u
nakon toga u Kaptol i BNP
ice sve do 2000. godine, kada
za upraannJe investicijskim

kim fondovima, medu kojima i
ve u Erste d.d. obavljala je do
anager. Od 24. prosinca 2004.
ovoljnim mirovinskim fondom.
brave Erste d.o.o. - drudtva za

fondovima. Od 2016. godine

a sjedistem u Frankfurtu.

kog fonda kategorije B.

a tristo pedeset Getiri tiusée i

nski trg 3a, upisana u sudski
7i 8 (osam) poslovnih udjela u
iinog kapitala Drustva;

kladu sa propisima Republike
kod Trgovagkog suda u Becu
rustvu to &ini 10,80 % (deset

oje je osnovano i organizirano
vlatz 04 upisano u registar koji
od brojem FN 34274 d, OIB:
et zarez pedeset jedan posto)
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ZAVAROVALNICA TRIGLAV d.d., sa sjedi$tem u Ljubljani, Miklogiéeva 1
da u Ljubljani, MB: 5063345000, OIB: 80149195768, drzi 2 (dva) poslo
38 % (pet zarez trideset osam posto) temeljnog kapitala Drustva;

H

l

il ATBIH Gmbh Sankt Pélten, Josefstra8e1 3100 Sankt Polten Austrua u

ISTARSKA KREDITNA BANKA UMAG d.d., sa sjedistem u Umagu, Erne
glstar Trgovackog suda u Rijeci (MBS) 040001029, OIB; 65723536010,
ustvu §to ¢ini 2,15% (dva zarez petnaest posto) temeljnog kapitala Drust

. PODACI O DEPOZITARU

Clanak 22.
Podaci o Depozitaru, zna¢ajne odredbe Ugovora s Depozitarom i na:

i ovina Fonda povjerava se depozitaru na osnovi posebnog ugovora ¢
gpozitara.

epozitar Fonda je Splitska banka d.d., Domovinskog rata 61, 21000 Sp
$0000488.Temeljni kapital depozitara iznosi 991.425.800,00 kuna (deve
ptiristo dvadeset pet tisuéa i osamsto kuna).

dobrenje nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitara je Rjesenje
“1210/2003 od 23. travnja 2003. godine te Z.Br. 1737/2010 od 24. studeng
Ivatske agencije za nadzor financijskih usluga (Dalje: Agencija), klasa: UP/I
11-10-3 od 26. kolovoza 2010, godine

Gsnovne djelatnosti Splitske banke d.d. kao kreditne institucije:
primanje svih vrsta depozita
_ primanje i odobravanje kredita i drugih plasmana, uklju¢ujuéi factorir
izdavanje garancija
obavljanje plathog prometa u zemlji i inozemstvu
trgovanje u vlastito ime i za vlastiti radun ili u ime i za radun komiten
pvca, ostalim prenosivim vrijednosnicama, stranim sredstvima placanja i de
izdavanje i upravljanje instrumentima placanja '
poslovi skrbnistva nad vrijednosnicama
poslovi agenta i pokroviteljstvo izdanja vrijednosnica
zastupanje u prodaiji polica osiguranja i posredovanje u financijskim
poslovanje sa sefovima

blitska banka d.d. kao depozitar obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondol
gkonom o obveznim mirovinskim fondovima, Zakonom o dobrovoljnim n
gkoni) i Ugovorom o obavljanju poslova depozitara, a posebno:

pohrane i/ili evidencije imovine mirovinskog fonda,
kontinuirano pracenje nov&anih tokova mirovinskog fonda,

ihda od imovine ostalih mirovinskih fondova,
lirovinskog drustva,

vodenje raéuna za imovinu mirovinskog fonda i odjeljivanje imovine s
imovine depozitara i dr

D, upisano u registar Okruznog

na udjela u Drustvu, §to &ini

pisan u Registar Pokrajinskog

vna udjela u Drustvu, $to cm|
ustva;

sta Miloéa 1, upisana u sudski

drzi 2 (dva) poslovna udjela u

a.

znaka delegiranih poslova

klopljenog izmedu Drustva i

lit, OIB: 69326397242, MBS:
tsto devedeset jedan milijun

Hrvatske narodne banke Z.Br.
g 2010. Godine, te RjeSenje
-451-04/10-03/4 Ur. broj: 326-

g i forfaiting
ata instrumentima trzista
rivatima

transakcijama

va obavlja poslove propisane
nirovinskim fondovima (dalje:

vakog pojedinog mirovinskog
ugih klijenata depozitara te
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iekona, drugih vaZecih propisa te prospektom i statutom mirovinskog fonda

jgdinice u mirovinskom fondu obavijen u skladu s usvojenim radunovod

kontrola ulaganja imovine mirovinskog fonda u skladu s proklan

izvieScivanje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (d
rustva o provedenom postupku utvrdivanja vrijednosti imovine miroving

etodologijama vrednovanja, Zakonom, vazecim propisima, te prospektom
izvr§avanje naloga mirovinskog drustva u vezi s transakcijama finang
ovinom koja €ini imovinu mirovinskog fonda, pod uvjetom da nisu u suprg
gencije te prospektom i statutom mirovinskog fonda,
izvje$¢ivanje mirovinskog drustva o korporatnvmm akcijama vezanim
ja mu je povjerena na pohranu i izvr§avanje njegovih naloga koji iz toga p
pruzanje usluga glasovanja na godi$njim skup$tinama dioni¢ara i u
ugih prava koja proizlaze iz financijskih instrumenata u koje je uloZzena img

osigurava da se prihodi mirovinskog fonda koriste u skladu sa Zak

a temelju Zakona te prospektom i statutom mirovinskog fonda te da su trosk
skladu s odredbama Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i df

tutom mirovinskog fonda,
obavlja druge poslove koji su predvideni ugovorom o obavljanju pos
prijavijuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krsenje Zakona, ugovora o
1 strane mirovinskog drustva,

stup i razmjenjuje informacije o podacima i raéunima vezanim uz mirovins
Izjava depozitara o naéinu obavijanja skrbniékih poslova

slove depozitara Splitska banka d.d. obavlja samostaino dok poslove
jednosnih papira delegira sliede¢im tre¢im osobama s kojima ima sklo
slova, poddepozitarima:

Clearstream Banking Luxembourg,
Societe Generale Securities Services
Societe Generale Banka Srbija AD,

SKB Banka d.d. Ljubljana,

BRD - Groupe Societe Generale S.A,,
Komeréni banka a.s.,

Unicredit Bank Austria AG,

Unicredit Bank d.d. Bosna i Hercegovina,
Société Générale Bank & Trust S:A.
Komercijalna Banka AD Skopje
Crnogorska komercijalna banka AD Podgorica

8 ugovore sklopliene s tre¢im stranama za poslove pohrane i namire vrijeg

calno pravo stranih poddepozitara.

Regulatorni rizik

lovanja i investiranja.
Identifikacija korisnika financijske imovine
2 pretpostavku da financijska imovina na raunima vrijednosnih papira

zaprlmanje uplata svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist mirov
Zlnjegove imovine,

revizorima i drugim osobama ovlastenima za obavljanje uvida, uklj

omjene u regulativi pojedinih zemalja mogu dovesti do materijainog utjecaja
rijednosne papire na pohrani kod istog. Navedene promjene mogu do

¢aju bilo kakvog gubitka moze dodi do problema identifikacije klijenta fi

niranim ciljevima, odredbama

alje: Agencija) i mirovinskog
kog fonda i cijene udjela te
nda te vrijednost obratunske
stvenim politikama, odnosno
statutom mirovinskog fonda,
fjskim instrumentima i drugom
tnosti sa Zakonom, propisima

za imovinu mirovinskog forida
roizlaze,

sluga vezanih uz ostvarivanje
vina mirovinskog fonda,
inskog fonda, a koje proizlaze

onom, propisima donesenima
ovi koje pta¢a mirovinski fond
ugih propisa te prospektom i

ova depozitara,
obavljanju poslova depozitara

u€ujuéi Agenciju, omogucuje
ki fond i njegovu imovinu.

u inozemstvu

pohrane i namire inozemnih
pliene ugovore o delegiranju

inosnih papira mjerodavno je

jedeéim potencijalnim rizicima

na poslovanje poddepozitara
vesti do povecanja troskova

ne pripada poddepozitaru, u
nancijske imovine na ra¢unu

28




ijednosnih papira, posebice ako se radi o zbirnom radunu. Ipak, u ve
jgdnostavna zakonska rjesenja ovakvih problema.

Zastita imovine
razdvajanje imovine na razini centralnog depozitorija predstavlja rizik da
entrainog depozitorija ili drugi posrednik, smatra krajnjim viasnikom vrije
r ntifikacija korisnika, bez koje se stvarni vlasnik ne bi smatrao viasnikg
vesti do situacije u kojoj se krajnji viasnik vrijednosnih papira izlaze riziku
se posrednika U lancu postanu insolventni.
Uskladba pozicija financijskih instrumenata
eispravno procesuiranje usklade pozicija financijskih instrumenata s pozicij
il[ rokovati pogresku u identificiranju stvarnih vlasnika vrijednosnih papira
ajnog gubitka imovine stvarnih vlasnika.

Prisilna posudba
njkavost moze nastati rutinski i nesvjesno od strane stranog agenta
erativne pogreske. Po nastanku privremene neravnoteZe, posljedica man
ancijske imovine jednog klijenta bilo kojem drugom klijentu koji u tom tr
jojom imovinom. Regulatorna pravila obi¢no zahtijevaju objasnjenja klijen
flovina moze koristiti i za posudbu drugim klijentima ukoliko je to potrebno.
Transparentnost
ada se imovina pohranjuje na zbirnim radunima na razini centralnog depozi
identifikacijom krajnjin vlasnika vrijednosnih papira, takav nagin pohrane
ulatorne vlasti, porezne vlasti, izdavatelja, i bilo koji drugi subjekt s pray
zicijama i kretanjima vrijednosnih papira na razini centralnog depozité
asnike vrijednosnih papira.
Korporativne akcije - udaljenost izmedu izdavatelja i klijenta
slucaju koristenja zbirnih racuna, struktura nuzno implicira da se finang
avatelj zna da registrirani nositelj nije klijent, ali ne zna i tko su klijenti §
Zati Korporativne komunikacije. Neke su drzave uspostavile odredena f
davatelja i klijenta pri koriStenju zbirnog racuna. Zbog udaljenosti izmed
jkoder doéi do odgode: u 'trenutku kada klijent na kraju lanca posrednika g
ciji, posljednji trenutak prakti¢nog djelovanja moze biti vrlo blizu ili ¢ak veé

Korporativne akcije — raspodjela dionica ili frakcija
sluc“:aju‘viée imatelja financijske imovine na zbirnom raéunu prilikom ras
iredene Korporativne akcije moze doci do problema zaokruZivanja broja dg
ente u tonom omjeru u kojem klijenti drze financijsku imovinu.

Korporativne akcije - sukobljeni glasovi
sluaju kada depozitar pohranjuje vrijednosne papire na zbirnom raéunu
enata, postoji mogucnost da ¢e pojedini klijenti zeljeti glasovati ,za* po
otiv®. U teoriji moze postojati rizik da relevantni pravni sustav ne dopu$
re¢no: dio njegovih glasova ,za“, a dio ,protiv".

Porezni procesi
uktura zbirnih’ raCuna, bez kategorije investitora ili bez kategorije djelatr

Il

I

flu poreza na transakcije, za one centralne depozitorije koji imaju ulogu u
i

transakcije, struktura zbirnih raduna na razini centralnog depozitorija m

pblema na razini centralnog depozitorija ako su centralni depozitorij, izd

proces obraéuna poreza i naplate poreza.
Ostali rizici

pddepozitar nije u mogucnosti razdvojiti imovinu depozitara od imovine Kli
jent nema u svakom trenutku vlasni¢ka prava na svoje pozicije.

i

ii

gvio jasnu predodzbu o zbirnim raunima.

ansakcija koje su podlozne porezu i transakcija koje su oslobodene. Taky

o relevantni pravni sustav ne prepoznaje zbirni radun kao valjani pravr

@vedeni rizici delegiranja poslova depozitara drugim poddepozitarima ve:
rnim ra¢unima mogu biti u veéim razmjerima u slucajevima u kojima pre

2Cini zemalja postoje jasna i

se posrednik u lancu, sudionik
2dnosnih papira. Neprikladna

m vrijednosnih papira, moze
gubitka imovine ako jedan ili-

ama kod poddepozitara moze
Koja nadalje moze dovesti do

(poddepozitara) kao rezultat
ka mozZe biti prisilna posudba
enutku Zeli raspolagati svom
ima da se njihova financijska

orija, zajedno s neprikladnom
imovine mozZe onemoguditi
om prikupljanja informacija o
rija, da identificiraju stvarne

ijska imovina drzi neizravno.

to u nekim sluéajevima moze
oravila koja osnazuju odnose

u izdavatelja i klijenta moze
rimi obavijest o korporativnoj
proci.

podjele dionica ili frakcija za

dijeljenih dionica za pojedine

kod stranog agenta za vise
odredenom pitanju, a drugi
a da jedan investitor glasuje

10sti, moze donijeti' znadajne

e@dostatke kod obrade poreza na strani poreznih vlasti, agenata, centralnih depozitorija i posrednika. U

procjeni i prikupljanju poreza
oZe onemoguditi razlikovanje
a struktura moze dovesti do
avatelj ili agent odgovorni za

i oblik raéuna, u sluéaju da
enta, moZe postojati rizik da

7ano za pohranu imovine na
avni ili regulatorni sustav nije
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!Fv imovine ostalih klijenata i imovine samog Depozitara.

. INFORMACIJE O AGENCIJI | REGOSU

~ Clanak 23.
Informacije o Agenciji i REGOSU

1llHrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

konom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i drugim zakonim
gboru. '
gpmeljni ciljevi Agencije su:

|promicanje i oCuvanje stabilnosti financijskog sustava i

adzor zakonitosti poslovanja subjekata nadzora.

obavljanju svojih javnih ovlasti Agencija je ovlastena:

pozitar, u skladu sa zahtjevima Zakona o trZi§tu kapitala, Zakona o obveznim mirovinskim fondovima,
akona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima i podzakonskih akata, a u svrhu zastite prava kiijenta u vezi
inancijskim instrumentima i nov&anim sredstvima koja klijentima pripadaju, vodi evidencije i ratune na
acin koji omoguéava da bez odgode u svakom trenutku moze razlu&iti imovinu koju drZi za jednog kliijenta

gencija je samostalna pravna osoba s javnim ovlastima u okviru svog djelokruga i nadleznosti propisanih

a, a odgovorna je Hrvatskom

I donositi provedbene propise na temelju Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga,

zgkona koji ureduju trZiSte kapitala, investicijske i druge fondove, preuzimanje dioni¢kih drustava,

o tim zakonima ovlastena,

felatnosti i nalagati mjere za uklanjanje utvidenih nezakonitosti i nepravilnos

pisa iz totke 1. ovoga &lanka,

gluju financijska trzista,
donositi podzakonske akte radi propisivanja uvjeta, nagina i postupaka zé je
Jutar svog djelokruga i nadleznosti, te poduzimati druge mjere i obavljat
onskim ovlastenjima,

zvje8¢ivati ostala nadzorna, upravna i pravosudna tijela o svim pitanjima ko

davati misljenje o provedbi Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijs

ovinska osiguravajuca drudtva, osiguranje i reosiguranje te financijske usluge, kao i drugih zakona kada

a iz tocke 1. ovoga ¢lanka te

avnih osoba koje se bave poslovima faktoringa, osim ako ih banke obavljaju unutar svoje registrirane

ti,

izdavati i oduzimati dozvole, odobrenja, licencije i suglasnosti za koje je ovlastena na temelju posebnih

skih trzista,

irvatskoj agenciji za nadzor

predlagati inicijative za dono$enje zakona i drugih propisa i informirati javnost o nac‘;_elima po kojima

dinstveno obavljanje nadzora
druge poslove u skladu sa

a se neposredno ili posredno

njihove nadleZnosti i djelokruga, povodom postupaka koja se vode pred tim tijelima a u vezi su-s

kih usluga i posebnih propisa

locke 1. ovoga Clanka na zahtjev stranaka u postupku ili osoba koje dokazyi svoj pravni interes.

>diSnji registar osiguranika — REGOS je ustanova koja je osnovana uredbom Vlade Republike
atske i koja temeljem Zakona obavlja poslove prikupljanja i kontrole padataka po osiguranicima za
Jvezna mirovinska osiguranja, evidentiranja upla¢enih doprinosa od obveznika plaéanja i njihovo
ezivanje s pripadajucim podacima o obracunatim doprinosima, prosljedivanje sredstava zakonskim

30




p mateljima, obratunavanje naknada i njihovo prosliedivanje u obvezno mirovinsko drustvo, preradun

ulaéenih doprinosa u obradunske jedinice, vodenje osobnih raduna &lanova o
veidenje privremenog racuna, davanje suglasnosti za povrat / preknjizenje s

dl

bveznih mirovinskih fondova,
redstava, izrade statistickih i

gih izvje$ca o ¢Clanstvu te o obracunanim, plac¢enim i rasporedenim doprinosima za potrebe Agencije,
frovinskih drustava i banaka skrbnika, izvjes¢ivanje obveznika obratunavanja doprinosa, na njihov

zghtjev, o osiguranicima iz ¢lanka 40. stavka 2. Zakona koji su se po svom izboru osigurali na temelju

i ividualne kapitalizirane $tednje u obveznom mirovinskom fondu, druge

afitom o osnivanju i statutom.

V||PRAVA CLANOVA FONDA

élqnak 24.
Prava Clana Fonda

!
»
il
|
)

poslove utvrdene zakonom,

Clanom Fonda moZe postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisahe Zakonom o mirovinskom

ogiguranju, te Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima.

S

kladno Zakonu i Statutu Fonda €&lan Fonda ima sljedeéa prava:

ostvarivanjem prava na mirovinu;

pravo na istup iz Fonda i prijelaz u drugi obvezni Fond pod upravljanje
u skladu sa Zakonom, uz uvjete, postupke i na na&in odreden Zakonom:

temelju individualne kapitalizirane $tednje, moze istupiti iz tog osiguranja
na mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, i Zakonu;
ostala prava zajam€ena Zakonom. '

. j
naknade, uz uvjete, postupke i na nadin odreden Zakonom;
|

Sdstva na osobnom ra¢unu &lana mirovinskog fonda ne mogu biti predm
I
measu depozitara ili bilo koje druge osobe.

dstvé na osobnom raéunu élana mirovinskog fonda ne mogu se dati u za

igoga. Svaka takva radnja niStetna je.

”

S |
d

A\

Q

ll; je uplacivao Hoprinose i ima sva prava kao i drugi &lanovi Fonda.

ERSTE do.o.
drustvo z2 upravl}an;e. obveznim
[ i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

"ZAGREB

pravo ‘na istinito izvjed¢ivanje o vrijednosti Fonda i iznosu na svom ragunu;
¢lan obveznog mirovinskog fonda koji je po svom izboru pristupio u obvezno mirovinsko osiguranje na

pravo na prijenos iznosa na racuny ¢lana Fonda u mirovinsko osiguravrIjuée drustvo po izboru ¢lana

drugog Drustva uz naknadu

pravo na istup iz Fonda i prijelaz u obvezni fond druge kategorije pod upravljanjem Drustva bez

s danom ostvarivanja prava

et ovrhe ili osiguranja protiv

¢lana mirovinskog fonda niti dio njegove stecajne ili likvidacijske mase. Ta sredstva takoder ne mogu biti
p dmetom ovrhe ili osiguranja protiv depozitara ili bilo koje druge osobe niti ulaze u ste¢ajnu ili likvidacijsku

og niti prenijeti u korist ikoga

foliko ¢lan Foryda priviemeno prestane uplaivati doprinose u Fond, on ostaje punopravni &lan Fonda u

ste d.o.o. drugtyo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondpvima
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