INFORMACIJE O IDENTIFICIRANOM SUKOBU INTERESA, OSTVARIVANJU
STRATEGIJE | CILJEVA ULAGANJA U SKLADU S CLANKOM 126. STAVKOM 5.
ZAKONA O OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

PODRAVKA d.d. (PODR-R-A)

1. Informacije o identificiranom sukobu interesa

Erste d.o.o. je utvrdilo radnje i postupke te modalitete utvrdenja nalazi li se, ili postoji moguénost da se Drustvo,
relevantna osoba ili osoba koja je posredno ili neposredno povezana s Drustvom putem kontrole moze nalaziti,
u odnosu na lzdavatelja, u poziciji sukoba interesa.

Drustvo nije identificiralo nikakav sukob interesa u odnosu na ovo ulaganje.

Sukladno ¢lanku 42. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 115/18)
g. Petar Vlai¢, predsjednik uprave Erste d.o.o., je podnio ostavku na ¢lanstvo u Nadzornom odboru Podravke
d.d. Ostavka je stupila na snagu 30. lipnja 2019.

2. Ostvarivanje strategije ulaganja

U odnosu na definiranu Strategiju ulaganja u dionice Izdavatelja:

m Drustvo je uime i za racun fondova pod upravljanjem 14. svibnja 2019. steklo 4.354 dionice Podravke
d.d. te su navedenom transakcijom Erste Plavi mirovinski fondovi su presli prag od 10% udjela u
kapitalu izdavatelja. Dionice su steCene transakcijom na Zagrebackoj burzi. Kasnijom kupovinom
dionica Erste Plavi mirovinski fondovi su povecavali udio u temeljnom kapitalu Podravke d.d. tako da
je krajem 2019. udio Erste Plavih mirovinskih fondova u temeljnom kapitalu Podravke d.d. iznosio
10,63%.

m Drustvo je sudjelovalo na Glavnoj skupstini Podravke d.d. odrzanoj 18.06.2019.

m Glavna skupstina Podravke d.d. je u 2019. godini donijela odluku o isplati dividende u iznosu od 9,00
kn po dionici na temelju ostvarene dobiti Izdavatelja u 2018. godini, Sto predstavlja 2,40% prinosa na
zaklju€nu cijenu u 2018. godini (375 kn).

3. Ostvarivanje ciljeva ulaganja

Ciljevi koje se nastoje ostvariti ulaganjem u dionice Podravke d.d. su maksimizacija vrijednosti ulaganja za
¢lanove fonda kroz rast cijene dionice ili isplatu dioni€arima od strane Izdavatelja. Isplata dioni€arima se moze
provesti kroz formu redovne dividende, izvanredne dividende ili na bilo koji drugi nagin uobiajen na trzistima
kapitala.

S obzirom na navedeni cilj ulaganja, 1zdavatelj je u 9M 2019. godine ostvario sljedeée konsolidirane poslovne
rezultate (podaci objavljeni na Zagrebackoj burzi):

m Ostvarenje konsolidiranih prihoda od prodaje proizvoda i usluga u iznosu od 3,2 mird. kn ili 160,2 mil.
kn viSe od istog razdoblja prethodne godine.

m Ostvarenje konsolidirane EBITDA od 413,2 mil. kn odnosno 33,8 mil. kn viS§e od istog razdoblja
prethodne godine.

m  Ostvarenje neto dobiti od 194,3 mil. kn odnosno 8,3 mil. kn viSe od istog razdoblja prethodne godine.



m  Novcani izdaci za kapitalna ulaganja su u 9M 2019. iznosili 101,4 mil. kn.

m  Neto dug kompanije je u prvih 9M 2019. poveéan ss 755,1 mil. kn na 855,2 mil. kn, najveéim dijelom
uslijed primjene novog MSFI 16.

m Prema podacima iz priopéenja managementa prilikom predstavljanja rezultata za 9M 2019. fokus i u
nastavku godine ¢e biti na provedbi strategije poslovanja koju se moze sazeti u tri kljuéne tocke: fokus
na tradicionalna trzista na kojima je Grupa Podravka vec etablirani proizvodac, ulaganje u daljnji razvoj
vlastitih brandova i inoviranje proizvoda te efikasno upravljanje troSkovima.

Ostvareni rezultati za 9M 2019. (izvor: financijsko izvjesée kompanije)

U mil. kuna 9M 2018 9M 2019 Promjena
Prihodi od prodaje 3.078 3.239 +5,2%
EBITDA 379,4 413,2 +8,9%
EBIT 238,8 2522 +5,6%
Neto dobit/gubitak 185,9 194,3 +4,5%
Zarada po dionici (EPS) u kn? 26,12 27,29 +4,5%
Povrat na kapital (ROE) 6,42% 6,37% -5 bp

m  Ostvareni rezultati za 9M 2019. godine i najave za ostatak godine su u skladu s navedenim ciljem
ulaganja.

S obzirom na navedeni cilj ulaganja, kretanje cijene dionice Izdavatelja (PODR-R-A) u 2019. godini prikazano
je u nastavku (izvor: ZSE):

TrziSno kretanje 01.01.2019. - 31.12.2019.
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Promjena u 2019. Od pocetka godine Od dana prelaska praga?
PODR-R-A 29,07% 24,10%
CROBEX 15,36% 9,59%

m S obzirom na rast cijene dionice Podravke d.d. u 2019. godini od 29,07% i ostvareni dividendni
prinos od 2,40% smatramo da su ostvareni prethodno navedeni ciljevi ulaganja.

! Zarada po dionici izraGunata je prema broju dionica na kraju 2018. godine.

2 Za dan prelaska praga uzet je 14.5.2019. (dan u kojem su Fondovi pod upravljanjem Drustva stekli izloZenost preko 10% u
dionicama PODR-R-A). TrziSna cijena dionice PODR-R-A na dan 14.5.2019. bila HRK po dionici (promjena do kraja 2019.
+24,10%).



