ERSTE d.o.o.

RUSTVO ZA UPRAVLJANJE OBVEZNIM
| DOBROVOLIJNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

GODISNIJE 1ZVJESCE ZA GODINU KOJA JE

ERSTE PLAVIS

ZAVRSILA 31. PROSINCA 2023. GODINE

IzvjeSée neovisnog revizora

Vlasnicima drustva Erste d.o.o. drustvo za upravijanj im i ljini

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjeStaja

Nase misljenje

Prema nasem misljenju, fi ij ji fer iraju, u svim i
financijski poloZaj drustva Erste d.o.o. drustvo za j im i dobr ljni
fondovima (.Drustvo”) na dan 31. prosinca 2023. godme i ij j i tokove
Drustva za tada zavrSenu godinu u skladu s Pravil o strukturi i ju fi ijskih izvjestaja i
drugih izvjestaja mirovinskog drustva ko;e upmvﬁa i irovi f i [NN br. 104117,
118/21 i 146/22) i s Pravilnikom o i ju financijskih izviestaja i drugih i
mirovinskog drustva koje upravija ljni irovinskim f i (NN br. 104/17, 146/22)
( qulati irovinskih drustava koji upravijaju mirovinskim fondovima u
Republici Hrvatskoj°).
Nase misljenje je s nasim Ravizi odboru od 4. oZujka 2024.
godine
éto smo revidirali
F ijski izvj ji Drustva aj

e izvjestajo sveobmvatnq dobiti za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.;

e izvjestajo j j nadan31 inca 2023 ;

. j o i i zalada godinu;

e izvjestaj o promjenama kapnala 2a tada zavrSenu godinu; i

& uz fi jjske izvjeStaje, koje sadr?e znaZajne inf le o ra&

biljezke
politikama i ostale objasnjavajuée informacije.

Osnova za misljenje

Obavili smor naSu reviziju u skladu s i ima). Nase

dge ti prema tim Su pe i opnsane u nasem zv;escu u odjeljku o
Odg i Card 2a reviziju fi & tock
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili i | primj i te da Cine odg ajs osnovu
za nase migljenje.
Neovisnost
Neovisni smo od Drustva u skladu s etike za p

jucujuci i i) koji je izdao Odber za ‘medunarodne standarde etike

za raunovode (Kodeks). Ispunili smo nae ostale eticke odg i u skladu s

Prema nasim najbolji jima i j da nismo pruZili nerevizijske usluge koje
su zabranjene elankom 5(1) Uredbe (EU) br. 537/2014 te, nadalje, da nismo pruZili ostale dozvoljene
nerevizijske usluge Drustvu u razdoblju od 1. sijeénja 2023. do 31. prosinca 2023. godine.

Kljuéna revizijska pitanja

Njucnarevmkammasuonapnanjakqaw ponasq fesi j ! i, bila od naj
vaznosuznnasurewz;u ja. Tim pitanji smoseba\nllu
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao c;eime i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Priznavanje prihoda od naknada

Nas revizijski pristup temeljio se na detaljnom
testu tra

kcija i testu kako
Vidjeti bilesku 4 uz financijska izvjes¢a pod slijedi.

Prihodi od

te biljesku 2 pod nazivom Znacajne Proveli smo razumijevanje i test operativne

im politikama i kljuénih nad i neto
za dujnje informacie. imovine fondova (,NAVY). Za qelokupnu populaciju

svaki dan, za

Drustvo je priznalo ukupne prihode od pravijanje fondom mnoZenj neto‘ ovine
upravijanja fondovima u iznosu od 10,8 (.NAV') g fonda s za
milijuna eura za godinu koja zavrsava 31. | upravijanje na zsdam datum. USDO"edﬂl smo
prosinca 2023., uklju¢ujuéi prinode od j

naknade za upravijanje u iznosu od 9,8 s prospektom bﬂd&

milijuna eura te prihode od ulazne naknade
uiznosu od 1 milijun eura. Prov;eril smo ulaznu naknadu za obvezne

na uzotku D s
lako su transakcije unutar prihoda SrediSnjeg
unificirane i priznavanje princda nije regs‘ra osiguranika. Usporedll smo priznati prihod
kompleksno, usmierili smo se na ovo i sa Zbimim Dn
podrutje zbog znatajnosti i viseg rizika Fpancuslurn Izvjestajem kojeg REGOS $alje svaki

ih stavki za mjesec.
Drustva.
IzvjeStavanje o ostalim informacijama
Uprava je odg za ostale i ije. Ostale i Cuju Izvjesie p , ali ne
ukljuéuju financijske uv,ame inase izviesée revizora o njima.
Nase misljenje o fi Hjski jestajima ne ¢a ostale it
U vezi s naSom revizij jestaj naéaje g ptoéitaﬁgoremvedeneostale
mfonnaqetepnmmeraznnmmeeulwstale ij aj jed ijski
ili nasim im u reviziji ili se na neki drugi nain ¢ini da su znacajno
pogresno prikazane.
u pogedu Izv;maposkwodstva obavilmtakoderposme propisane odredbama Zakona o
Hrvatske. Ti p ju provieru je li Izviesce poslovodstva
sastavijeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.
Na temelju posla koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:
. i ije u lzvieséu za ijsku godinu za koju su financijski izvjestaji uskladene
su, u svim znacajni i s ijskim izvjestaji
e lzvjesie poslovodsty je u skladu s ¢lankom 21. Zakona o rac
Nadalje, na temelju ja i ijevanja poslovanja Drustva i njegovog okruZenja steSenog u
okviru revizije, od nas se ijeva da i ako Ci daposw]eznacanpogesrlpnkazm

Izvjes¢u poslovodstva dobivenim prije datuma ovog izvjesca revizora. U tom smislu nemamo nista za
izvijestiti.
Odgovornost uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje
Upravaje g za j iferpri(az ij izvjestaj; uskladus

- 2 Ko == dovima u Rep
Hvatskqlzaonememe kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje
ja koji su bez znatajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili

pogreske.

U v Gl ikl i e odo S—— i Diibha da

b s - SN, S o otiai 3 ths rustva di
i p jem ako je to primjenit tezakomhen;e d osnove

na i i6 ju, osim ako uprava idirati Drustvo ili p

poslovanje ili nema reaine altemanvenegodatoucrrl

Oni koji su Zeni za nadzor odge i suza iranje procesa ij izvies ja Drustva.

Odgovornost revizora za revrzuu financijskih |ZVJesta]a

Nasi ciljevi su steti je o tome jesu li i jestaji kao cjelina bez

pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izviesée i revizorakoje juuje nase

misljienje. Razumno uvjerenje je v:soka razina uv;eren]a ali nije jamstvo da ce revizija obavllem u
skladu s MRevS-ima uvu]ek oﬂm‘h znaca]no pogrmno pnkazwan]e kad ono postoji. Pogam pnlum
mogu nastati uslijed prije i se ima ako se moze

da, pojedinacno ili u zbroju, m;ecu na odluke kori: na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

Mirovinski fondovi

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, imo p i i
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Takoder:

. j i procj rizike pog! ijskih i uslijed p
ili blikuj b kao odgovor na te rizike i pnbavljamo
rewz:]ske dokaze koji su dostatm i pnmjefem kako bismo osigurali osnovu za na3e midljenje. Rizik
prikaza uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog
uslijed pogreske jer prijevara moze ukjuéti tajne je, namj )t
je ili i je internih kontrola.

pog!
* Stjetemo razumijevanje intemih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
koji su primije u danim ali ne i za svrhu izraZzavanja misljenja o
uginkovitosti |ntern|h kantro(a Dru§tva.
e O ih politika i
proqena ko]e donosn uprava i s njlma povezanih objava.

neogranlbenosn poslovan]a koju koristi uprava i,na lemel]u pnbavl]emh revmjsklh dokaza

zakljuCujemo o tome postoji li uvezis koji mogu
izazvati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drudtva da nastavi s vremenski neogrann‘,emm

jem. Ako imo da postoji od nas se zahtijeva da -
pozomost u nadem izvje$¢u neovisnog revizora na p objave u jski ima ili,

ako lakve ob]ave nisu odgovarajuée da modificiramo nase midljenje. Nasi zakljugcei (emel}e se na
j sve do datuma naSeg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim,

buduci dogadayji ili okolnosti mogu dovesti do prekida p j
Drustva.

e O j J p i i sadrzaj i i i objave,
kaoi i i ijei na kojima se temelje na nagin kojim

li
se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, o planiranom d]elokrugu i
vremenskom rasporedu revizije te vaZznim
internim kontrolama ako su otkriveni tijekom nase revizije.

Takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim

etickim tievima u vezi s i ida ¢emo icirati s njima o svim odnosima i drugim

pitanjima 2a koja se moZe razumno smatrali da utje¢u na naSu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
j im u svrhu janja prijetnji ili primi zadtite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s omma kojl su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaZnosti u reviziji fi jestaja tekuceg ljaistoga p
Klju€na revizijska pitanja. pl!an]a i u nasem izvjes¢u neovisnog revizora, osim ako
zakon ili i javno ljivanje pitanja ili kada imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pnan]e ne treba pnop(:m u nadem izvjedéu neovnsnog revizora jer se razumno moze

i da ja nadmasile i javnog interesa od takve objave.

Izvjesce o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Imenovanje
Prvi put smo imenovani za rewzore Dru§tva 15 svibnja 2017 godine. Na$e imenovanje obnavija se
jednom godisnje odlukom jnovijim pi jem na dan 27. lipnja 2023. §to
[ lja ukupno neprekil od 7 godina.

Ovlasteni revizor angaZiran kao partner za ovo izvieS¢e neovisnog revizora je Marija Mihaljevic.

(7/3 ce ..,cl(/h DVW ‘[&')
PricewaterhouseCoopers d[v&
Heinzelova 70, Zagreb
15. oZujka 2024. godine

L 5
Tamara MacaSovi¢ Marija Mihaljegb
Clan Uprave / Ovlasteni revizor

i

PricewaterhouseCoopers d.0.0.*
za reviziju | konzalting
Zagreb, Heinzelova 70

Odgovornost za financijske izvjestaje

Zakonu o publike Hrvatske, Uprava je duina osiguati da financiska izvjeééa budu
pripremijena u skladu sa g irovil drustava koji i
fondovima u Republici Hrvatskoj, tako da fer u swim 3 stanje | rezultate

posiovanja Drutva 2a to rezcoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno odekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sradstva za nastavak posicvanja
i, 12 razicga, Uprava i dalje prihv: el priizradi

izviestaja.

Pri izradi financijskin zvjestaja Uprava je odgovavna

* da se odaberu | potom " politike;

= da prosudbe | procjene budu razumne i cprezne;

* dase vated di, a svako ij znatajno je obznani i objasni
financiskim izvieftajma; te

= da se financiskl 2vjesta)l pripreme po nacelu nastavka lja, osim ako je X ifi da ce

Drustvo nestaviti svoje posiovne aktimosti.

Uprava je cdgovorna za vodanje Ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo keje doba = pribwatfivom
to€noéu odraavati financijski poloZaj Druitva, kao i njihovu s Zakenom o

Uprava |e takoder odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecie
i otkrile proneviere | ostale nezakenitosti.

Uprava Druitva je takoder odgovomna za sastavijanje | sadr2aj izviesca posiovodstva, suklaono zahtjevima &anka 21.
Zakona o ratunovodstvu

ERSTE d.o.0. drustvo za Il im | i
Ivana Lutita 2a

10 000 Zagret

Republika Hrvatska

Potpisali uime Uprave

ar Viai¢
Pr sjednik ve

Zagreb, 1. 02uka 2024. godine

Natasa Ivanovic
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IzvjeSce poslovodstva
Nastanak i povijest

ERSTE d.o.0. (,Drustvo®) je drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Drustvo ima sjediste u Za-
grebu, lvana Luci¢a 2a, i prvotno je osnovano s ciliem osnivanja i upravljanja obveznim mirovinskim fondom Erste Plavi obvezni
mirovinski fond (,Fond”). Drustvo je upisano u sudski registar Trgovackoga suda u Zagrebu dana 11. listopada 2001. godine.
Drustvo odgovara za poslovanje svih fondova pod njegovim upravljanjem i za Stetu koja bi nastala ¢lanovima fondova kao rezultat
Zloupotrebe Zakona o obveznim mirovinskim fondovima, Zakona o dobrovoljnim mirovinskom fondovima i Statuta fondova. Hrvat-
ska agencija za nadzor financijskih usluga (“‘HANFA” ili Agencija) izdala je Drustvu odobrenje za rad dana 28. rujna 2001. godine,
a 5. studenoga iste godine i odobrenje za osnivanje obveznog mirovinskog fonda.

Prvotno ime Drustva, Adriatic Invest drustvo s ograni¢enom odgovorno$c¢u za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, promije-
njeno je od 27. veljate 2004. godine u Erste drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu za upravljanje obveznim mirovinskim fondom.

Dana 1. prosinca 2014. godine, temeljem odluke Skupstine obaju drustava, drustvo Erste DMD d.o.o. drustvo za upravljanje dobro-
voljnim mirovinskim fondovima (,Erste DMD*), koje je do tada bilo u 100%-tnom vlasnistvu Erste & Steiermarkische Bank d.d., je
pravno i operativno pripojeno Drustvu, ¢ime je drustvo Erste DMD prestalo postojati kao samostalan pravni subjekt, a Erste d.o.o.
drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom mijenja naziv u Erste d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima.

Na dan 31. prosinca 2023. godine Drustvo ima 41 zaposlenika (31. prosinca 2022. godine: 37 zaposlenika).

Osnovne djelatnosti

Osnovna djelatnost Drustva odnosi se na osnivanje i upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Stupanjem
na snagu novog Zakona o obveznim mirovinskim fondovima 30. svibnja 2014. godine, obvezni fond koji je bio pod upravljanjem
Drustva postaje obvezni fond kategorije B, osnivaju se dva nova fonda kategorije Ai C. Razlika izmedu kategorija je u dozvoljenim
ulaganjima pojedine kategorije kao i u uvjetima za ¢lanstvo.

Tijekom 2014. godine Drustvu se pripaja ERSTE DMD d.o.0. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima te se
djelatnost drustva proSiruje i na upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Na dan 31. prosinca 2023. godine i 31. prosinca 2022. godine Drustvo je upravljalo sljede¢im mirovinskim fondovima:

Obvezni mirovinski fondovi:
 Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A
 Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B
 Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

Dobrovoljni mirovinski fondovi
 Erste Plavi Expert dobrovoljni mirovinski fond
« Erste Plavi Protect dobrovoljni mirovinski fond
o Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond
 Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
« Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
* Posta zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
« Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
e Arena Mudra Mirovina zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond (od 20. prosinca 2022. godine)

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitara kome ¢e povijeriti ¢uvanje sredstava Fonda. Depozitar Fon-
da je OTP banka Hrvatska d.d., Ulica Domovinskog rata 61, Split (,depozitar"). Depozitar procjenjuje vrijednost
imovine Fonda u skladu sa zakonom i mjerodavnim propisima. Drustvo drzi sredstva jamstvenog pologa kod
depozitara na zasebnom racunu.

Nadzorni odbor i Uprava
Nadzorni odbor

Kresimir Gunjaca
Christoph Wolf

Predsjednik Nadzornog odbora
Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Zdenko Matak Clan

Heinz Bednar Clan

Branimir Britvi¢ Clan

Danijel Nesti¢ Clan do 27. srpnja 2023. godine
Dubravka Vla$i¢ Plese Clanica od 19. rujna 2023. godine
Gerhard Maier Clan

Uprava

Petar Vlai¢ Predsjednik

Nataga Ivanovi¢ Clanica

Senka Fekeza Klemen Clanica

1ZVJESCE UPRAVE
o poslovaniju Erste d.o.o. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima za 2023. godinu

Ukupan broj ¢lanova Erste Plavih otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova povecao se sa 73.103 u 2022. godini na 79.602 na kraju 2023.
godine. Trzisni udio iznosi 20,19% (u 2022. godini bio je 19,51%).

Erste Plavi Expert zauzeo je prvo mjesto po prinosu u zadnijih 5 godina medu svim dobrovoljnim mirovinskim fondovima, dok je Erste Plavi
Protect na drugom mjestu medu fondovima konzervativne politike ulaganija. Prinos u 2023. godini za Erste Plavi Expert iznosio je 13,42%, $to
je ujedno i najbolji prinos medu svim dobrovoljnim mirovinskim fondovima, a za Erste Plavi Protectiznosio je 4,75%. Ostvaren e cilj povecanja
trziénog udjela mjerenog neto imovinom kod obveznih fondova, koji je neto ve¢i nego prethodne godine i iznosi 15,39% (u 2022. iznosio je
14,77%). Erste Plavi obvezni mirovinski fondovi zajedno su na dan 31. prosinca 2023. imali ukupno 403.891 ¢lana. Erste Plavi obvezni mirovinski
fond kategorije A u 2023. godini imao je prinos 15,91%, kategorije B 13,56%, a kategorije C 5,75%. Prinos od osnivanja za fond kategorije A
iznosio je 7,43%, kategorije B 5,72%, a kategorije C 3,73%. Fondovi B i Cimaiju najbolji prinos od osnivanja u svojim kategorijama, a fond A je na
drugom mjestu u svojoj kategoriji.

lako su ocekivanja analiticara krajem 2022. i pocetkom 2023. ukazivala na mogucnost ulaska svjetske ekonomije u recesiju, prvenstveno
potaknutu nepovoljnim gospodarskim kretanjima u razvijenim zapadnim zemljama, 2023. godina je u najvecoj mijeri bila obiljezena relativno
stabilnim kretanjima u svietskom gospodarstvu bezizrazenijih Sokova. Unatoc otvaranju novog kriznog Zarista na Bliskomistoku te nastavku
ratnih operacija na ukrajinskom ratitu, u proteklih godinu dana je doslo do smirivanja cijene energenata i hrane. Nesmetano odvijanje svjet-
ske trgovine, funkcioniranje svjetskih dobavnih lanaca i dostupnost sirovina doveli su do postupnog smanijenja inflacije te stvorili pogodne
uvjete za zadrzavanje industrijske proizvodnije na prihvatljivoj razini. Podizanje klju¢nih kamatnih stopa od strane najvecih svjetskih centralnih
banaka, nije utjecalo na jo3 uvijek prisutnu visoku likvidnost u financijskom sustavu sto je rezultiralo neometanim refinanciranjem gospo-
darskih subjekata, zadrzavanjem relativno niske nezaposlenosti, rastom nominalnih pla¢a te visokom razinom potraznje krajnjih potrosaca.
Nakon korekcije svih vaznijih svietskih dionickih indeksa u 2022. godini, u 2023. godini doslo je do oporavka financijskih trzista uzrokovanih
djelomicno i o¢ekivanjima o mogu¢em smanijeniju klju¢nih kamatnih stopa u 2024. od strane centralnih banaka. S&PS00 je u 2023. porastao
23,79%, NASDAQ 43,4%, DAX 20,3%, CAC40 16,5% a NIKKEI225 28,2%. Kao Sto je u 2022. godini rast kamatnih stopa najvise pogodio rastuce
sektore poput tehnologije, tako su i oc¢ekivanja o budu¢em padu kamatnih stopa u 2023. imala najveci pozitivan utjecaj na iste. Nakon zna-
¢ajnog rasta kamatnih stopa u 2022. sto je dovelo do najlosije godine za globalne obveznicke indekse u novijoj povijesti, u 2023. se stanje na
obveznickim trzistima u velikoj mjeri smirilo. Prinos na njemacku desetogodisnju obveznicu u 2023. godini smanjen je sa 2,56% na 2,02% dok
je prinos na americku desetogodisnju obveznicu u 2023. godini skoro nepromijenjen (rast sa 3,87% na 3,88%). Unato¢ prisutnoj monetarnoj
kontrakciji od strane centralnih banaka likvidnost financijskog sustava je jos uvijek na zadovoljavajuc¢im razinama $to omogucuje neometano

financiranje drzava i kompanija. Jednako kao i u 2022. hrvatsko dionicko trziste je i u 2023. imalo nesto bolju izvedbu od inozemnih trzista
(rast CROBEX-a od 27,98%). Oc¢ekivani rast hrvatskog gospodarstva od 2,6% u 2023. i 3,0% u 2024., uspje$na turistitka sezona, uvodenje
eura, priljev kapitala iz Europske unije i povijesno niska nezaposlenost doveli su i do optimizma medu investitorima sto se pozitivno odrazilo
na izvedbu indeksa. Visoka likvidnost u financijskom sustavu i pozitivna kretanja u pogledu drzavnih financija utjecale su i na pad prinosa na
hrvatske drzavne desetogodisnje obveznice s 4% na 3,39% u 2023. godini.

Ukupna aktiva Drustva na kraju 2023. godine iznosi 20,42 milijuna eura. Ukupan prihod u 2023. godini iznosi 11,30 milijuna eura, a ukupan ras-
hod 7,66 milijuna eura. Neto dobit u 2023. godini iznosi 2,98 milijuna eura. Drustvo je na kraju godine imalo 41zaposlenika.

Drustvo nema vlastitih dionica.

Drustvo nema podruznica.

Buduci razvoj Drustva bazira se na oc¢uvanju sposobnosti Drustva da nastavi vremenski neograniceno poslovanje, omoguci povrat ulaganja
te daidalje upravlja obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima postujuci zakonske propise i temeljna nacela ulaganja, a sve u interesu
¢lanova svih svojih fondova. IzloZenost Drustva cjenovnom riziku proizlazi iskljucivo iz ulaganja imovine drustva u hrvatske drzavne obve-
znice i trezorske zapise koji su stvorili izloZzenost i kreditnom riziku Republike Hrvatske. Kreditni rizik dolazi i od sredstava na poslovnhom
racunu u Erste & Steiermaerkische bank d.d. i drugim bankama, kao i od jamstvenog pologa pri OTP banci d.d. Valutnirizik je zanemariv buduci
da drustvo ima zanemariv udjel drugih valuta na rac¢unima. IzloZenost riziku nov¢anog toka i riziku likvidnosti Drustva je zadovoljavajuca s
obzirom da Drustvo nema primlienih pozajmica, a istovremeno ima znacajno veca sredstva unutar pozicije kratkoro¢ne financijske imovine
od pozicije kratkoro¢nih obveza.

Slijledom navedenog, 2023. godinu ocjenjujemo kao vrlo dobru poslovnu godinu.

Utjecaj ukrajinsko-ruskog sukoba

Unato¢ nepovoljnom razvoju situacije na ukrajinskom ratistu i nastavku ratnih operacije bez naznake da bi u skorije vrijeme moglo
do¢i do popustanja napetosti ili okon€anja ratnih operacija, u 2023. je doslo do smanjenja negativnog utjecaja rata na svjetsku, pa
tako i hrvatsku, ekonomiju. Osiguravanje opskrbe plinom za europsku ekonomiju je dovelo do pada cijene plina, jednako kao i osta-
lih energenata. Izbjegavanje Sokova na prehrambenom trzistu i osiguravanje dovoljne koli¢ine Zitarica kojih su Ukrajina i Rusija ve-
liki izvoznici je dovelo i do pada cijena prehrambenih proizvoda $to je u konacnici utjecalo i na smirivanje inflacije u vecini zemalja.
Drustvo nije ni na koji nacin direktno izloZeno ruskom i ukrajinskom trzistu. Fondovi pod upravljanjem Erste d.0.0. nemaju izravnu
izloZzenost prema ruskom i ukrajinskom financijskom trzistu. Kompanije cije su dionice ili obveznice u sastavu portfelja pod uprav-
lianjem Erste d.o.0. su posljedice ukrajinsko-ruskog sukoba prevladale bez veéih poteSko¢a u poslovanju tijekom 2023. godine.

Utjecajuvodenja eura

S obzirom na visoku euriziranost hrvatske ekonomije i prije formalnog uvodenija eura te na visoke iznose deviznih rezervi koje su HNB-u
omogucavale zadrZavanije tecaja eura u odnosu na kunu u relativno uskom rasponu, uvodenije eura nije imalo znacajnijeg utjecaja na hrvatsku
ekonomiju odnosno poslovanje poslovnih subjekata. Manii pozitivan utjecaj je prvenstveno vidljiv na osnovu izbjegavania tecajnih razlika od-
nosno troskova konverzije valuta. Proces prelaska na euro je, zahvaljujuci ulozenim naporima djelatnika Erste d.o.o0., proveden u potpunosti
prema planu, pravovremeno i bez ikakvog utjecaja na imovinu drustva i fondova. U buducnosti o¢ekujemo pozitivan utjecaj uvodenja eura
naimovinu fondova s obzirom na izostanak valutnog rizika i smanjenija percipirane rizicnosti domaceg trzista barem za strane investitore .

Pozicije AOP Biljeske 31. prosinca 2022. 31. prosinca 2023.
Prihodi od upravljanja fondovima (AOP29+A0P32+A0P35) 28 4 9.624.278 10.844.347
Naknada za upravijanje (AOP30+AOP31) 29 8.720.215 9.803.978
Obvezni mirovinski fond 30 6.923.335 7.693.192
Dobrovoljni mirovinski fond 31 1.796.880 2.110.786
Ulazna naknada (AOP33+A0P34) 32 903.647 1.040.011
Obvezni mirovinski fond 33 883.687 1.031.395
Dobrovoljni mirovinski fond 34 19.960 8.616
Naknada za izlaz (AOP+AOP34) 35 416 358
Obvezni mirovinski fond 36 90 21
Dobrovoljni mirovinski fond 37 326 337
i od upravljanj (¥ od AOP39 do AOP41) 38 -3.639.033 -4.035.882
Transakcijski troskovi 39 -472 -834
Tro$kovi promidzbe 40 5 -159.394 -207.980
Ostali troSkovi od upravljanja fondovima 41 6 -3.479.167 -3.827.068
Neto rezultat od upravljanja fondovima (AOP28+AOP38) 42 5.985.245 6.808.465
Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja 43 7 -3.058.170 -3.201.818
Neto financijski rezultat (3 od AOP45 do AOP48) 44 8 63.261 343.229
Neto prihod od kamata 45 52.672 359.406
Neto te¢ajne razlike 46 8.997 -8.209
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 47 -406 -
Ostali prihodi i rashodi od ulaganja u financijske instrumente 48 1.998 -7.968
Ostali prihodi i rashodi 49 9 -294.655 -312.405
Ukupni prihodi 50 9.773.758 11.296.564
Ukupni rashodi 51 -7.078.077 -7.659.093
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP42+A0OP43+A0P44+A0P49) 52 2.695.681 3.637.471
Porez na dobit 53 10 489.797 658.641
Dobit ili gubitak (AOP52-A0OP53) 54 2.205.884 2.978.830
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP56 + AOP61) 55 1 -185.890 42.936
Stavke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka (3 od AOP57 do
AOP60) 56 - -
From_jena revalorizacijskih rezervi: nekretnine, postrojenja, opreme i nematerijalna 57 ~ _
imovina
Promjena fer vrijednosti viasnickih instrumenata 58 - -
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka 59 - -
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 60 - -
gg\ll\kg::g je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka (AOP62+A0P- 61 1 .185.890 42.936
ek odnosnipapi (AOPBS + AOPE7) 62 22669 52.361
- nerealizirani dobici/gubici 63 -226.696 52.361
- preneseno u raéun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 64 - -
Pr(am{?qa r_('evalorizgcijskvil_w rezervi: 65 ~ ~
duznicki vrijednosni papiri (AOP63 + AOP67)
- dobici/gubici 66 - -
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 67 - -
:’gzzlzt ;aa dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti 68 40.806 9.425
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP54+A0P55) 69 2.019.994 3.021.766
Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio financijskih izvjestaja.
Pozicije AOP  Bilieske 31.prosinca2022. V" p’°;i0“2°33
Imovina 1 '
Novcana sredstva 2 12 11.281.584 318.102
Financijska imovina po fer vrijednosti 3 13 3.363.612 817.238
Financijska imovina po amortiziranom trosku 4 14 - 15.473.804
PotraZivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima 5 15 759.735 908.261
Ostala potrazivanja 6 16 898.099 606.309
Nekretnine, postrojenja i oprema 7 17 640.233 574.393
Nematerijalna imovina 8 18 717.913 842.610
Odgodena porezna imovina 9 10 63.384 75.075
Ostala imovina 10 19 893.528 807.157
UKUPNA IMOVINA (3 od AOP1 do AOP10) 1" 18.618.088 20.422.949
Izvanbilanéni zapisi 12 - -
KAPITAL | OBVEZE 13
Kapital i rezerve (3 od AOP15 do AOP20) 14 20 16.135.391 17.757.157



Temeljni kapital

Rezerve kapitala

Rezerve fer vrijednosti

Ostale revalorizacijske rezerve
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
Dobit ili gubitak teku¢e godine
Obveze (3 od AOP22 do AOP25)

Obveze s osnova upravljanja mirovinskim fondovima

Financijske obveze
Ostale obveze
Odgodene porezne obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE (AOP14 + AOP21)

Izvanbilanéni zapisi

15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

Prilozene racunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio financijskih izvjestaja.

Pozicija

Neto novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (£ AOP106 do AOP120)
Dobit prije oporezivanja tekuc¢e godine ili teku¢eg razdoblja

Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi

Rezerviranja
Prihodi od kamata
Rashodi od kamata

Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente

Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke

Povecanje/smanjenje potraZivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima
Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja

Izdaci od kamata

Povecanje/smanjenje ostalih stavki imovine
Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja mirovinskim fondovima

Povecanje/smanjenje ostalih obveza

Plaéen porez na dobit

Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti (Y AOP122 do AOP131)
Primici od prodaje financijskih instrumenata
Izdaci za kupnije financijskih instrumenata

Primici od kamata
Primici od dividendi

Izdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske instrumente

Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata
Izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Ostali primici iz investicijskih aktivnosti
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti

Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti (Y AOP133 do AOP141)

Uplate vlasnika drustva

Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela
Isplata dividende ili udjela u dobiti (biljeSka 20)

Primici od kredita
Izdaci za otplatu primljenih kredita

Primici po izdanim financijskim instrumentima
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima

Ostali primici iz financijskih aktivnosti

Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje/smanjenje novéanih sredstava (AOP105+ AOP121+AOP132)

Novac na pocéetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja (AOP142+A0P143)

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio financijskih izvjestaja.

Pozicija

Stanje 1. sijecnja 2022. godine
Promjene racunovodstvenih
politika

Ispravak pogreski prethodnih
razdoblja

Stanje 1. sije€nja 2022. godine
(prepravljeno)

Dobit ili gubitak razdoblja

Promjene fer vrijednosti financijskih
instrumenata

Ostali dobici i gubici od ulaganja u
financijske instrumente

Promjene ostalih revalorizacijskih
rezervi (nekretnine, postrojenja,
oprema i nematerijalna imovina)

Ostale nevlasnicke promjene
kapitala

Porez na stavke izravno priznate ili
prenesene iz kapitala i rezervi

Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi 2022. godine

Povecanje/smanjenje upisanog
kapitala

Ostale uplate vlasnika
Isplata udjela u dobiti (biljeska 20)
Ostale raspodijele vlasnicima

Stanje na 31. prosinca 2022.
godine

Temeljni
kapital

10.930.334

10.930.334

10.930.334

Rezerve
kapitala

595.899

595.899

595.899

Rezerve fer
vrijednosti

116.401

116.401

-226.696

40.806

-185.890

-69.489

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio financijskih izvjestaja.

Pozicija

Stanje 1. sijenja 2023. godine
Promjene racunovodstvenih politika

Ispravak pogreski prethodnih
razdoblja

Stanje 1. sije€nja 2023. godine
(prepravljeno)

Temeljni
kapital

10.930.334

10.930.334

Rezerve
kapitala

595.899

595.899

Rezerve fer
vrijednosti

-69.489

-69.489

10.930.334
595.899
-69.489
2.472.763
2.205.884
2.482.697
21 64.869
22 506.289
23 1.908.070
10 3.469
18.618.088
31. prosinca
AOP : 2022.
105 2.071.894
106 2.695.681
107 334.045
108 -
109 -
110 -59.546
111 6.874
112 -2.934
113 406
114 12.141
115 -72.479
116 -6.874
117 -186.030
118 21.277
119 -178.340
120 -492.327
121 1.252.977
122 3.345.536
123 -2.001.485
124 73.921
125 -
126 -
127 -
128 -165.207
129 212
130 -
131 -
132 -1.445.450
133 -
134 -
135 -1.327.228
136 -
137 -
138 -
139 -
140 -
141 -118.222
142 1.879.421
143 9.402.163
144 11.281.584
Zadrzana Dobit ili gu-
dobit ili bitak tekuce
preneseni godine
gubitak (razdoblja)
1.327.228 2.472.763
1.327.228 2.472.763
- 2.205.884
- 2.205.884
-1.327.228 -
2.472.763 -2.472.763
2.472.763 2.205.884
Zadrzana Dobit ili gu-
dobit ili bitak tekuce
preneseni godine
gubitak  (razdoblja)
2.472.763 2.205.884
2.472.763 2.205.884

10.930.320
595.913
-26.554

3.278.648
2.978.830
2.665.792
165.815
443.939
2.053.597
2441
20.422.949

31. prosinca
2023.
3.359.317

3.637.471
379.795
114.714

-197.313
7.867
-161.992
-512
-148.527
278.422
-7.867
-7.082
100.945
-187.070
-449.534
-12.788.639
2.588.095
-7.483.466
112.510

-274.196
810
6.567.608
-14.300.000
-1.534.160
-1.400.000

-134.160
-10.963.482
11.281.584
318.102

Ukupno kapi-
tal i rezerve

15.442.625

15.442.625
2.205.884

-226.696

40.806

2.019.994

-1.327.228

16.135.391

Ukupno kapi-
tal i rezerve

16.135.391

16.135.391

Dobit ili gubitak razdoblja - - - - 2.978.830 2.978.830

Promjene fer vrijednosti financijskih

) 52.361 - -
instrumenata

52.361
Ostali dobici i gubici od ulaganja u
financijske instrumente

Promjene ostalih revalorizacijskih
rezervi (nekretnine, postrojenja, - - - - - -
oprema i nematerijalna imovina)

Ostale nevlasnicke promjene
kapitala

Porez na stavke izravno priznate ili

prenesene iz kapitala i rezervi -9.425 : °

-9.425
Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi 2023. godine

Povecanje/smanjenje upisanog
kapitala

42.936 - 2.978.830 3.021.766

Ostale uplate vlasnika - - - -

-1.400.000 - -1.400.000
2.205.884 -2.205.884 -

Isplata udjela u dobiti (bilieSka 20) - - -
Ostale raspodjele vlasnicima - - -

Stanje na 31. prosinca 2023.

. 10.930.320
godine

595.913 -26.553 3.278.647 2.978.830 17.757.157

PriloZzene racunovodstvene politike i biljieSke sastavni su dio financijskih izvjestaja.

1. Op¢i podaci i osnova za sastavljanje
Profil drustva

ERSTE d.o.o. (,Drustvo) je drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Drustvo ima sjediSte u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a, i prvotno je osnovano s ciliem osnivanja i upravljanja obveznim mirovinskim
fondom Erste Plavi obvezni mirovinski fond (,Fond”).
Osnovna djelatnost Drustva odnosi se na upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Obvezni mirovinski fondovi
pod upravljanjem drustva su: Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorija A, B i C, a dobrovoljni mirovinski fondovi su: Erste
Plavi Expert, Erste Plavi Protect, Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, Nestlé
zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, Posta zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond i
Arena Mudra Mirovina zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond. Stupanjem na snagu novog Zakona o obveznim mirovinskim fondovi-
ma, obvezni fond koji je bio pod upravljanjem Drustva postaje obvezni fond kategorije B, a 30. svibnja 2014. se osnivaju dva nova
fonda kategorije Ai C. Razlika izmedu kategorija je u dozvoljenim ulaganjima pojedine kategorije kao i u uvjetima za ¢lanstvo. Dana
1. prosinca 2014. godine, temeljem odluke Skupstine obaju drustava, drustvo Erste DMD d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovolj-
nim mirovinskim fondom (,Erste DMD d.0.0.“) je pravno i operativno pripojeno Drustvu, ¢ime je drustvo Erste DMD d.o.o. prestalo
postojati k_ao samostalan pravni subjekt.

pripreme fi iiskih zvjedé
Financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troSka, osim financijske imovine po fer vrijednosti koja se mjeri po fer vri-
jednosti. Osnovne racunovodstvene politike primijenjene u pripremi ovih financijskih izvjeStaja prikazane su u nastavku i dosljedno
su primijenjene na sva prikazana razdoblja, osim ako nije drugacije navedeno.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja mirovin-
skog drustva koje upravlja obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine broj 104/17, 118/21, 146/22) i Pravilnikom o strukturi
i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvje$taja mirovinskog drustva koje upravlja dobrovoljnim mirovinskim fondovima (Narod-
ne novine 104/17, 146/22) (zakonska racunovodstvena regulativa mirovinskih drustava koji upravljaju mirovinskim fondovima u
Republici Hrvatskoj).

Zakonska racunovodstvena regulativa mirovinskih drustava koji upravljaju mirovinskim fondovima u Republici Hrvatskoj zasnivaju
se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI*), a glavna razlika izmedu
racunovodstvenih propisa za mirovinska drustva u Republici Hrvatskoj i MSFI je zahtjev Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (HANFA, Agencija) za prezentacijom financijskih izvjestaja i klasifikacijom stavaka imovine i obveza u obliku propisanom
obrascima iz Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvje$taja mirovinskog drustva koje upravlja obveznim
mirovinskim fondovima (Narodne novine broj 104/17, 118/21, 146/22) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i
drugih izvjestaja mirovinskog drustva koje upravlja dobrovoljnim mirovinskim fondovima (Narodne novine 104/17, 146/22).

Funkcionalnaiizvjestajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u eurima (,EUR") koja se smatra funkcionalnom i izvjeStajnom valutom Drustva. Svi iznosi
objavljeni u financijskim izvjestajima prikazani su u eurima, osim ako nije drugacije navedeno.

Uvodenje eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj

Na datum 1. sije¢nja 2023. godine euro (,EUR®), umjesto Hrvatske kune (,HRK") bio je uveden te je postao sluzbena monetarna
valuta i sluzbeno sredstvo pla¢anja u Republici Hrvatskoj. Uvodenje eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj predstavlja
promjenu funkcionalne valute. Na datum 1. sije¢nja 2023. godine, sve stavke imovine, obveza i kapitala konvertirane su iz HRK
u EUR koriste¢i fiksni te€aj konverzije odreden od strane Hrvatske vlade (objavljeni fiksni te¢aj od 7,53450 HRK za 1 EUR). Pro-
mjena u funkcionalnoj valuti primjenjuje se prospektivno od navedenog datuma. Nadalje, prezentacijska valuta ovih financijskih
izvjestaja se promijenila s 1. sijeCnjem 2023. godine te su usporedna razdoblja izmijenjena iz prethodno navedenog razloga i
prikazana u eurima. Konverzijski te¢aj od 1. sijenja 2023. koji iznosi HRK 7,53450 za 1 euro propisan je zakonom te je primijenjen
na stanja u izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2022. godine. Prosje¢ni godi$nji tecaj za 2022. godinu objavljen
od strane Hrvatske Narodne Banke iznosio je HRK 7,531381 za 1 euro. Tijekom 2022. godine, nije postojala znacajna fluktuacija u
odnosu eura prema Hrvatskoj kuni. Sukladno navedenom, uprava Drustva odabrala je koriStenje te¢aja konverzije (HRK 7,53450
za 1 euro) u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala i nov€anim tokovima za usporedno razdoblje 2022. godine.

Jamstveni polog

Sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima, sredstva jamstvenog pologa predstavljaju sredstva izdvojena na poseban
racun kod depozitara. Stupanjem na snagu novog Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14, 93/15, 64/18, 115/18,
58/20) sredstva jamstvenog pologa drze se kao stanje na racunu kod depozitara ili se mogu uloZiti u trezorske zapise Republike
Hrvatske.

Sukladno zakonskim odredbama, Drustvo je duzno izdvajati u sredstva jamstvenog pologa 132.723 eura za svakih dodatnih
10.000 ¢lanova iznad 50.000 ¢lanova Fonda. Ova vrijednost se naknadno korigira na temelju indeksa potrosackih cijena. Izmje-
nama zakona koji regulira poslovanje obveznih mirovinskih fondova, mirovinsko drustvo duzno je za svakih deset tisu¢a ¢lanova
iznad pedeset tisu¢a ¢lanova svih kategorija mirovinskih fondova kojima upravlja odrzavati jamstveni polog najmanje u vrijednosti
osnovice koju €ini iznos od 132.723 eura uskladen prema indeksu potrosackih cijena definiranih na temelju podataka Drzavnog
zavoda za statistiku, pri éemu je baza za izracun 2002. godina.

Svakom ¢lanu obveznog mirovinskog fonda jam¢i se prinos mirovinskog fonda u visini referentnog prinosa, koji utvrdi Agencija,
umanjenog za: dvanaest postotnih bodova kod kategorije A, Sest kod kategorije B te tri kod kategorije C. Ako je godis$nji prinos ob-
veznoga mirovinskog fonda, kroz razdoblje od prethodne tri kalendarske godine manji od zajam¢enog prinosa, mirovinsko drustvo
uplatit ¢e razliku mirovinskom fondu do zajam¢enog prinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno, iz kapitala mirovinskog
drustva do najvise 50% kapitala drustva.

U slucaju osnivanja novog mirovinskog fonda, za razdoblje u kojem od pocetka njegovog rada do dana za koji se izratunava za-
jamceni prinos nisu pro$le pune tri kalendarske godine, zajam¢eni prinos se ne izraunava. U 2023. i 2022. godini nije bilo okolnosti
koje bi zahtijevale uskladenje zajam&enog prinosa.

2. Znacajne informacije o racunovodstvenim politikama

Obveze za najam

Obveze za najam inicijalno se mjere prema konceptu sadasnje vrijednosti. Obveze za najam ukljucuju neto sadasnju vrijednost
slijedecih placanja po najmu:

« fiksna placanja (ukljuéujuci u sustini fiksna pla¢anja), umanjeno za potrazZivanja za poticaje iz najma;

« varijabilno pla¢anje najma koje se temelji na indeksu ili stopi; i

« pla¢anja penala za prestanak najma, ukoliko je dospije¢e najma sadrzano u Drustvu koje koristi tu opciju.

Opcije za produljenje i prestanak najma ukljuceni su u poslovni prostor koje ima Drustvo. Ovi uvjeti su koriteni kako bi maksi-
mizirali operativnu fleksibilnost u pogledu upravljanja imovinom koja je koristena u poslovnim operacijama Drustva. Vecina opcija
produljenja i prestanka najma koristeni su iskljucivo kod Drustva, a ne kod pruzatelja najma. Opcije produljenja najma (ili period
nakon opcije prestanka) uklju¢eni su isklju¢ivo u period trajanja najma ukoliko postoji razumna vjerojatnost produljenja najma (ili
ako nije doslo do prestanka najma). Plac¢anja po najmu stvorena unutar razumne vjerojatnosti opcija produljenja najma su takoder
ukljuéena u mjerenje obveze za najam.

Pla¢anja po najmu su diskontirana koristenjem inkrementalne stopa koja vrijedi za posudbe Drustva, predstavljajuéi stopu koje bi
Drustvo trebalo platiti za posudbu sredstava potrebnu za dobivanje imovine sli¢ne vrijednosti pravu koristenja imovine u sliénim
ekonomskim uvjetima sa sli¢nim uvjetima ugovora, sredstvima osiguranja i klauzulama ugovora.

Kod identificiranja inkrementalne stope posudbi, Drustvo:

« koristi pristup koji se sastoji od primjene nerizicne kamatne stope korigirane za iznos kreditnog rizika, te
« primjenjuje korekcije specifine za najam, npr. valutu.

Drustvo je izloZzeno potencijalnom budu¢em poveéanju u varijabilnom dijelu pla¢anja po najmu koje se bazira na indeksu ili stopi,
koji nisu uklju¢eni u obvezu po najmu do trenutka kada efekt primjene istih nastane. Kada su korekcije pla¢anja po najmu bazi-
rane na indeksu ili stopi koja je ve¢ imala utjecaj, obveza po najmu je ponovno procijenjena te je korigirana prema iznosu prava



koristenja imovine. Pla¢anja po najmu su alocirana izmedu glavnice i financijskih troSkova. Financijski troskovi priznati su u raunu
dobiti i gubitka tijekom perioda trajanja najma kako bi prikazali konzistentnu kamatnu stopu za preostali iznos stanja obveze za
svaki period.

Plac¢anja koja su prikazana kao kratkoro¢ni najmovi opreme kao i svi najmovi s niskom vrijednosti prikazani su na principu pravo-
crtnog priznavanja u racunu dobiti i gubitka. Kratkoro€ni najmovi su oni najmovi s dospije¢em unutar 12 mjeseci ili kra¢e. Najmovi
niske vrijednosti odnose se na najmove opreme pojedina¢nog iznosa 750 eura i nize.

Pravo koristenjaimovine

Drustvo unajmljuje poslovni prostor i automobile. Ugovori sadrzavaju komponentu najma kao $to sadrze komponente koje nemaju
u sebi uklju¢en najam. Drustvo alocira pla¢anje unutar ugovora za one ugovore koji sadrzavaju komponentu najma kao i one bez,
bazirajuéi se na njihovoj pojedinacnoj cijeni. Imovina koja nastaje iz najma inicijalno se mjeri po principu sadasnje vrijednosti.

Pravo koristenja imovine mjeri se prema trosku koji se sastoji od:

« iznosa inicijalno mjerene obveze za najam,

« iznosa pla¢anja po najmu koja su nastala prije datuma primjene umanjena za dobivene poticaje,

« inicijalnih direktnih troskova, te

« troSkova koji nastaju kako bi doveli imovinu u pocetno stanje u odnosu s uvjetima zahtijevanih u ugovorima o najmu.

Pravo koriStenja imovine uglavnom se amortizira na period kraci od vijeka uporabe imovine i dospije¢a najma prema pravocrtnoj
metodi. Ukoliko Drustvo ima razumno uvjerenje da ¢e iskoristiti opciju kupnje, pravo kori$tenje imovine amortizirano je sukladno
vijeku uporabe te imovine. Amortizacija sredstava koji su ukljueni u pravo koristenja imovine izracunata je pravocrtnom metodom
sukladno njenom vijeku uporabe kako slijedi:

Korisni vijek uporabe
Do 5 godina
Do 4 godine

Poslovni prostor
Automobili

Financijski instrumenti

Pod ulaganjima u financijske instrumente podrazumijevaju se ulaganja koja su dozvolijena Zakonom o obveznim mirovinskim
fondovima:

1. Prenosivi duznicki vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga dr-
Zava ¢lanica EU ili drzava ¢lanica OECD-a, te Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice ili drzave ¢lanice
OECD-a

2. Depoziti kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna
institucija ima registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici EU ili drzavi ¢lanici OECD-a

3. Udjeli u investicijskim fondovima odnosno drustvo moze ulagati u udjele u novéane UCITS fondove

4. Forward ugovore koji su sklopljeni isklju¢ivo radi zastite imovine uloZene u stranu valutu prema euru

Financijski instrumenti koje stjece ili otpusta Drustvo iskazani su u bilanci na datum transakcije.

Financijski instrumenti odnose se na:

- ulaganje u obveznice Republike Hrvatske koji se nalaze unutar poslovnog modela drzanje radi naplate i prodaje, a mjere se po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit;

- ulaganje u depozite i jamstveni polog uloZen u trezorske zapise Republike Hrvatske koji se nalaze unutar poslovnog modela
drzanje radi naplate, a mjere se po amortiziranom tro§ku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Ocekivani kreditni gubici

Ocekivani kreditni gubici na potrazivanjima racunaju se koristenjem simplificiranog pristupa u cjeloZivotnom izra¢unu ocekivanih
kreditnih gubitaka, dok se na ostalu imovinu po amortiziranom tro$ku ne koristi simplificirani pristup.

Ocekivani kreditni gubici na pozicije novca i financijskih instrumenata racunaju se primjenom trostupanjskog modela umanjenja
vrijednosti. Ako se kreditni rizik do datuma izvjeStavanja nije znatno povecao, Drustvo ¢e odrediti rezervacije u iznosu jednakom
ocekivanim kreditnim gubicima u dvanaestomjese¢nom razdoblju. Ocekivani kreditni gubici jednaki su umnosku vrijednosti pozicije
financijskog instrumenta (EAD), ocekivane stope gubitka u slu¢aju defaulta (LGD) za koju se uzima standardnih 45% propisanih
regulativom, te vjerojatnost defaulta (PD) koja se rauna kao srednja vrijednost dostupnih PD vjerojatnosti, za razdoblje od jedne
godine, velikih kreditnih agencija koje ocjenjuju pojedinu drzavu izdavatelja financijskog instrumenta. Ako se kreditni rizik do da-
tuma izvjestavanja znatno povec¢ao (viSe od 300% po zadnjoj kreditnoj ocjeni), Drustvo ¢e odrediti rezervacije u iznosu jednakom
ocekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka trajanja instrumenta. Ovdje su ocekivani kreditni gubici jednaki umnosku vrijednosti
pozicije financijskog instrumenta (EAD), ocekivane stop gubitka u slu¢aju defaulta (LGD) za koju se uzima standardnih 45% pro-
pisanih regulativom, te vjerojatnost defaulta (PD) koja se rauna kao srednja vrijednost dostupnih PD vjerojatnosti, za razdoblje
do dospijeca financijskog instrumenta (vremenski linearno interpolirano), velikih kreditnih agencija koje ocjenjuju pojedinu drzavu
izdavatelja financijskog instrumenta. Za financijske instrumente koji se odnose na ulaganje jamstvenog pologa u trezorske zapise
Republike hrvatske, a sukladno ¢lanku 112. stavak 6. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima te ¢lanku 17. stavak 1. Pravilnika
o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obracunske jedinice obveznog mirovinskog fonda primijenjeno je izuzec¢e od
priznavanja rezervacije za umanjenje vrijednosti.

Datum trgovanja

Financijska imovina se priznaje na datum trgovanja, odnosno na datum kad se Drustvo obvezalo na kupnju financijske imovine.
Obraéun na datum trgovanja odnosi se na (a) priznavanje imovine koje je potrebno primiti i obveze koju je potrebno podmiriti na
datum trgovanja, (b) prestanak priznavanja imovine koja je prodana te priznavanje dobiti ili gubitka od otudenja i priznavanje po-
trazivanja od kupca za pla¢anje na datum trgovanja.

Novac
Novac i novéani ekvivalenti uklju€uju nov€ana sredstva i jamstveni polog u novcu. Novéana sredstva sastoje se od novca na tran-
sakcijskim racunima u eurima ili devizama i iskazuju se po amortiziranom trosku.

Potrazivanja
PotraZivanja inicijalno se priznaju po fer vrijednosti a mjere se putem metode amortiziraju¢eg troska.

Priznavanje prihoda

Prihodi nastali tijekom redovnog poslovanja Drustva priznaju se u iznosu cijene transakcije, u trenutku vremena. Transakcijska
cijena je iznos naknade za koju Drustvo ocekuje da ima pravo u zamjenu za izvrSenu uslugu, iskljuCujuéi iznose naplac¢ene u
ime tre¢ih osoba. Prihodi se priznaju neto bez popusta i poreza na dodanu vrijednost. Prihodi od pruzanja usluga priznaju se u
razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od upravljanja fondom

Naknada za upravljanje za sve fondove pod upravljanjem Drustva se obracunava dnevno te evidentira u Drustvo zadnji dan u mje-
secu za tekuci mjesec i priznaje kao prihod tog mjeseca. Na isti nacin se priznaje i prihod od ulaznih naknada i naknada za izlaz od
dobrovoljnih mirovinskih fondova, dok se ulazna naknada odnosno naknada za izlaz obveznih mirovinskih fondova priznaje na kra-
ju mjeseca na temelju specifikacije REGOS-a i njegovih dnevnih uplata na Ziro-racun Drustva. Ove naknade se ne razgrani¢avaju.
U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima te Statutima pojedinih
mirovinskih fondova, naknade se izradunavaju kako slijedi:

A)Zaob mir
« Naknada za upravljanje — tijekom 2023. obra¢unavala se odbitkom 0,270% godi$nje od ukupne imovine mirovinskog fonda
umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja (2022. godine: 0,270%), a izracun se obavlja za svaki dan vrednovanja
imovine mirovinskog fonda.

« Ulazna naknada — obracunava se odbitkom 0,5% upla¢enih doprinosa (2022. godine: 0,5%),

« Izlazna naknada — naplacéuje se u prve tri godine ¢lanstva, ako se istodobno radi o promjeni mirovinskog drustva, u iznosu od naj-
vige 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj, odnosno 0,2% u tre¢oj godini élanstva. Clan mirovinskog fonda moze prijeéi u mirovinski fond iste
kategorije kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo ako je od prethodne promjene mirovinskog fonda pro$lo vise od 14 dana, bez
obzira je li prethodna promjena posljedica promjene mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja isto mirovinsko
drustvo ili promjene mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo te se naplacuje izlazna naknada sukladno ranije
navedenim uvjetima. Clan mirovinskog fonda moze jednom godiénje promijeniti kategoriju mirovinskog fonda i to samo unutar istog
mirovinskog drustva te samo u kalendarskom mjesecu u kojemu je roden.

Naknadu za ulaz i izlaz obraéunava REGOS, odnosno, Fond prima ukupne doprinose ostvarene na taj dan, umanjene za ulaznu/
izlaznu naknadu koja se, na dnevnoj osnovi, isplacuje Drustvu. Prihod od ovih naknada priznaje se na kraju mjeseca za tekuci
mjesec i ne razgrani¢ava se. Ulazna naknada za obvezne mirovinske fondove ukida se nakon 1. sije¢nja 2024. godine.

B) Za otvorene dobrovoljne mirovinske fondove

« Ulazna naknada za Expert i Protect: do 13. studenog 2018. godine osim jednokratne ulazne naknade za cijelo vrijeme trajanja
¢lanstva, naplacivala se i visekratna naknada u visini od 8% godi$nje na uplac¢ene doprinose u Fond u prve &etiri godine ¢lanstva,
a sljedecih Sest naplacuje se fiksna naknada od 2,65 eura (20 kuna). Zadnja godina obracuna ove vrste naknade biti ¢e 2027.
godina. Nakon 13. studenog 2018. godine ulazna naknada za sve nove ¢lanove se ne naplacuje.

* Izlazna naknada za Expert i Protect naplacuje se u iznosu od 2,5% od iznosa koji se prenosi u drugi dobrovoljni mirovinski fond
koji pod upravljanjem drugog mirovinskog drustva.

» Naknada za upravljanje Erste Plavim Protect dobrovoljnim mirovinskim fondom u visini od 1,6% godi$nje koja je odlukom Uprave
u 2023. godini smanjena na 1,15% i traje do 31. oZujka 2024. godine i Erste Plavim Expert dobrovoljnim mirovinskim fondom u
visini 1,8% godiSnje ukupne imovine umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja u vrijednosne papire, koja se obra-
cunava za svaki dan vrednovanja neto imovine Fondova i napla¢uje mjesecno.

C) Za zatvorene dobrovoljne mirovinske fondove
Ulazna i izlazna naknada kao i naknada za upravljanje zatvorenim mirovinskim fondovima definirana je statutom i prospektom
svakog pojedinacnog fonda.

Prihod od naknade za upravljanje kao i prihod od ulazne i izlazne naknade priznaju se na zadnji dan mjeseca za taj mjesec, na
temelju specifikacije naknada drustvu za upravljanje koju dostavlja depozitar. Prihod se ne razgranic¢ava.

Porez na dobit

Tekuca porezna obveza Drustva obracunana je primjenom stope 18% na oporezivu dobit. Odgodeni porezi odnose se na privre-
mene razlike. Drustvo moze priznati odgodenu poreznu imovinu temeljem ostvarenih prenesenih poreznih gubitak ukoliko ih moze
iskoristiti u razdoblju od 5 godina.

Primanja zaposlenih

Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi obveznih mirovinskih fondova,
obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa
kada se obracunaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposleni-
ka. Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

Bonusi

Obveze za bonuse zaposlenika izracunavaju se i priznaju na kraju poslovne godine na temelju Pravilnika o odredivanju fiksnih i
varijabilnih troSkova, a kada su poznati parametri za obracun visine bonusa i kada se moze realno o¢ekivati da ¢e isti biti primljeni.

Employee Share Program

Tijekom 2021. godine zaposlenicima Erste grupe najavljen je novi program nagradivanja pod nazivom Program dodjele dionica
zaposlenicima ili "Employee Share Program” (u nastavku: Program) kojem se Drustvo, nakon dobivanja svih potrebnih odobrenja,
prikljuuje pocetkom 2022. godine. Program se provodi ukoliko ¢lanice Grupe ostvare kriterije postavljene Programom. Nakon
pocetka Programa, svaki zaposlenik s aktivnim ugovorom o radu koji je stariji od 6 mjeseci, ostvaruje pravo na odredeni broj be-
splatnih dionica Erste Group Bank AG do propisanog iznosa. Broj dodijeljenih dionica ovisi o njihovoj trzisnoj cijeni na dan dodjele.
U lipnju 2023. godine provedena je dodjela dionica zaposlenicima sukladno njihovim pravima. Drustvo je za navedene dionice
uplatilo protuvrijednost u eurima na poseban racun za namiru, a Erste Group Bank AG je dodijelila dionice na skrbnicki racun
svakog zaposlenika. Uprava Drustva je u srpnju 2023. godine donijela odluku o nastavku provodenja programa i u 2024. godini.

3. Racunovodstveni standardi
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

Sljededi izmijenjeni standardi u primjeni su od 1. sije¢nja 2023. godine, usvojeni su u EU, ali nisu imali zna¢ajnog utjecaja na
Drustvo:

» MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” (objavljen 18. svibnja 2017. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon
1. sije€nja 2023. godine).

+ Dodaci MSFI-ju 17 i dodatak MSFI-ju 4 (objavljeni 25. lipnja 2020. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

« Prijelazna moguénost za osiguravatelje koji primjenjuju MSFI 17 — Dodaci MSFI-ju 17 (objavljeni 9. prosinca 2021. godine i na
snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

» Dodaci MRS-u 1 i 2. Smjernicama za praksu uz MSFl-jeve (IFRS Practice Statement 2): Objava racunovodstvenih politika
(objavljeni 12. veljace 2021. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine). MRS
1 je izmijenjen na nacin da od drustava zahtijeva objavljivanje znacajnih informacija o racunovodstvenim politkama, a ne znacajne
racunovodstvene politike. U dodatku se navodi definicija znacajnih informacija o raéunovodstvenim politkama. Dodatak takoder
pojasnjava da se informacije o raéunovodstvenim politikama smatraju zna¢ajnima ako bez njih korisnici financijskih izvjestaja ne bi
mogli razumjeti druge znacajne informacije u financijskim izvjestajima. Dodatak daje ilustrativne primjere informacije o racunovod-
stvenim politikama koje ¢e se vjerojatno smatrati znacajnima za financijske izvjestaje subjekta. Nadalje, dodatak MRS-u 1 pojas-
njava da se nematerijalni podaci o raéunovodstvenim politikama ne trebaju objavljivati. Medutim, ako se objave, ne smiju prikrivati
znacajne informacije o raéunovodstvenim politikama. Kako bi se podrzao ovaj dodatak, MSFI-jeva Izjava o praksama 2, ‘Prosudbe
o znacajnosti’ takoder je izmijenjena kako bi pojasnila na koji na¢in primijeniti koncept znacajnosti na objave racunovodstvenih
politika. Drustvo je prilagodilo svoje racunovodstvene politike potrebama ove izmjene.

» Dodaci MRS-u 8: Definicija racunovodstvenih procjena (objavljeni 12. veljace 2021. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

» Odgodeni porez povezan s imovinom i obvezama koje proizlaze iz jedne transakcije — Dodaci MRS-u 12 (objavljeni 7. svibnja
2021. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine). Dodaci MRS-u 12 utvrduju
kako se iskazuju odgodeni porezi na transakcije poput najmova i obveza vra¢anja u prvobitno stanje. U odredenim okolnostima,
subjekti su izuzeti od priznavanja odgodenog poreza kada imovinu ili obveze priznaju prvi put. Prije je postojala odredena neizvje-
snost oko toga primjenjuje li se izuzeée na transakcije poput najmova i obveza vrac¢anja u prvobitno stanje, odnosno na transakcije
kod kojih se priznaju i imovina i obveze. Dodaci pojasnjavaju da se izuzece ne primjenjuje i da su subjekti duzni priznati odgodeni
porez na takve transakcije. Dodacima se od drustava zahtijeva da priznaju odgodeni porez na transakcije na temelju kojih, pri
pocetnom priznavanju, nastaju jednaki iznosi oporezivih i odbitnih priviemenih razlika. Drustvo je iskazalo odgodene poreze na
najmove.

Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja (nastavak)

Sljededi izmijenjeni standardi u primjeni su od 1. sije¢nja 2023. godine, usvojeni su u EU, ali nisu imali znacajnog utjecaja na
Drustvo (nastavak):

» Dodaci MRS-u 12 Porez na dobit: Medunarodna porezna reforma — Model pravila vezanih za Stup 2 (objavljeni 23. svibnja 2023.
godine)

Novi rac¢unovodstveni standardi i tumacenja

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obvezni za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijenja
2024. godine ili kasnije, koja su usvojena u EU i koje Drustvo nije ranije usvojilo.

» Dodaci MSFI-ju 16 Najmovi: Obveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim najmom (objavljeni 22. rujna 2022. godine
i na snazi za godi$nja razdoblja koja po¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2024. godine).

« Klasifikacija obveza u kratkoro¢ne ili dugoroéne — Dodaci MRS-u 1 (izvorno objavljeni 23. sije¢nja 2020. i naknadno izmijenjeni
15. srpnja 2020. i 31. listopada 2022. godine, na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2024. godine).

Ne oc¢ekuje se da ¢e novi standardi i tumacenja znac€ajno utjecati na financijske izvjestaje Drustva.

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obvezni za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2024. godine ili kasnije, koja nisu usvojena u EU i koje Drustvo nije ranije usvojilo.

» Dodaci MRS-u 7 Izvjestaj o novéanom tokovima i MSFI-ju 7 Financijski instrumenti: Objave: Financijski aranzmani dobavljaca
(objavljeni 25. svibnja 2023. godine).

» Dodaci MRS-u 21 Nedostatak zamjenjivosti (objavljeni 15. kolovoza 2023. godine).

« MSFI 14, Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena (objavljen 30. sije¢nja 2014. godine i na snazi za
godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine).

* Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajedni¢kog pothvata — Dodaci MSFI-ju 10 i MRS-u
28 (objavljeni 11. rujna 2014. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon dana koji ¢e utvrditi IASB).

Osim ako gore nije drugacije navedeno, ne ocekuje se da ¢e novi standardi i tumacenja znacajno utjecati na financijske izvjestaje
Drustva.

4. Prihodi od upravljanja fondovima

2022. 2023.
Naknada za upravljanje 8.720.215 9.803.978
Ulazna naknada 903.647 1.040.011
Naknada za izlaz 416 358
Ukupno 9.624.278 10.844.347

5. Troskovi promidzbe

2022. 2023.
Slanje pisama ¢lanovima 2.858 44.159
Usluge promidzbe 113.283 103.451
QOdnosi s javnoscu 8.008 -
PromidZbeni materijal 7.268 23.090
Tisak materijala 4.692 15.753
Sponzorstva 935 3.000
Web dizajn i usluge istrazivanja trzista 11.416 2.741
Ostali troSkovi marketinga 10.934 15.786
Ukupno 159.394 207.980

6. Ostali troskovi od upravljanja fondovima
Ostali troskovi od upravljanja fondovima uklju€uju troSkove prodajnih zastupnika, troSkove naknada za REGOS i HANFA-u te
pretplate na financijske servise i burze. Pregled troskova prikazan je u sliedecoj tablici:



2022. 2023.
Troskovi prodajnih zastupnika 397.811 504.268
TroSkovi REGOS-a 1.857.943 1.941.539
Naknada HANFA-i 944.558 1.051.243
Administrativne pristojbe HANFA-i 4.513 6.902
Pretplate na financijske servise i burze 274.342 323.116
Ukupno 3.479.167 3.827.068

Pod troskovima prodajnih zastupnika se podrazumijevaju neto naknade, porez i prirez fizickim osobama s kojima Drustvo ima
potpisane ugovore, kao i naknade pravnim osobama s kojima Drustvo takoder ima potpisane ugovore za prikupljanje ¢lanova.

7.0péii inistrativni troskovi p It
Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja obuhvacaju materijalne i nematerijalne troSkove, troskove usluga te troskove placa i
sliénih naknada. Detaljnija razrada ove pozicije prikazana je u nastavku:

2022. 2023.
Tro$kovi osoblja 1.934.869 2.192.636
Materijalni troSkovi 22.542 22.308
Usluge telefona, poste i prijevoza 51.841 47.702
Usluge odrzavanja i zastite (servisne usluge) 175.266 184.718
Usluge najma i rezijskih troSkova 44.528 51.682
Usluge revizije i ostale intelektualne usluge 60.557 92.717
Troskovi odvjetnickih, biljeznickih i sli¢nih usluga 199.521 18.253
Putni troskovi i obrazovanje djelatnika 75.757 86.465
Tros$kovi osiguranja i bankovne usluge 35.593 36.464
Nepriznati pretporez po ulaznim racunima 278.656 261.920
Clanarine, provizije i sli¢na obvezna davanja 44.861 46.725
Ostali troSkovi 134.179 160.228
Ukupno opéi i administrativni troskovi 3.058.170 3.201.818

Tro$kovi osoblja koji se odnose na doprinose placa ukljuuju doprinose za obvezno mirovinsko osiguranje u iznosu od 193.229
eura, od ¢ega se 41.577 eura odnosi na primanja ¢lanova Uprave (2022. godina: 177.891 euro, od ¢ega se 39.384 eura odnosi
na primanja ¢lanova Uprave) i doprinose na temelju individualizirane kapitalne Stednje koji se uplacuju obveznim mirovinskim
fondovima u iznosu od 64.410 eura, od ¢ega se 13.859 eura odnosi na primanja ¢lanova Uprave (2022. godine: 59.297 eura, od
Cega se 13.128 eura odnosi na primanja ¢lanova Uprave).

Doprinosi su obradunati kao postotak od bruto place zaposlenika. Na dan 31. prosinca 2023. godine Drustvo je zapoSljavalo 41
zaposlenika (31. prosinca 2022. godine: 37 zaposlenika).

Od 2022. godine pod ostala primanja zaposlenih, ukljuuju se i troskovi provedbe Programa dodjele dionica zaposlenicima Erste
grupe tzv. “Employee Share Program”. Isplaceni iznos po programu u 2023. godini iznosio je 39.033 eura (2022. godina: 51.554
eura) od ¢ega je u trosak 2023. godine evidentirano 31.464 eura dok je razlika od 7.569 eura evidentirana kao rezervacija troska
u 2022. godini (2022. godina: kao tro$ak evidentirano 51.544 eura). Pravo na sudjelovanje u Programu imalo je 33 zaposlenika
(2022. godina: 35 zaposlenika). U srpnje 2023. godine donesena je odluka o nastavku provedbe Programa za $to je napravljena
rezervacija u iznosu od 9.358 eura (2022. godina: 7.569 eura).

7.0péii i troskovi posl ja ( )

U tablici ispod prikazani su isplaceni primici zaposlenika Drustva i clanova Nadzornog odbora:

Fiksni primici Varijabilni primici
. Iznos is- 1znos is- " I1znos Iznos
2022. GODINA E.""J. Ukupaniznos  pla¢en u placen u B.rol. Ulkupan isplacen u isplacen u
korisnika . korisnika iznos A
novecu naravi novcu naravi
Clanovi uprave 3 315.346 280.364 34.982 3 166.470 166.470 -
Clanovi NO 4 9.180 2.955 6.225 - - - -
Kljuéne funkcije 3 111.956 106.418 5.538 3 29.880 29.880 -
Radnici ¢iji rad
moze imati utjecaj 14 450.749 430.240 20.509 13 158.231 158.231 -
na profil rizi€nosti
Ostali zaposlenici 19 498.215 472.384 25.831 15 72.661 72.661 -
Ukupno po vrsti 43 1.385.446  1.292.361 93.085 34 427242 427.242 -
primitaka
Fiksni primici Varijabilni primici
2023. GODINA
Broj Ukupan . Iznlos . Izn’os Broj Ukupan | . Izn’os . Izn'os
L . isplac¢en u isplacen u L . isplacen u | isplacen u
korisnika iznos . korisnika iznos .
novcu naravi novcu naravi
Clanovi uprave 3 325.960 291.303 34.656 3 137.370 137.370 -
Clanovi NO 4 7.057 1.821 5.237 - - - -
Kljuéne funkcije 3 126.119 122.434 3.685 2 17.235 17.235 -
Radhnici ¢iji rad
moze imati utjecaj 19 516.031 493.931 22.100 13 81.556 81.556 -
na profil rizi€nosti
Ostali zaposlenici 20 503.741 471.933 31.808 16 80.247 80.247 -
Ukupno po vrsti 49| 1.478908| 1.381.422 97.486 34| 316408 316.408 -
primitaka
8. Neto financijski rezultat
2022. 2023.
Prihod od kamata po duzni¢kim vrijednosnim papirima 57.119 61.943
Prihod od kamata po depozitu - 135.368
Prihod od ostalih kamata 2.427 3
Prihod od amortizacije diskonta duznickog vrijednosnog papira - 169.960
Rashod od kamata za najam (biljeSka 22) -6.874 -7.866
Rashod od ostalih kamata - -2
Neto prihod od kamata 52.672 359.406

Pozitivne te€ajne razlike
Negativne tecajne razlike

Neto tecajne razlike

Umanjenje vrijednosti VP po fer vrijednosti kroz OSD za ECL

A

Neto rezultat od

ti za ocekivane kreditne

J J ri J

gubitke

Realizirani dobici od forward ugovora

Realizirani dobici od VP po fer vrijednosti kroz OSD

Realizirani gubici od VP po fer vrijednosti kroz OSD

Ostali prihodi i r:

instr

ganj

Neto financijski rezultat

9. Ostali prihodi i rashodi

Prihod od ukidanja rezerviranja

hodi od ul iaufi ijsk

Prihodi od prodaje dugotrajne i ostale imovine

Ostali prihodi

Ukupno ostali prihodi

Ostali rashodi

Amortizacija

Vrijednosno uskladenje goodwilla (bilje$

Ostali nespomenuti rashodi

Ukupno ostali rashodi

Ostali prihodi i rashodi

ka 18)

34.169
-25.172
8.997

-406
-406

143

1.855

1.998

63.261

2022.
23.239
13.962
16.566

53.767
-291.574
-42.471
-14.377
-348.422

-294.655

389
-8.598

-8.209

-7.968

-7.968

343.229

2023.
38.237
17.636
28.681

84.554
-342.795
-37.000

-17.164

-396.959

-312.405

Prihodi od ukinutog rezerviranja najvec¢im se dijelom odnose se na ukidanje rezervacija za godis$nje odmore.

10. Porez na dobit

Porez na dobit obraunava se po stopi od 18% a korigira se za stalne i privremene razlike koje, sukladno Zakonu o porez na dobit,

utjeCu na visinu porezne obveze.

Tekuci porez na dobit
Odgodeni porez na dobit

Porez na dobit razdoblja

2022.
478.958
10.839

489.797

2023.
673.628
-14.987

658.641

Odnos izmedu porezne i racunovodstvene dobiti na dan 31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2022. godine prikazan je kako slijedi:

Rac¢unovodstvena dobit prije oporezivanja

Porez na dobit po stopi od 18% (2022.: 18%)

Porezni utjecaj stavki koje uvec¢avaju po

reznu osnovicu

Porezni utjecaj stavki koje smanjuju poreznu osnovicu

Odgodeni porezi iz privremenih razlika

Ukupni porez na dobit tekuce godine

2022. 2023.
2.695.691 3.637.471
485.223 654.745
23.894 50.913
-30.159 -32.030
10.839 -14.987
489.797 658.641

I1znos placenog poreza na dobit ukljucujuéi akontacija poreza na dobit u 2023. godini iznosi 449.534 eura. Drustvo na 31. prosinca
2023. godine ima obvezu poreza na dobit u iznosu od 217.883 eura (biljeSka 23).

Promjene odgodene porezne imovine prikazane su u nastavku:

1. sijecnja  Priznato u ostalu sveo-
2022. buhvatnu dobit
Rezervacija za 48.398 R
bonuse
Rezervacija za
Employee Share - -
program
Rezervirani troskovi
za prodajne pred- 4.937 -
stavnike
Revzerw_ranl ostali 568 B
troskovi
Porezna imovina po
VP po fer vrijednosti - 18.723
kroz OSD
Umanijenje vrijednosti
imovine po fer vrijed- 944 -
nosti kroz OSD
Amortizacija imovine
e 653 -
s pravom koristenja
Ukupna odgodena 55.500 18.723
porezna imovina
.. . . Priznato u osta- Ispravak
1. sije€nja "
2023 lu sveobuhvat- porezne prijave
) nu dobit iz 2022.

Priznato u ra¢unu dobiti i

gubitka tijekom 2022.

-16.375

1.363

4.381

53

-140

-121

-10.839

Priznato u racunu
dobiti i gubitka tijekom
2023.

31. prosinca 2022.

32.023

1.363

9.318

621

18.723

804

532

63.384

31. prosinca 2023.



Rezervacija za

32.023 -
bonuse

7.158 13.994 53.173
Rezervacija za
Employee Share

program

1.363 - - 322 1.685

Rezervirani troskovi
za prodajne pred-
stavnike

9.318 - - 782 10.100

Rezervirani ostali

o 621 - - 220 841
troskovi

Porezna imovina po
VP po fer vrijednosti
kroz OSD

Umanijenje vrijednosti
imovine po fer vrijed- 804 - -
nosti kroz OSD
Amortizacija imovine
s pravom koristenja

18.723 -10.454 - - 8.269

-786 18

532 - - 455 987

Ukupna odgodena

: X 63.384
porezna imovina

-10.454 7.158 14.987 75.075

Promjene odgodenih poreznih obveza prikazane su u nastavku:

Priznato u ostalu sveobuh- Priznato u raCunu

2022. godina 1. sije€nja vatnu dobit dobiti i gubitka 31. prosinca
Efekti od promjene nereali-
glran!h dobitaka f{nancus](e 05,551 22,082 R 3.469
imovine po fer vrijednosti
kroz OSD

. . Priznato u ostalu sveobuh- Priznato u raéunu .
2023. godina 1. sije€nja vatnu dobit dobiti i gubitka 31. prosinca
Efekti od promjene nereali-
ziranih dobitaka financijske -3.470 1.029 R 2.441

imovine po fer vrijednosti
kroz OSD

11. Nerealizirani dobici/ gubici fi po fer vrij i kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Porezno prihodo-

2022. godina Iznos prije poreza vanje Neto nakon poreza
Nerealizirani dobici financijske

imovine po fer vrijednosti -226.696 40.806 -185.890
kroz OSD

2023. godina Iznos prije poreza  Porezno tere¢enje Neto nakon poreza

Nerealizirani gubici financijske

imovine po fer vrijednosti 52.361 -9.425 42.936
kroz OSD
12. Novac

31. prosinca .

2022. 31. prosinca 2023.

Ziro ragun kod Erste & Steiermaerkische Bank d.d. 4.836.010 193.900

Devizni racun kod Erste & Steiermaerkische Bank d.d. 1M1 5

Ziro ragun - ostale banke 1.801 1.745

Blagajna 607 653

Jamstveni polog 6.443.055 121.799

Ukupno 11.281.584 318.102

U izvjestaju o novéanom toku sukladno pravilniku Agencije nisu prikazana potrazivanja za avista kamatu.

Jamstveni polog se moze, osim u novcu, drzati i u trezorskim zapisima Republike Hrvatske. Jamstveni polog koji se drzi u novcu
na posebnom racunu kod depozitara, prikazuje se na poziciji ‘Novac’, dok se onaj dio jamstvenog pologa koji je uloZzen u trezorske
zapise Republike Hrvatske prikazuje na poziciji ‘Financijska imovina po amortiziranom tro$ku’.

U 2022. godine izvr§eno je povecanje jamstvenog pologa u iznosu od 352.715 eura zbog uskladenja s indeksom potro$ackih
cijena te jos jedno povecanje sredinom 2022. godine za novih 10.000 ¢lanova u iznosu od 195.244 eura. Tijekom 2023. godine
izvrSene su tri nadoplate jamstvenog pologa: jedna je bila zbog uskladenja s indeksom potro$ackih cijena u iznosu od 867.457
eura (u 2022. godini: 352.715 eura) dok su dvije bile zbog povec¢anja broja ¢lanova za 10.000 u iznosu od 294.753 eura (u 2022.
godini: 195.244 eura) Dana 31. prosinca 2023. godine obvezni mirovinski fondovi su imali 403.891 ¢lana (na dan 31. prosinca
2022. godine: 388.232 ¢lana).

Ukupni iznos jamstvenog pologa drustva na dan 31. prosinca 2023. godine bio je 7.774.151 euro (31. prosinca 2022. godine:
6.443.055 eura). na dan 31. prosinca 2023. godine jamstveni polog u novcu iznosi je 121.799 eura (31. prosinca 2022. godine:
6.443.055 eura), dok je ostatak od 7.652.352 eura (31. prosinca 2022. godine: 0 eura) uloZen u 2 trezorska zapisa Republike
Hrvatske kao $to je prikazano u biljesci broj 14.

Jamstveni polog moZze se koristiti za pokri¢e neostvarenog zajaméenog prinosa ¢lanovima Fonda.
O svim uplatama i isplatama sredstava jamstvenog pologa mirovinsko drustvo duzno je obavijestiti HANFA-u.
Nad sredstvima jamstvenog pologa ne moze se izvrsiti ovrha niti ta sredstva ulaze u ste¢ajnu masu depozitara.

13. Fi ijska imovina po fer vrijed

Na ovoj poziciji prikazana je financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti, bez obzira da li se njeni efekti evidentiraju kroz
racun dobiti/gubitka ili kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Stanje imovine koja se mijeri po fer vrijednosti na 31. prosinca 2023. godi-
ne iznosila je 817.238 eura (31. prosinac 2022. godine: 3.363.612 eura), a detaljnija razrada po vrstama imovine prikazana je u

sljedec¢im tablicama:

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

31. prosinca 2022. 31. prosinca 2023.

ISIN Kupon; Glavnica Kamata Zbroj glavnice i Glavnica Kamata Zbroj glavnice i

kamata % kamate kamate
HRRHMFO302E0 1,250 429.522 2.581 432.103 460.040 2.582 462.622
HRRHMFO26CA5 4,250 356.598 679 357.277 353.941 675 354.616
HRRHMFO23BA4 1,750 2.569.978 4.254 2.574.232 - - -
UKUPNO 3.356.098 7.514 3.363.612 813.981 3.257 817.238

U studenom 2023. obveznica HRRHMFO23BA4 godine je dospjela te je u potpunosti namirena.

14. Financijskaimovina po amortiziranom trosku

Depoziti kod banaka
Kamate na depozite

Jamstveni polog uloZen u trezorske zapise Republike Hrvatske

Ukupno

31. prosinca 2022.

31. prosinca 2023.
7.762.558

58.894

7.652.352

15.473.804

Depoziti s originalnim dospije¢em do 3 mjeseca i nakon 3 mjeseca prikazuju se na poziciji ‘Financijska imovina po amortiziranom
trosku’ sukladno Pravilniku. Depoziti kod banaka odnose se na depozite kod komercijalnih domacih i ino banaka koji dospijevaju

29.1.128.2.2024. godine.

Drustvo je dio jamstvenog pologa a sukladno zakonskim odredbama koji reguliraju poslovanje drustava koja upravljaju obveznim i
dobrovoljnijim mirovinskim fondovima, uloZilo u trezorske zapise Republike Hrvatske. Ulaganije je prikazano u tablici ispod:

ISIN trezorskog zapisa Datum dospi-

jeca
HRRHMFT403A9 -
HRRHMFT407B8 -
Ukupno

Kamatna 31. prosincaDatum dospiieca Kamatna 31. prosinca
stopa 2022. Py stopa 2023,

- - 18.01.2024. 2,5% 3.266.021

- - 15.02.2024. 2,5% 4.386.331

- 7.652.352

Ostatak sredstava jamstvenog pologa u iznosu od 121.799 eura drzi se u novcu kako je i prikazano u biljesci 12.

15. Potrazivanje s osnove upravljanja mirovinskim fondovima
PotraZivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima iznose 908.261 eura (31. prosinca 2022. godine: 759.735 eura) i odnose
se na naknade za mjesec prosinac 2023. godine. Naknade Drustvu evidentiraju se zadnji dan u mjesecu za tekuéi mjesec, a pla-
éaju drugog radnog dana tekuceg mjeseca za prethodni mjesec.

16. Ostala potrazivanja

Ostala potrazivanja na 31. prosinca 2023. godine iznose 606.309 eura (31. prosinca 2022. godine: 898.099 eura) i odnose se
na dane predujmove dobavljac¢ima i prodajnim zastupnicima u iznosu 605.106 eura (31. prosinca 2022. godine: 883.554 eura) te
ostala potrazivanja od drzave i kupaca u iznosu 1.203 eura (31. prosinca 2022. godine: 14.545 eura).

17. Nekretnine, postrojenja i oprema

1. sije€nja 2022. godine
Povecanja

Smanjenja

31. prosinca 2022. godine
Povecanja

Smanjenja

31. prosinca 2023. godine
Akumulirana amortizacija

1. sije€nja 2022. godine
Amortizacija za teku¢u godinu
Smanjenja

31. prosinca 2022. godine
Amortizacija za teku¢u godinu
Smanjenja

31. prosinca 2023. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost

31. prosinca 2022. godine

31. prosinca 2023. godine

Pravo koristenja imovine prikazano je u slijedecoj tablici:

Poslovni prostor
Vozila

Ukupno

18. Nematerijalnaimovina

1. sije€nja 2022. godine
Povecanja

Otpis

31. prosinca 2022. godine
Povecanja

Otpis

31. prosinca 2023. godine

Akumulirana amortizacija/umanjenje vrijednosti
1. sije€nja 2022. godine

Amortizacija za tekuce razdoblje

Umanjenje vrijednosti

Otpis

31. prosinca 2022. godine

Amortizacija za tekuée razdoblje

Umanjenje vrijednosti

Otpis

Pravo
Oprema Vozila koristenja Ukupno
imovine

720.202 119.246 326.313 1.165.761
25.837 - 589.546 615.383
-2.358 - -312.704 -315.062
743.681 119.246 603.155 1.466.082
35.567 40.324 71.985 147.876
-47.895 - -14.507 -62.402
731.353 159.570 660.633 1.551.556
582.986 75.383 295.040 953.409
52.172 17.525 117.483 187.180
-2.037 - -312.704 -314.741
633.121 92.908 99.819 825.848
54.034 22.327 136.864 213.225
-47.404 - -14.507 -61.911
639.751 115.235 222.176 977.162
110.560 26.338 503.335 640.233
91.601 44.335 438.457 574.393

31. prosinca 2022. 31. prosinca 2023.
500.665 432.737
2.670 5.720
503.335 438.457
Licence, software i Goodwill Ukupno

ostala prava

1.972.702 2.637.157 4.609.859
139.370 - 139.370
-873 - -873
2.111.199 2.637.157 4.748.356
291.446 - 291.446
-17.119 - -17.119
2.385.526 2.637.157 5.022.683
1.398.363 2.486.088 3.884.451
104.394 - 104.394
- 42.471 42.471
-873 - -873
1.501.884 2.528.559 4.030.443
129.749 - 129.749
- 37.000 37.000
-17.119 - -17.119




31. prosinca 2023. godine 1.614.514 2.565.559 4.180.073
Neto knjigovodstvena vrijednost

31. prosinca 2022. godine 609.315 108.598 717.913
31. prosinca 2023. godine 771.012 71.598 842.610

19. Ostalaimovina

31. prosinca 2022. 31. prosinca 2023.

Placeni troSkovi buduéih razdoblja i nedospjela naplata prihoda 800.387 807.157
Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 93.141 -
Ukupno 893.528 807.157

Placeni troskovi buducih razdoblja odnose se na unaprijed placene pretplate na financijske web-servise, licence i osiguranja u izno-
su od 144.398 eura (31. prosinca 2022. godine: 150.065 eura) i odgodene naknade za prikupljanje ¢lanova u iznosu od 662.759
eura (31. prosinca 2022. godine: 650.322 eura).

20. Temeljni kapital
Pregled temeljnog kapitala i vlasnika udjela Drustva na dan 31. prosinca 2023. i 2022. godine:

31. prosinca 31. prosinca

% Vlasnistva % Vlasnistva

2022. 2023.
Erste Group Bank AG 1.179.826 10,80 1.179.830 10,80
Steiermarkischebank und Sparkassen AG 1.148.982 10,51 1.148.980 10,51
Zavarovalnica Triglav d.d. Ljubljana 588.214 5,38 588.210 5,38
Istarska kreditna banka Umag d.d. 235.304 2,15 235.300 2,15
Erste&Steiermarkische bank d.d. 5.012.755 45,86 5.012.750 45,86
ATBIH GmbH 2.765.253 25,30 2.765.250 25,30
Ukupno 10.930.334 100 10.930.320 100

Erste Group Bank AG je mati¢no drustvo u Erste Grupi te posredno i neposredno ima ukupno 45,19% udjela u Drustvu (31. pro-
sinca 2022. godine: 45,19%).

Dana 28. prosinca 2023. godine na Trgovackom sudu u Zagrebu proveden je upis uskladenja temeljnog kapitala sa Zakonom
o trgovackim drustvima a vezano uz aktualizaciju iznosa izraZenih u eurima kao novoj nacionalnoj valuti. Smanjenje temeljnog
kapitala zbog uskladenja u iznosu od 14 eura priznat je u rezervama kapitala te one na 31. prosinca 2023. iznose 595.913 eura
(31. prosinca 2022. godine: 595.899 eura). Sve rezerve kapitala nastale su kao rezultat poslovnih kombinacija drustava pod
zajedni¢kom kontrolom.

Rezerve fer vrijednosti rezultat su fer vrednovanja imovine koje se nalaze u portfelju drustva (biljeSka 13) i mjere se po fer vrijed-
nosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. 1znos rezervi fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2023. godine je -26.554 eura (31. prosinca
2022. godine: -69.490 eura)

U 2022. godini Drustvo je izglasalo raspodjelu udjela u dobiti svojim vlasnicima za ostatak zadrzane dobiti iz 2020. godine u iznosu
od 1.327.228 eura koja je isplaéena u 2022. godini umanjena za porez po odbitku u iznosu od 3.570 eura dok je u 2023. godini
Drustvo izglasalo i isplatilo vlasnicima dio zadrzane dobiti iz 2021. godine u iznosu od 1.400.000 eura umanjeno za porez po
odbitku u iznosu od 3.766 eura.

21. Obvezes upravlj;

31. prosinca 2022. 31. prosinca 2023.

Dobavlja¢i za marketinSke usluge 313 67.412
Agenti za prikupljanje ¢lanova (pravne i fizicke osobe) 64.484 98.331
Ostale obveze s osnove upravljanja mirovinskim fondovima 72 72
Ukupno 64.869 165.815

22. Financijske obveze

U financijskim obvezama prikazane su obveze za najmove a rezultat su najma poslovnog prostora i vozila nabavljenog na ope-
rativni leasing. Za izracun financijske obveze za najam poslovnog prostora koristena je inkrementalna kamatna stopa, dok je za
vozilo nabavljeno na leasing koriStena kamata iz ugovora o leasingu. Rashod od kamata zbog primjene prikazan je u biljeSci 8.

Na datum izvjestaja o financijskom poloZaju minimalna plac¢anja najma Drustva na temelju neopozivih operativnih najmova dos-
pijevaju kako slijedi:

Najam poslovnog prostora Najam osobnog vozila Ukupno
Kratkoro€na obveza
U roku od godine dana 115.561 2.801 118.362
Dugoroc¢na obveza
Od druge do ukljuéivo pete godine 387.927 - 387.927
Ukupno 31. prosinca 2022. godine 503.488 2.801 506.289
Kratkoro¢na obveza
U roku od godine dana 132.527 3.220 135.747
Dugoroc¢na obveza
QOd druge do ukljucivo pete godine 305.651 2.541 308.192
Ukupno 31. prosinca 2023. godine 438.178 5.761 443.939
Kretanje obveza za najam:

Najam poslovnog prostora Najam osobnog vozila Ukupno

Na dan 1. sije€nja 2022. 28.525 6.440 34.965
Novi ugovori / Izmjena ugovora 589.437 - 589.437
Obracunate kamate 6.731 143 6.874
Pla¢anja -121.205 -3.782 -124.987
Na dan 31. prosinca 2022. 503.488 2.801 506.289
Novi ugovori / Izmjena ugovora 65.219 6.590 71.809
Obracdunate kamate 7.738 128 7.866
Plac¢anja -138.267 -3.758 -142.025
Na dan 31. prosinca 2023. 438.178 5.761 443.939

Drustvo je 1. listopada 2023. godine produZilo leasing za osobno vozilo na dodatne dvije godine pod istim uvjetima kao i ugovor
koji je istakao. Evidentirano je i povecanje cijene najma zbog godi$nje indeksacije za poslovni prostor za koji je u 2022. godini
produzen najam u trajanju od 5 godina. Uvjeti najma u novom ugovornom razdoblju isti su kao i u ugovoru koji je istekao 19. ozujka
2022. godine. Osim obveze naknade za najam prostora, Drustvo ima obvezu podmirenja i troskova zajednicke potrosnje (rezijskih
troskova, elektricne energije, osiguranje protiv pozara, troskova zastitarske sluzbe, troSkove servisiranja i odrzavanja, troskove
dezinsekcije i deratizacije i sl.).

23. Ostale obveze

31. prosinca 2022. 31. prosinca 2023.

Obveze prema dobavlja¢ima 53.050 87.557
Obveze prema zaposlenicima 67.194 77.212
Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 60.200 70.431
Obveza za porez na dobit - 217.883
Obveze za naknade HANFA-i 81.611 96.795
Obveze za naknade REGOS-u 158.226 165.194
Ukalkulirani troSkovi za koje nije primljena faktura 951.624 686.349
Ostale obveze prema zaposlenicima 522.359 634.332
Rezervacije za neiskoristene godi$nje odmore 13.806 17.844
Ukupno 1.908.070 2.053.597

Obveze prema zaposlenicima odnose se na neto plaéu za prosinac 2023. godine dok se pod ostale obveze prema zaposlenicima
evidentiraju obveze s osnove varijabilnih primitaka, a od 2022. godine na ovoj poziciji se prikazuju i obveze po Programu dodjele
dionica zaposlenicima u iznosu od 9.358 eura (31. prosinca 2022. godine: 7.569 eura).

24. Transakcije s povezanim stranama

Povezanim stranama smatraju se one strane koje imaju sposobnost kontrolirati drugu stranu ili koje imaju znacajan utjecaj na
drugu stranu pri dono$enju financijskih ili poslovnih odluka. Buduci da je vlasnicka struktura Drustva disperzirana, a ni jedan vlasnik
nema pojedinacnu kao ni zajednic¢ku kontrolu (bilje$ka 20), smatra se da Drustvo nema krajnjeg vlasnika. U tablici ispod prikazani
su odnosi koje je Drustvo imalo s povezanim stranama u navedenom razdoblju. Povezanim drustvima smatraju se vlasnici drustva,
drustva pod zajednickom kontrolom Erste Group Bank AG, mirovinski fondovi pod upravljanjem Drustva za upravljanje i klju¢no
rukovodstvo Drustva. Drustvo s slijede¢im povezanim stranama ima transakcije: Erste & Steiermaerkische Banka po osnovi ban-
kovnih usluga, usluga prikupljanja ¢lanova, koristenja logo-a, najma vozila i vrednovanja forward ugovora; Procurement Services
HR d.o.0. po osnovi usluga nabave materijala i opreme; Erste Card Club d.o.0. po osnovi usluga izdavanja kreditnih kartica; Erste &
Steiermarkische S-leasing d.o.o. po osnovi leasinga vozila; Wiener osiguranje Vienna Insurance Group d.d. po osnovi osiguranja;
Fondovi kojima upravlja Drustvo s osnova upravljacke naknade i ulazne naknade za stare ¢lanove.

Slijedeca tablica prikazuje transakcije s povezanim stranama Drustva:

Rashodi od
. Prihodi od pov- povezanih Potrazivanjai Obveze prer:na
Godina . strana novac od pov- povezanim
ezanih strana .
ezanih strana stranama
Transakcije s vlasnicima
N . 2022. - 388.573 6.160.743 857.116
Transakcije s vlasnicima
2028. - 463.633 1.310.320 670.647
Transakcije s ostalim povezanim
osobama
2022. - 35.462 2.670 3.775
Ostale ¢lanice Erste Grupe
2023. 726 35.163 6.752 12.076
L _ 2022. 9.624.278 70 759.735 72
Fondovi kojima upravlja Drustvo
2028. 10.844.347 - 908.261 72
2022. 7 17.384 16.792 8.041
Ostale povezane strane
2023. 97 15.853 12.675 5.386
Kljuéno rukovodstvo
. . . X 2022. - 440.554 - 284.468
Primanja uprave (placa i bonusi)
2023. - 501.692 - 321.116
2022. 9.624.285 882.043 6.939.940 1.153.472
Ukupno 2023. 10.845.170 1.016.341 2.238.008 1.009.297

Primanja klju¢nog rukovodstva detaljnije su objasnjena u biljesci 7.

25. Upravljanje rizicima

Kreditni rizik

Vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju su kreditni rizik, rizik likvidnosti i trzisni rizik. Trzisni rizik
ukljucuje rizik promjene te¢aja, rizik promjene kamatnih stopa i rizik promjene trzisnih cijena.

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane podmiriti iznose obveza prema Drustvu u cijelosti po dospijecu ¢ime ¢e Drustvu
uzrokovati gubitak. Koncentracija kreditnog rizika u Drustvu primarno je vezana je uz kreditni polozaj banaka u kojoj Drustvo drzi
depozite te uz izdavatelje vrijednosnih papira u portfelju Drustva. Kreditni rizik se procjenjuje pri oro¢avanju depozita i pri stiecanju
vrijednosnih papira te dnevnim pracenjem trzista. Sve transakcije kupnje vrijednosnim papirima podmiruju se nakon isporuke
putem ovlastenih brokera. Rizik nepla¢anja za vrijednosne papire se drzi minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporucuju
tek nakon $to je odgovarajuci iznos pla¢en brokeru. Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne
zakljucuje.

Financijska imovina Drustva izloZena kreditnom riziku prikazana je u sliede¢im kategorijama i predstavlja maksimalnu izloZzenost
kreditnom riziku:

31. prosinca 2022. 31. prosinca 2023.

u eurima u eurima
Nov¢ana sredstva 11.281.584 318.102
Depoziti - 7.821.452
Trezorski zapisi Republike Hrvatske - 7.652.352
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz OSD 3.363.612 817.238
PotraZivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima 759.735 908.261
Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku 15.404.931 17.517.405

Na dan 31. prosinca 2023. godine izloZzenost prema Republici Hrvatskoj iznosi 8.469.590 eura (2022.: 3.363.612 eura). Ukupna
izloZzenosti odnosi se na ulaganja u obveznice i trezorske zapise Republike Hrvatske. Rejting Republike Hrvatske je BBB+ prema
Standard&Poor’s (31. prosinca 2022. godine: BBB+ prema Standard&Poor’s). Na dan 31. prosinca 2023. godine izloZzenost prema
bankama iznosi 8.138.901 eura (31. prosinca 2022. godine: 11.280.978 eura) i odnosi se na sredstva na racunima banaka i de-
pozitima te jamstveni polog. Banke nemaju kreditni rejting, ali rejting njihovih matica je A+, A- i BBB prema Standard&Poor’s (31.
prosinca 2022.: A+, A- i BBB prema Standard&Poor’s).

Na dan 31. prosinca 2023. godine Drustvo nema dospjela a nenaplacena potrazivanja (31. prosinca 2022. godine: Drustvo nije
imalo dospjela a nenaplacena potrazivanja).

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trzisnih kamatnih stopa u odnosu na
kamatne stope koje se primjenjuju za taj financijski instrument. Kamatni rizik tijeka novca je rizik da ¢e troSak kamate za instrument
fluktuirati tijekom vremena.

Na dan 31. prosinca 2023. godine i 31. prosinca 2022. godine Drustvo nije imalo plasmane kod banaka oro¢ene na dugi period te
rizik uslijed promjene trziSnih kamatnih stopa nije znacajan.

Osim depozita kod banaka kamatni rizik proizlazi iz rizika promjene vrijednosti obveznica koje Drustvo ima u portfelju na 31. pro-



sinca 2023. godine i 31. prosinca 2022. godine.

Osjetljivost bilan¢nih pozicija obveznica na potencijalne promjene kamatnih stopa i utjecaj na sveobuhvatnu dobit uz pretpostavku
da su sve ostale varijable konstantne na dan bilance iznosi:

. U¢inak na sveobuhvatnu
Promjena stope

dobit

bps u eurima

31.12.2022. +100 bps -290.813
-100 bps 290.813

Promjena stope Uéinak na sveobuhvatnu dobit

bps u eurima

31.12.2023. +100 bps -45.322
-100 bps 45.322

Financijske obveze Drustva nisu kamatonosne i ne ovise o promjenama trziSnih kamatnih stopa.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u deviznim te¢ajevima. Sigurna ulaganja,
rasprostranjeni portfelj i neprestano pracenje promjena deviznih te¢ajeva smanjuju ovaj rizik. Maniji dio obveza kratkoro¢ne prirode
denominirani su u stranim valutama i prerac¢unavaju se u eure primjenom vazeceg te¢aja na datum bilance. Na datum 31. prosinca
2023. godine nema vrijednosnih papira u stranoj valuti (31. prosinca 2022. godine: jedna obveznica Republike Hrvatske iskazana u
EUR s protuvrijednosti u HRK u iznosu od 432.103 eura), dok su izloZenosti u stranoj valuti koju drustvo ima na deviznim raéunima
u banci neznacajni na 31. prosinca 2023. godine i na 31. prosinca 2022. godine, pa se stoga zakljucuje da drustvo nije izlozeno
valutnom riziku, to jest valutni rizik je nematerijalan.

Rizik promjene trZisnih cijena

Ovaj rizik podrazumijeva da ce vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene trzisnih cijena uzimajuéi u obzir
karakteristike specificne za sami instrument ili izdavatelja kao i svih faktora koji utje¢u na trziste. Financijski instrumenti Drustva
vrednuju se po fer vrijednosti, pa sve promjene na trzistu imaju direktan utjecaj na sveobuhvatnu dobit. Osjetljivost bilan¢nih pozi-
cija na potencijalne promjene trzi$nih cijena po vrijednosnim papirima koje Drustvo ima u svom portfelju na dobit prije oporezivanja
uz pretpostavku da su sve ostale varijable konstantne na dan bilance iznosi:

. " U¢inak na sveobuhvatnu
Promjena cijene

dobit
% u eurima

31.12.2022.

Promjena cijene +1% 33.561
Promjena cijene -1% -33.561
31.12.2023.

Promjena cijene +1% 84.663
Promjena cijene -1% -84.663

Fer vrijednost

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijeStenih i voljnih stranaka
u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima. Financijski instrumenti po fer vrijednosti i financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sve-
obuhvatnu dobit mjere se po fer vrijednosti. Ostala imovina i obveze mjere se po amortiziraju¢éem trosku, ali njihova fer vrijednost
nije znacajno drugacija od knjigovodstvene zbog njihove kratkoro¢ne prirode

Drustvo koristi slijedece razine za utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na aktivnom finan-
cijskom trzistu.
2. Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost vidljivi na trzistu,
izravno ili neizravno.
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna¢ajno utje€u na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani na vidljivim
trzisnim podacima.

U nastavku je prikazana imovina koja se mjeri po fer vrijednosti:

31.12.2022. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Drzavne obveznice po fer vrijednosti kroz OSD 3.363.612 - - 3.363.612
31.12.2023. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Drzavne obveznice po fer vrijednosti kroz OSD 817.238 - - 817.238

Mjerenje fer vrijednost

Fer vrijednost financijskog instrumenta mjeri se koristeci kotiranu cijenu tog instrumenta na aktivnom trzistu, ako su kotirane
cijene lako i redovito dostupne od strane sudionika na trzistu i ako te cijene predstavljaju stvarne transakcijske cijene koje se
postizu na trziStu pod trzisnim uvjetima. Nadalje, znacajno nizi volumen transakcija od uobiajenog ne mora nuzno biti dovoljan
dokaz da ne postoji aktivno trziste, a izostanak transakcija u kratkom razdoblju ne znaci da je trziSte prestalo biti aktivno. Za
prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca, koji su uvrsteni na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj ili u
minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju. Drustvo ¢e za prenosivi vrijednosni papir i instrument trzista novca,
koji je u trenutku procjene uvrsten na uredenim trzistima u razdoblju kra¢em od tri mjeseca, na odgovarajuci nacin primijeniti
ove odredbe proporcionalno razdoblju uvrstenja financijskog instrumenta. Ukoliko ne postoji cijena na aktivnom trzistu, onda se
smatra da se financijski instrument mjeri na neaktivnom trzistu. Na ovaj nacin izjednacena su mjerenja fer vrijednosti financijskih
instrumenata u drustvu i fondovima.

QOdjel nadzora i kontrole rizika redovito razmatra pokazatelje aktivnosti trzista.

Fer vrijednost imovine i obveza mjerenih po amortiziranom trosku

Na dan 31. prosinca 2022. i 2023. godine fer vrijednost novca, depozita s dospijeéem do godine dana, potrazivanja s osnove
upravljanja mirovinskim fondovima, te obveza prema dobavljacima i ostalih obveza koji se mjere po amortiziranom trosku bila je
priblizna njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti s obzirom na njihovu prirodu i roénost.

Na dan 31.12.2023. godine vrijednost trezorskih zapisa Republike Hrvatske mjerenih po amortiziranom tro$ku iznosila je 7.652.352
eura (2022. godine nije ih bilo). Da je ta imovina mjerena po fer vrijednosti njena vrijednost bi bila 7.644.595 eura (2022. godine
nije ih bilo).

Transferi izmedu hijerarhija fer vrijednosti

Tijekom razdoblja nije bilo stavki koje bi po hijerarhiji mjera fer vrijednosti bile reklasificirane iz pokazatelja 1. razine u pokazatelje
2. razine ili obrnuto. Najvazniji financijski instrumenti Drustva koji se ne vode po fer vrijednosti su novac, depoziti i trezorski zapisi
RH, te potraZivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima, te obveze prema dobavljaima i ostale obveze. Fer vrijednost
stavaka imovine i obveza koji se mjere po amortiziranom troSku priblizno je jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti s obzirom
na njihovu prirodu i roénost.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSko¢a u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza te proizlazi iz redovnog po-
slovanja Drustva. Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva osiguravanje dostatnih raspoloZivih financijskih sredstava i sposob-
nost podmirenja svih obveza. Drustvo redovito prati razinu novéanih prilieva i odljeva te ju usporeduje s mjese¢nim prognozama.
Kratkorocne obveze na datum 31. prosinca 2023. iznose 880.887 eura (31.prosinca 2022. godine: 485.151 eura).

Rizik likvidnosti nije znacajan jer Drustvo u odnosu na iznos novca i nov€anih ekvivalenata te na iznos kratkoro¢ne financijske
imovine nema znacajnih obveza na oba datuma bilance.

Drustvo je na dan 31. prosinca 2023. godine i 31. prosinca 2022. godine provelo analizu dospijeca financijskih obveza koja prika-
zuje preostalo razdoblje do ugovornog dospijeca.

31. prosinca 2022. Do 1 mjeseca .1 do3 3.d° 12. 1 do 5 godina Prek.o 5 Ukupno
godine mjeseca mjeseci godina

u eurima u eurima u eurima u eurima u eurima u eurima
Obveze za najam 9.871 19.781 88.709 387.928 - 506.289
Ostale kratkoro¢ne 485.151 ) R ; ) 485.151
obveze
Ukupne obveze 495.022 19.781 88.709 387.928 - 991.440

31. prosinca 2023. Do 1do3 3do12 Preko 5

godine 1 mjeseca mjeseca mjeseci 1do 5 godina godina Ukupno
u eurima u eurima u eurima u eurima u eurima u eurima
Obveze za najam 11.228 22.502 102.016 308.193 - 443.939
Ostale kratkoro¢ne 880.887 B ) R ) 880.887
obveze
Ukupne obveze 892.115 22.502 102.016 308.193 - 1.324.826
Sljedeca tablica prikazuje dospije¢a nediskontiranih novéanih tokova obveza u eurima:
31. prosinca 2022. godine Na poziv Do 3 mjeseca  3-12 mjeseci 1-5 godina Ukupno
Obveze
Obveze po najmu - 31.548 93.699 397.833 523.080
Ostale kratkoroéne obveze - 485.151 - - 485.151
Ukupne obveze - 516.699 93.699 397.833 1.008.231
31. prosinca 2023. godine Na poziv Do 3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina Ukupno
Obveze
Obveze po najmu - 35.435 106.304 313.705 455.444
Ostale kratkoroéne obveze - 880.887 - - 880.887
Ukupne obveze - 916.322 106.304 313.705 1.336.331

26. Dogadaiji nakon datuma bilance

Dana 1. sije¢nja 2024. godine na snagu stupa novi Zakon o obveznim mirovinskim fondovima kao i novi Zakon o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima. Najznacajnija izmjena koja se ti¢e poslovanja Drustva je ukidanje naknade koju je Drustvo imalo od ulazne
naknade obracunate na uplate doprinosa u Il stup mirovinskog osiguranja te nova dinamika smanjenja naknade za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima, ¢ime se ista smanjuje za 0,01 postotni bod svake godine do kona¢nog smanjenja na 0,20%.
Takoder se smanjuje i naknada za izlaz prilikom prelaska iz dobrovoljnog mirovinskog fonda u drugi ako su pod upravljanjem
razli¢itih mirovinskih drustava.
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