Temeljem €1.166. Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 19/14, 29/18, 115/18, 156/23, 52/25,
13/26) (dalje u tekstu: Zakon), Uprava Erste d.o.o. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, Zagreb, Ivana Luci¢a 2a (dalje u tekstu: Drustvo) koje upravlja Erste zatvorenim

dobrovoljnim mirovinskim fondom (dalje u tekstu: Fond) dana 03. oZujka 2026. daje sljedecu:

1ZJAVU O NACELIMA ULAGANJA

Strateska alokacija imovine Fonda

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda s pozorno$cu urednog i savjesnog gospodarstvenika, iskljugivo
u interesu Fonda, odnosno ¢lanova Fonda, u skladu s odredbama Statuta i Prospekta Fonda i mjerodavnih
propisa.

Investicijski odbor na svojim tjednim sastancima razmatra trziSna zbivanja i prilagodava se novonastaloj

situaciji, radi postizanja adekvatne likvidnosti, optimalne zarade i kontrolirane razine rizika. Investicijski

odbor, mozZe imati iri sastav i uzi sastav

- Siri sastav Investicijskog odbora &ine predsjednik Uprave ili &lan Uprave, direktor Direkcije upravljanja
imovinom, voditelj Odjela Front office-a, djelatnici Odjela analize, djelatnici Odjela Front office-a,
voditelj Odjela korporati\)nog upravljanja, jedan djelatnik Odjela nadzora i kontrole rizika (ne sudjeluje u
odlucivanju).

- Uzisastav Investicijskog odbora €ine predsjednik Uprave ili ¢lan Uprave ili direktor Direkcije upravljanja
imovinom, te najmanje jedan djelatnik Odjela Front office-a ili jedan djelatnik Odjela analize, te jedan

djelatnik Odjela nadzora i kontrole rizika (ne sudjeluje u odlucivanju).

U investicijskom procesu praéenjem limita ulaganja sudjeluje Odbor za limite koji ¢ine:
- Clanovi Uprave, ili €lan Uprave zaduzen za nadzor i kontrolu rizika, direktor Odjela nadzora i

kontrole rizika te direktor Direkcije upravijanja imovinom.

Radi pracenja i upravijanja poslovima korporativnog upravijanja u investicijskom procesu sudjeluje i Odbor
za korporativno upravljanje, koji moze imati Siri sastav i uzi sastav. -

U investicijskom procesu sudjeluje i Odjel uskladenosti s propisima koji provjerava uskladenost
namjeravanog ulaganja. Dnevno trgovanje na domaéem i inozemnom trzistu obavljaju osobe odgovorne za
trgovanje prema smijernicama utvrdenim na odgovarajué¢im Odborima, a sve u skladu sa zakonom
odredenim ogranicenjima. '



Prilikom donoSenja odluke o plasmanu dijela imovine na inozemnom trzi§tu Drustvo se koristi internim
analizama, - eksternim analizama i preporukama struénjaka iz uglednih svjetskih kuéa iz podruéja
investicijskog bankarstva. Odluke se donose na kvartalnim i tjednim sastancima nadleznih odbora gdje se

¢lanove obavjestava o trenutacnoj situaciji na trzistu.

Drustvo je radi obavljanja poslova korporativnog upravijanja donijelo Priruénik za obavljanje poslova
korporativnog upravljanja. Poslovi korporativnog upravljanja u Drustvu obavljaju se u posebno osnovanom
Odboru za korporativno upravljanje. Odluke korporativnog upravljanja Drustva donosi Odbor za
korporativno upravljanje dok poslove korporativnog upravljanja neposredno obavlja Odjel korporativnog

upravljanja.

Poslovi korporativnog upravljanja su osobito; pracenje klju¢nih pokazatelja i novosti vezanih za izdavatelje
vrijednosnih papira, te vrijednosne papire u koje je ulozena imovina fonda, zastupanje Drustva/Fonda na
sastancima, Skups$tinama, Glavnim Skups$tinama i drugim susretima imatelja udjela u drustvima odnosno
vrijednosnim papirima u koje je ulozena imovina fonda; vodenje odnosa i komunikacije s Depozitarom
fondova u odnosu na imovinu Fonda u vezi sa izdavateljima odnosno drugim ovlastenicima te imovine, te
dogadajima vezanim uz imovinu; vodenje odnosa i komunikacija sa izdavateljima i tijelima izdavatelja

vrijednosnih papira, te ovlastenicima vrijednosnih papira u koje je uloZzena imovina fonda.
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Ulaganja ¢e se vrsiti iskljucivo u korist ¢lanova Fonda i to na nagin koji najbolje odgovara interesu &lanova.
Uzimajuci u obzir dobnu strukturu i dinamiku uplata Elanova strategija ulaganja bit ée uravnotezena.
Ulaganja u instrumente s fiksnim prinosom &init ¢e najmanje 40% imovine Fonda, a ulaganja u vlasnicke
vrijednosne papire Cinit ¢e najmanje 30% imovine Fonda. Previadavat ée ulaganja u vrijednosnice &iji je
izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili druga drzava &lanica EU ili jedinica lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske ili druge drzave &lanice EU te vrijednosnice izdavatelja iz
Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice EU. S ciliem postizanja disperzije ulaganja dio imovine Fonda
ulagat ¢e se u investicijske fondove koji prate vodeée svjetske indekse, bilo dioni¢kih bilo obveznickih trzista,

gdje se izlozenost putem fondova ubraja u gornja ograniéenja.

Radi ostvarivanja dugoro€nog cilia Fonda prilikom ulaganja imovine Fonda uvaZzavat ée se sliedeé¢a nacela:
- sigurnosti, razboritosti i opreza,
- smanjivanja rizika raspr§enoscu ulaganja,
- odrzavanja odgovarajuce likvidnosti i solventnosti, te

- zabrane sukoba interesa.

Drustvo ce pri ulaganju sredstava Fonda postupati razborito§¢u, oprezom.i skrbi kao da se radi o viastitim

sredstvima, a uzimajuéi u obzir poznate &injenice i okolnosti.

Razboritost podrazumijeva oprez i diskreciju. Razboritost pri ulaganju koja se zahtijeva od upravitelja
portfeliem ukljuCuje postupanje sa skrbi, vjiestinom i predanoséu kakve bi pokazala razumna osoba sa
sliénim mandatom upoznata s tim okolnostima. Kod upravljanja mirovinskim Fondom, razboritost zahtijeva
postivanje ograniCenja ulaganja zadanih Zakonom, podzakonskim aktima i Statutom uz odrzavanje
ravnoteze izmedu preuzetog rizika i oekivanog povrata. Nadelo sigurnosti nalaze Drustvu ulaganje u
dovoljno sigurne financijske instrumente, propisane Zakonom i podzakonskim aktima, &iji izdavatelji

zadovoljavaju najmanje odredeni minimalni rejting koji odreduje Odbor za limite Drustva.

Sigurnost, razboritost i oprez ulaganja ostvarivati ce se ulaganjem u vrijednosne papire izdavatelja s
odgovarajuc¢om kreditnim rejtingom, raznoliko$¢u instrumenta ulaganja i izdavatelja vrijednosnih papira,
pridajuci vaznost sigurnosti kao i prinosu. Sigurnost se ostvaruje i kroz raznolikost instrumenta ulaganja i
izdavatelja vrijednosnih papira uzimajuci u obzir raspréenost po zemljama i gospodarskim granama i
sektorima.

Drustvo Ce postivati sve mjerodavne zakone i podzakonske akte koji se odnose na djelovanje Drustva i
upravljanje Fondom, gdje ¢e Odjel uskladenosti s propisima pratiti pridrzavanje zakonskih odredbi,
pravilnika i odluka nadzornih i regulatornih tijela u svakom trenutku ne samo po slovu zakona ve¢ i po duhu
uobi¢ajenih standarda.



Drustvo ¢e upravijati rizikom portfelja na kvantitativnoj i kvalitativnoj razini s ciliem da osigura prihvatljivu
razinu rizika za ocekivani prinos uz uvjet da se rizik svjesno preuzima i optimalno diversificira. Uprava
propisuje politiku upravljanja rizicima (u daljnjem tekstu: Politika) kojom se utvrduje organizacija, ciljevi i
zadaci te sustav upravljanja i nadziranja trenutnim i potencijalnim rizicima s kojima je Drustvo u upravljanju
Fondom suoceno. Cilj upravljanja rizicima je identifikacija, procjené, analiza, mjerenje i kontrola izlozenosti
likvidnim kreditnim, trziSnim, operativnim i ostalim rizicima radi efikasnog upravljanja pozicijom izloZzenosti
prema tim rizicima u cilju povecanja trziSne vrijednosti imovine Fonda, odnosno ostvarivanje odgovarajuéeg

prinosa.

Drustvo ¢e ulaganjem vecine dijela portfelja u likvidne vrijednosne papire osigurati pravovremenu isplatu

sredstava €lanova koji izlaze iz Fonda u pojedinom vremenskom roku.

Drustvo Ce interese ¢lanova Fonda uvijek pretpostaviti viastitim interesima. Trgovanje Drustva u svoju korist
strogo je ograni¢eno Zakonom, a transakcije u korist Fonda uvijek imaju prioritet nad transakcijama u korist
Drustva. Investiraﬁje od strane zaposlenika Drustva strogo je kontrolirano i ograniéeno internim
procedurama o pracenju uskladenosti.

Prilikom odredivanja strategije ulaganja i dono$enja investicijskih odluka Drustvo u investicijskom procesu
uzima u obzir okoli$ne, socijalne i upravljacke (enivronmental, social, governance — ESG) &imbenike, gdje
su dostupni podaci o ¢imbenicima odrzivosti koji bi bili primjenjivi u izradi objava o uvazavanju &imbenika
odrZivosti. Drustvo ukljuCuje rizike odrzivosti u odluke o ulaganjima imovine Fonda. Dodatno, Fond ne
promiCe ekoloske ili drustvene karakteristike u smislu ¢lanka 8. Uredbe (EU) 2019/2088 niti ima odrzivo
ulaganje kao cilj u smislu ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2019/ 2088. S druge strane, Drustvo u svojem
investicijskom procesu uzima u obzir podrugje poslovanja i sustav upravljanja tvrtki u koje ulaze sredstva

Fonda.
Imovinu mirovinskog fonda ulagat éemo sukladno Zakonu te propisima Agencije.

(1) Imovina Fonda mozZe biti ulozena u sliedece prenosive vrijednosne papire i ostale financijske

instrumente:
1. vrijednosnice (prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista novca:
a) koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala

u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici i/ili drzavi ¢lanici OECD-a i

b) kojima se trguje na drugom uredenom trZi§tu u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici i/ili drzavi
¢lanici OECD-a, koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost

c) obveznice su duznicki vrijednosni papiri — vrijednosnice s fiksnim prinosom, a dionice su viasni¢ki
vrijednosni papiri)



2. nedavno izdane vrijednosnice (nedavno izdane prenosive vrijednosne papire, pod sljedeéim
uvjetima:

a) uvjeti izdanja uklju¢uju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju
burze ili na drugo uredeno trziste koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost

b) takvo ulaganje predvideno je prospektom Fonda i

c) uvrétenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od izdanja, u protivnom ée se prenosivi vrijednosni
papiri smatrati neuvrstenima)

3. pokrivene obveznice (neuvrStene pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj' ili drugoj drzavi €lanici, kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno
potro$acki krediti osigurani hipotekama, a koji ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 129. Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012)

4, investicijske fondove (udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi ¢lanici ili udjela UCITS, odnosno otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom u drzavi
¢lanici OECD-a, pod sljede¢im uvjetima:

a) takvi investicijski fondovi dobili su odobrenje za rad od strane Agencije, odnosno nadleznog tijela
drzave ¢lanice ili nadleznog tijela drzave ¢lanice OECD-a s kojima je osigurana suradnja s Agencijom, pod
uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim
zakonom koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

b) razina zastite za imatelje udjela takvih investicijskih fondova istovjetna je onoj koja je propisana za
imatelje udjela UCITS fondova te su posebice propisi za odvojenost imovine, zaduZivanje, davanje zajmova
i prodaju prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca bez pokrica istoyjetni zahtjevima
propisanima zakonom koji ureduje osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom

c) o poslovanju takvih investicijskih fondova izvjestava se u polugodi$njim i revidiranim godisnjim
izvjestajima kako bi se omoguéila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja tijekom izvjestajnog
razdoblja), ‘

5. alternativne investicijske fondove (udjele u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima,
fondovima bez pravne osobnosti te dionica li poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim
fondovima s pravnom osobno§éu)

6. depozite (depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise
12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i
razina zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih
institucija)

7. izvedenice (izvedene financijske instrumente kojima se trguje na uredenim trzistima iz tocke 1. ili
izvedene financijske instrumente kojima se trguje izvan uredenih trzista iz tocke 1. (neuvrstene OTC

izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:



a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvaéenih todkama 1. i 2.,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tegajeva ili valuta, u koje Fond moZe ulagati u skladu sa
svojim investicijskim ciljevima navedenim u ovom prospektu, odredbama Zakona i propisa donesenih na
temelju Zakona, a temeljna imovina izvedenice koja se koristi u svrhe zastite imovine takoder se moze
sastojati od indeksa vezanih za inflaciju ili nekretnine te od kreditnih izlozenosti

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije koje podlijezu
bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje ¢e pravilnikom dodatno propisati Agencija i

c) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom vrednovanju te ih je u
svakom trenutku mogucée prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti
na zahtjev Fonda)

8. neuvr$tene instrumente trziSta novca (instrumente trzista novca kojima se ne trguje na uredenim
trziStima iz tocke 1. ovoga stavka, ako su izdani pod sljedeéim uvjetima:

a) izdala ih je ili za njih jam&i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podruéne (regionalne) samouprave ili
sredi$nja banka Republike Hrvatske, jedinice lokalne ili podruéne (regionalne) samouprave ili sredi$nja
banka druge drzave Clanice ili drzave €lanice OECD-a, Europska sredidnja banka, Europska unija ili
Europska investicijska banka, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vi$e drzava &lanica,
odnosno kojemu pripada jedna ili viSe ¢lanica OECD-a ‘

b) izdalo ih je drustvo Eijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzidtima iz tocke 1.

¢) izdao ih je ili za njih jam¢i subjekt koji podlijeze bonitetnom nadzoru nadleZnog tijela drzave &lanice u
skladu sa zakonima koji ureduju trziSte kapitala i poslovanje kreditnih institucija ili subjekt koji podlijeze ili
udovoljava pravilima nadzora nadzornog tijela drzava ¢lanica OECD-a koja su istovjetna onima propisanima
zakonima koji ureduju trziSte kapitala i poslovanje kreditnih institucija ili

d) izdala ih je druga osoba koja ima odobrenje Agencije, pod uvjetom da ulaganja u takve instrumente
podlijezu zastiti ulagatelja jednakoj onoj kojoj podlijezu instrumenti iz alineja b) ili ¢) ove toéke te pod uvjetom
da je izdavatelj drustvo &iji kapital i rezerve iznose najmanje 10.617.824,67 eura i koje sastavlja i objavljuje
svoje godisnje financijske izvjestaje u skladu s propisima kojima se ureduje ra¢unovodstvo poduzetnika i
primjena standarda financijskog izvjeStavanja, da je izdavatelj subjekt koji se, unutar grupe drustava koja
obuhvaca jednu ili nekoliko drustava ¢ije su dionice uvrstene na neko od uredenih trzista, bavi financiranjem
te grupe, ili da je izdavatelj subjekt Ciji je predmet poslovanja financiranje posebnih subjekata za
sekuritizaciju koja koriste bankovne kreditne linije)

9. novac (novac na nov€anom racunu Fonda otvorenog kod depozitara te na drugim raunima kada
je to potrebno radi realizacije ulaganja)

10. nekretnine (nekretnine koje zadovoljavaju sljedece uvjete:

a) smjeStene su na teritoriju Republike Hrvatske, druge drzave &lanice i/ili drzave &lanice OECD-a

b) radi se o funkcionalnim poslovnim zgradama s pripadaju¢im zemljistem ili bez pripadajuceg zemljista,
koje nose predvidive i stabilne novéane tokove



c) nezavisni vanjski procjenitelj dao je procjenu vrijednosti nekretnine koja sadrzava eventualnu
optereCenost hipotekama i izjavu da bi nekretnina mogla u primjereno kratkom roku biti otudena po
procijenjenoj vrijednosti

d) mogu se stedi izravno ili posredstvom jednog ili viSe subjekata posebne namjene, koji moze biti osnovan
kao dioni¢ko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovorno$cu i ne mora biti uvréten na uredeno trziste niti
primlien u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi, pri ¢emu se takvo ulaganje u smislu Zakona
smatra izravnim ulaganjem u nekretninu)

11. dugorone instrumente (instrumente s dugoroénom perspektivom ulaganja, kojima se ne trguje na
uredenim trZistima, multilateralnim trgovinskim platformama (MTP) ili organiziranim trgovinskim
platformama (OTP), u slu¢aju da Drustvo ima uspostavljene i dokumentirane postupke i procedure ulaganja
u takvu imovinu)

12. instrumente EU (instrumente koje izdaje ili za koje jaméi Europska investicijska banka u okviru
Europskog fonda za strateSka ulaganja, europskih fondova za dugoro¢na ulaganja, europskih fondova za
socijalno poduzetnidtvo i europskih fondova poduzetnic¢kog kapitala, u slué¢aju da Drustvo ima uspostavljene
i dokumentirane postupke i procedure ulaganja u takvu imovinu

13. drugu imovinu (drugu vrstu imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 10. ovoga stavka).
Ulaganja navedena pod to¢kama 1. do 13. vrsit ¢e se sukladno odredbama i ogranic¢enjima Zakona, &lanaka
156. do 165.

(2) Ogranicenja ulaganja:

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljedec¢im ogranienjima:

1: najviSe 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire ili instrumente
trzista novca jednog izdavatelja. Kako bi se ogranicila koncentracija velikih ulaganja u portfelju Fonda, sva
ulaganja po jednom izdavatelju preko 5% neto vrijednosti imovine Fonda zbrajaju se, a taj zbroj ne smije
prelaziti 40% (ovo ogranicenje ne vrijedi za prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista novca ciji je
izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i regionalne samouprave Republike
Hrvatske, druga drzava Clanica ili jedinica lokalne i podruéne regionalne samouprave drzave &lanice, tre¢a
drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica OECD-a ). Takoder,
imovina Fonda mora se sastojati od barem 6 razli¢itih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca, pri
¢emu vrijednost niti jednog pojedinog vrijednosnog papira ili instrumenta trzi$ta novca i ne smije prelaziti
30% neto vrijednosti imovine Fonda. Najvise 25% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u
pokrivene obveznice koje odobri Agencija, a koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjedidte u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici koje su na temelju posebnog zakona predmetom posebnoga
javnog nadzora sa svrhom zastite ulagatelja u te obveznice; ove obveznice se takoder ne ukljuéuju u izradun
ogranicenja od 40%.



2. najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u neuvrstene pokrivene obveznice koje
izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici, a kod
kojih su u skupu za pokriée stambeno potro§acki krediti osigurani hipotekama

3. najviSe 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze bitj uloZeno u vrijednosne papire ili instrumente
trziSta novca povezanih izdavatelja.

4. najvie 10% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti ulozeno u instrumente s dugoroénom
perspektivom ulaganja, kojima se ne trguje na uredenim trzistima, MTP-ovima ili OTP-ovima

5. najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u instrumente koje izdaje ili za koje
jamci Europska investicijska banka u okviru Europskog fonda za strate$ka ulaganja, europskih fondova za

dugorona ulaganja, europskih fondova za socijalno poduzetni$tvo i europskih fondova poduzetni¢kog

kapitala

6. najvie 5% neto vrijednosti imovine Fonda moze se uloZiti u depozite kod jedne kreditne institucije
(banke)
7. izlozenost Fonda jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom

osobom, uklju€ujuci i razmijenjeni kolateral, ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Fonda, a kroz
transakcije s neuvrStenim (OTC) izvedenicama ne smije biti ve¢a od 5% neto vrijednosti imovine Fonda

8. posebno, ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzi§ta novca jednog
izdavatelja, depozitima kod te osobe i izloZzenosti kroz transakcije s OTC izvedenicama sklopljenih s tom
osobom ne smije prije¢i 15% neto vrijednosti imovine Fonda

9. najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze neposredno biti ulozeno u nekretnine

10. najvise 25% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u nekretnine uzimajuéi u obzir i
posrednu izlozenost kroz udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno
udjele, dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima ,
11. najviSe 50% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u udjele ili dionice investicijskih
fondova (pri Cemu najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u jedan investicijski fond),
a najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u alternativne investicijske fondove (pri
¢emu najvide 5% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u jedan alternativni investicijski fond).

Maksimalna naknada za upravljanje koju smiju zaraGunavati takvi fondovi u koje ée Fond ulagati bit ¢e 2%.

12. Fond moze stedi najvise:

a) 15% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja

b) 15% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja

c) 10% duznickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja

d) 10% jednog programa neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje imaju

registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokrice
stambeno potroSacki krediti osigurani hipotekama
e) 25% udjela ili dionica pojedinoga investicijskog fonda

f) 10% instrumenata trzista novca jednog izdavatelja



g) ograniCenja iz ove to¢ke ne primjenjuju se na prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista
novca Eiji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska, druga &lanica EU, drzava élanica OECD-a ili
javna medunarodna tijela kojima pripada jedna ili vi§e &lanica EU

h) - ograniCenja iz podtocaka c), d) i e) ove to¢ke mogu se zanemariti u trenutku stjecanja ako tada nije
moguce izraunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u optjecaju

13. ukupna izloZzenost Fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom sluéaju ne smije biti veéa od
neto vrijednosti imovine Fonda, a temeljna imovina financijske izvedenice mora biti dozvoljena imovina za
ulaganja Fonda. Ulaganjem u izvedenice nije dopusteno stvoriti izloZzenost kojom se prekoraduju
ograniCenja ulaganja propisana ovim prospektom, Zakonom ili pravilnicima koje je Agencija donijela

temeljem Zakona. Drustvo moze koristiti financijske izvedenice jedino u svrhu:

a. zastite imovine i obveza Fonda
b. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda.
14. Fond ne smije ulagati u plemenite metale niti u potvrde koje ih predstavljaju, kao niti stvoriti

izlozenost prema plemenitim metalima i drugim robnim burzama.

15. NajviSe 70% imovine Fonda moze biti ulozeno u dionice, prenosive vrijednosne papire koji se
tretiraju kao dionice i korporativne obveznice koji su uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu, ili putem
MTP-ova ili OTP-ova, i odlu¢uju o relativnom ponderu tih vrijednosnih papira u imovini zatvorenog fonda.
16. ulaganja Fonda u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzita novca &iji je izdavatel]
Pokrovitelj moze iznositi najviSe 5% neto imovine Fonda, a najvise 10% neto imovine Fonda moze biti

uloZzeno u poduzeca koja pripadaju grupi Pokrovitelja.

Drustvo moZe koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista

novca, ako se takve tehnike i instrumenti koriste u svrhu uginkovitog upravljanja portfeliem Fonda.

(3) Fond, zajedno s drugim dobrovoljnim mirovinskim fondovima kojima upravlja isto Drustvo, ne smiju
biti imatelji ukupno:

a) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja

b) vise od 25% dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja

c) vise od 10% duzni¢kih vrijednosnih papira izdanih od strane jednog te istog izdavatelja

d) vise od 30% jednog programa neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje

imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e
stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama

e) viSe od 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda

f) vise od 10% instrumenata trzi$ta novca izdahih od strane jednog te istog izdavatelja.

Ova ograni¢enja ne primjenjuju se na duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca &iji su
izdavatelj Republika Hrvatska, ¢lanice EU, ¢lanice OECD-a ili medunarodne javne organizacije

Ciji su oni €lanovi.



(4) Fond moZe pozajmiti nov€ana sredstva od trecih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti
imovine Fonda, ali samo u svrhu osiguravanja likvidnosti putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne
kupnje, i to na rok ne duzi od tri mjeseca.

(%) Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda.
(6) Imovina Fonda ne moze biti ulozena u:
1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je optere¢ena, odnosno zalozena ili fiducijarno

prenesena radi osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela
Drustva, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno
ograni¢enje se ne primjenjuje na vrijednosne papire &iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava

Clanica ili drzava €lanica OECD-a, kao ni na vrijednosne papire &iji je izdavatelj pokrovitelj zatvorenog fonda.

(7 Ograni¢enja ulaganja iz stavaka (2) do (4) Fond moze prekoraditi kada ostvaruje prava prvenstva
upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzi$ta novca koji €ine

dio njegove imovine.

U slucaju znaCajnog poremecaja na financijskom trzistu koji bi ugrozavao vrijednost imovine Fonda,
Agencija moze zabraniti ili dodatno ograniéiti ulaganja u pojedine oblike imovine.

Sustav upravljanja rizicima

Funkciju upravljanja rizicima obnasa Odjel za nadzor i kontrolu rizika. Uz ovaj Odjel unutar Drustva djeluje
i Odbor za limite koji ine ¢lanovi Uprave, ili ¢lan Uprave zaduzen za nadzor i kontrolu rizika, direktor Odjela
nadzora i kontrole rizika, te direktor Direkcije upravljanja imovinom. _

Zadaci Odbora za limite su donoSenje limita za pojedine vrste imovine u portfelju, revidiranje postojeéih
limita i utvrdivanje procedura za nove instrumente.

Sustav upravljanja rizicima opisan je Politkom upravljanja rizicima, te Strategijom upravljanja rizicima.
Strategija upravljanja rizicima definira opéa nacela upravljanja rizicima i definira okvir kojim se odreduje
sklonost preuzimanja rizika za pojedine vrste rizika.

Politika sadrzi popis metoda i izvjestaja koje se trenutno koriste u sklopu upravijanja rizicima, te navodi

postupke mjerenja i upravljanja pojedinim rizikom.



Ciljevi i zadaci

Cilj upravljanja rizicima definira se kao utvrdivanje, procjena, mjerenje i kontrola izlozenosti kreditnim,
trzinim, operativnim i ostalim rizicima radi efikasnog upravljanja pozicijom izloZenosti prema istima, a sve
u cilju povecanja trziSne vrijednosti imovine Fondova odnosno ostvarivanje odgovarajué¢eg prinosa. Ovo
podrazumijeva i odreden skup pretpostavki kao $to su angaziranost Uprave Drustva, pazljivo pripremljene
politike i procedure, kvalitetne ljudske resurse, pouzdanu tehnologiju, visok stupan;j integriteta podataka,
analiticke metode i sustave, iskustvo i sposobnost prosudbe, te, opéenito, postojanje organizacijske svijesti

i kulture odnosenja prema rizicima od strane svih zaposlenika Drustva.

Na osnovu gore navedenog cilja, zadaci Odjela nadzora i kontrole rizika obuhvaéaju sljedece aktivnosti:

- procjena i mjerenje izlozenosti Fondova prema odredenim vrstama rizika

- izrada analiza i izvjeStaja o visini pojedinog rizika, njegovim uzrocima, karakteristikama i
posliedicama, vjerojatnosti nastupanja i varijabilnosti

- procjena riziCnosti novih ulaganja i odobravanje ulaganja u nove vrijednosne papire i financijske
instrumente

- razvijanje i implementacija kvantitativnih modela za upravljanje trzi§nim rizicima kao elemenata u
procesu poslovnog odlugivanja -

- pracenje parametara koji utjeCu na poziciju izloZenosti Fondova rizicima

- unapredivanje metoda procjene i mjerenja rizika

- izrada prijedloga limita izloZzenosti Fondova po pojedinim vrstama rizika

- kontrola limita izlozenosti rizicima

- izrada procedura za upravljanje rizicima

- nadzor nad pridrzavanjem limita

- nadzor nad uspostavljanjem odnosa sa suprotnim stranama (instrukcije pla¢anja i namire)

- kontaktiranje s nadzornim tijelom.

Poslovi n-adzora i kontrole koje obavlja Odbor za limite:
- propisivanje limita izloZenosti prema suprotnim stranama u trgovanju
- propisivanje internih limita.
Poslovi nadzora i kontrole koje obavlja Odjel analize:
- izrada analize ulaganja na novo trziste s makroekonomskog aspekta
- izrada izvjestaja o kreditnom riziku izdavatelja
Poslovi nadzora i kontrole koje obavlja Odjel prate¢ih poslova ulaganja:
- izrada izvje$taja o ulaganju na novo trziSte s aspekta administrativnih pitanja i izvjestavanja
Poslovi nadzora i kontrole koje obavlja Odjel uskladenosti s propisima:
- pracenje promjena u relevantnoj regulativi
- procjena pravne uskladenosti novih ulaganja

- nadzor nad pridrzavanjem nacela izbjegavanja sukoba interesa.



Odgovornost

Zadatak svih Odjela Drustva je dostavljanje podataka koji su potrebni Odjelu nadzora i kontrole rizika za
upravljanje rizicima. Svi zaposlenici duzni su se pridrzavati zakonskih ograni¢enja i internih akata.

Odjel nadzora i kontrole rizika je odgovoran za redovito, pravovremeno i toéno izvjestavanje Uprave Drustva

0 svim rizicima koji su obuhvaéeni sustavom upravljanja rizicima te predlaganje adekvatnih riesenja.

Rizici obuhvaéeni sustavom upravljanja rizicima
Sustav upravljanja rizicima obuhvaca slijedece kategorije rizika:

- rizik likvidnosti

kreditni rizik i rizik namire i pla¢anja

- trzisni rizici
a. rizik promjene kamatnih stopa
b. rizik promjene te¢aja valute
c. rizik promjene cijene

- ostali rizici.

Rizici prema vaznosti za Fond:

VRSTA RIZIKA ' | UTJECAJ RIZIKA NA FOND
Rizik promjene cijene Visok
Rizik promjene te¢aja valute Visok
Rizik promjene kamatnih stopa Umijeren
Kreditni rizik Umijeren
Rizik likvidnosti Nizak
Rizik namire Vrlo nizak
Politi¢ki rizik zemalja u koje je ulozena imovina v .
Fonda rlo nizak
Rizik promjene poreznih i zakonskih propisa Nizak
Koncentracijski rizik . Umijeren
Rizik odrzivosti Nizak

Profil rizicnosti Fonda proizlazi iz strategije ulaganja Fonda, a posljedica je ciljane strukture ulaganja Fonda
i sklonosti Fonda prema riziku te karakteristika instrumenata u koje se imovina Fonda ulaZze. Sklonost Fonda
prema riziku ograni¢ena je sustavom ogranienja definiranih Zakonom, prospektom Fonda ili internim
aktima Drustva. S obzirom na strategiju ulaganja i karakteristike financijskih instrumenata u koje se imovina
ulaze te stupanj utjecaja pojedinih rizika, Fond karakterizira umjerena riziénost te se moze o&ekivati
umjerena volatilnost cijene udjela u Fondu. Sklonost prema riziku Fonda je umjerena, a sposobnost
nosivosti rizika visoka. '



Informaticki sustav
Sustav upravljanja rizicima primarno je zasnovan na radu u posebno razvijenom informatic¢kom sustavu
upravljanja portfeljem i rizicima. Vecina rizika obuhvacenih sustavom upravijanja rizicima prati se kroz
informaticki sustav, a kroz sustav limita (ogranienja) za pojedine pozicije portfelja, grupe pozicija i druge
pokazatelje (valutna izloZzenost) rizici se nadziru i kontroliraju. Limiti su podijeljeni u tri skupine:

- uzakonske (i podzakonske) limite,

- interne limite, koje donosi Odbor za limite

- investicijske limite, koji se postavijaju u skladu s kvartalnim investicijskim odlukama.
Proces provodenja investicijskih odluka takoder je podrzan u informatiékom sustavu i vodi se iskljugivo kroz
sustav, postavljanjem prednaloga u skladu s kvartalnim i tjednim investicijskim odlukama, te njihovim
provodenjem u naloge koji se zatim dalje procesiraju. Svaki prednalog se testira u odnosu na sve aktivne
limite u sustavu, prilikom otvaranja prednaloga kao i poetkom svakog sliede¢eg dana tijekom trajanja
prednaloga. Time je otklonjena moguénost aktivnog naru$avanja bilo kojeg limita zadavanjem naloga za
trgovanje. Informati¢ki sustav dinamicki raéuna vrijednost portfelja uzimajuéi u obzir sve prednaloge te
ispituje sastav portfelja te moguce probijanje limita.
InformatiCki sustav takoder racuna VaR svake pozicije, grupe pozicija i cjelokupnog portfelja fondova kao
mijeru rizi¢nosti fonda, te provjerava i utjecaj novih investicijskih odluka na profil riziZnosti fonda.
Drustvo koristi povijesnu metodu izraduna VaR s razinom znagajnosti od 95%. VaR se raguna svakodnevno
za sve mirovinske fondove pod upravljanjem.

Pracenje netrzisnih rizika

Sukladno politici upravijanja rizicima, Drustvo prati i rizike koji nisu tr2idni (rizik likvidnosti, kreditni rizik, rizik
namire i placanja) koriStenjem niza internih izvjestaja, informacijskih servisa te Drustvu dostupnih analitickih
izvjestaja i kreditnih ocjena, kako bi procijenilo izloZzenost takvim rizicima. Kontrola i upravljanje takvim
rizicima vrsi se prvenstveno kroz informaticki sustav, ali i kroz platforme za trgovanje, zadavanjem limita na
izloZenost pojedinim suprotnim stranama te izdavateljima.

Rizik uskladenosti je rizik za prinos ili imovinu Fonda koji nastaje kao posljedica povreda ili neuskladenosti
sa zakonskim propisima, propisanim praksama, eti¢kim standardima ili drugom regulativom. Nadzor nad
rizikom uskladenosti i rizikom sukoba interesa provodi Odjel uskladenosti s propisima, §to je pobliZze opisano
u Politici pracenja uskladenosti, te Priruénikom za pracenje uskladenosti. U njima su odredena pravila
ponasanja na trzistu te pravila o zastiti povlastenih informacija, poslovnih i drugih tajni do kojih radnici mogu
doci u redovnom poslovanju.

Upravljanje operativnim rizikom je odgovornost svih voditelja Odjela. Unutar svojih moguénosti svaki
zaposlenik je odgovoran za upravljanje operativnim rizikom unutar njegovog Odjela. Sustav upravljanja
operativnim rizikom obuhvaéa aktivnho provodenje pracenja, upravijanja i kontrole izloZenosti Drustva
operativnom riziku, $to provodi Odjel nadzora i kontrole rizika. Pregled i procjena sustava upravljanja

operativnog rizika provodi se putem upitnika koji ispunjavaju slu¢ajno odabrani djelatnici svih Odjela. Cilj



samoprocjene je identifikacija izloZzenosti riziku, jacanje svijesti o mogucénosti nastanka operativnog rizika i
njegove mitigacije, razvoj kontrola, te prihvaéanje rizika. Procjenjivanje se provodi jednom godi$nje.
Samoprocjena se provodi prema kategorijama operativnog rizika i poslovnim funkcijama. Ocjenjuje se da li
je rizik nastanka operativnog rizika nizak, srednji ili visok.

Utvrdivanje limita

Odbor za limite sastaje se najmanje jednom u tromjesedju te
- revidira postojece limite
- utvrduje nove limite

- utvrduje procedure za nove instrumente.

Odjel nadzora i kontrole rizika
- priprema dokumentaciju za Odbor za limite prema pojedinim vrstama rizika
- trzisni rizici
- rizici suprotne strane
- utvrduju se limiti za namiru i placanje spot transakcija, terminskih transakcija
- utvrduju se limiti za depozite kod banaka. »

Prijedloge podnosi Odjel nadzora i kontrole rizika, a odobrava ih Uprava.
]

Uprava Drustva obvezuje se revidirati ovu izjavu o nacelima ulaganja odmah po nastanku zna&ajnijih .

promjena u nacelima ulaganja, ako takvih ne bude, onda barem jednom godiénje.

"g\Eim?ste d.0.0.- drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Petar Vlai¢ S
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