






























































BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

1. Fond koji je predmet izvje§tavanja

Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond (dalje: "Fond" ili "Nestlé ZDMF") je 30. lipnja 2017. godine osnovalo
drustvo Erste d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima ("Drustvo”) na temelju
odobrenja za osnivanje mirovinskog fonda i obavljanje poslova upravljanja mirovinskim fondom koje je izdala
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ("HANFA"). Fond je po¢eo sa radom prvom uplatom od strane
pokrovitelja Fonda dana 27. srpnja 2017. godine.

Nadzor nad Fondom vrsi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku: HANFA).

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova
Mirovinskog fonda s ciliem poveéanja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih
davanja njegovim €lanovima, u skladu s odredbama Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 19/14,
NN 29/18, 115/18 i 156/23) (,Zakon").

Pokrovitelj Fonda je Nestlé Adriatic d.o.0., Zagreb, Avenija Veceslava Holjevca, OIB 001835624 17(dalje u tekstu:
Nestlé ili Pokrovitelj).

Fond je namijenjen svim zaposlenicima odnosno biv8im zaposlenicima Pokrovitelja (dalje u tekstu skupno:
Zaposlenici Pokrovitelja). Status Zaposlenika Pokrovitelja utvrduje Pokrovitelj. Fondom upravlja Drustvo u svoje

ime, a za raéun Fonda.

2. Osnova za sastavljanje

Osnove ra¢unovodstva
Poslovne knjige Fonda vode se u eurima (EUR) sukladno hrvatskim zakonskim propisima i raéunovodstvenim
nacelima i praksi koje se pridrzavaju fondovi u Hrvatskoj. Fond je dodatno reguliran Zakonom o dobrovoljnim

mirovinskim fondovima i vezanim pravilnicima.

Osnova pripreme godisnjih financijskih izvjestaja

Ovi godisnji financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente koji se
vrednuju po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka i financijske instrumente koji se vrednuju po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom trosku ili
povijesnom troSku. Racunovodstveni propisi vaze¢i u Republici Hrvatskoj pocivaju na odredbama vazeceg
Zakona o racunovodstvu (ZoR). Sukladno ¢lanku 5. ZoR-a Fond spada u kategoriju velikih poduzetnika. Ovi
poduzetnici sastavljaju i prezentiraju godi$nje financijske izvjestaje primjenom Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja (,MSF1*) te njihovih dopuna, a prethodno usvojenih u Europskoj Uniji i interpretiranih
ili izmijenjenih od strane regulatora — Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA, Agencija).
Drustvo za upravijanje mirovinskim fondovima duzno je pripremiti godi§nje financijske izvjestaje fondova u skladu
sa Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima i Pravilnikom o godi$njim, polugodi$njim i drugim izvjestajima
dobrovoljnog mirovinskog fonda (Narodne novine 104/17, 98/20, 146/22 i 52/24).
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

3. Znacajne informacije o raCunovodstvenim politikama (nastavak)

Financijski instrumenti — klasifikacija i naknadno mjerenje

Sva financijska imovina klasificira se na temelju definiranih posiovnih modela upravljanja tom imovinom radi stvaranja
nov&anih tokova te na osnovu obiljezja financijske imovine s ugovornim novéanim tokovima. Poslovni model ne ovisi 0
namjerama rukovodstva u pogledu pojedinacnog instrumenta nego se odreduje na vi$oj razini objedinjavanja.

Sva financijska imovina pod upravljanjem fonda moze se klasificirati kao imovina koja se mjeri po:

- fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,

- fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili

- amortiziranom trosku

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona vrijednost tog instrumenta cija cijena sluzbeno kotira na priznatim
burzama. To znaéi da je fer vrijednost iznos po kojem se stavka imovine, odnosno obveza razmjenjuje u urednoj
transakciji izmedu trziSnih sudionika radi prodaje imovine, odnosno prijenosa obveze na datum mjerenja pod postojecim
trzisnim uvjetima. Ako trziSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje primjenom prihvatljivih modela procjene
vrijednosti.

Fond definira kriterije za razgrani¢enje aktivnog i neaktivnog trzista za pojedine klase financijske imovine Fonda na

slijededi nacin:

Aktivno trziSte

Za prenosive viasnicke vrijednosne papire aktivnim trzistem smatra se trziste na kojem se prenosivim vlasnickim
vrijednosnim papirom trgovalo minimaino 20 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.

Za prenosive duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzi§ta novca, koji su uvrsteni na uredeno trziste u Republici
Hrvatskoj aktivnim trzistem smatra se trzite na kojem se navedenim instrumentima trgovalo minimaino 15 trgovinskih
dana u tromjese&nom razdoblju.

¢lanici OECD-a, aktivnim trzistem smatra se trziste na kojem se navedenim instrumentima mogia utvrditi fer vrijednost
najmanje 15 dana u tromjesetnom razdoblju.

Za ulaganja u izvedene financijske instrumente na uredenim trzistima u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili
drzavi €lanici OECD-a (financijske instrumente iz vazeéeg Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i cijene
udjela dobrovoljnog mirovinskog fonda) aktivnim trzistem smatra se trZiSte na kojem se navedenim instrumentima
trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese&nom razdoblju.

Drustvo je duzno najmanje jednom mjesecno, za prethodna tri mjeseca, procijeniti zadovoljavaju li prenosivi vrijednosni
papiri, instrumenti trzista novca te izvedeni financijski instrumenti ove uvjete za postojanje aktivnog trzista. Drustvo ¢e
za prenosivi vrijednosni papir i instrument trziSta novca, koji je u trenutku procjene uvréten na uredenim trzistima u
razdoblju kraéem od tri mjeseca, na odgovarajuéi nacin primijeniti ove odredbe proporcionalno razdoblju uvrstenja
financijskog instrumenta.

Trgovinski dan koji se ne uzima u obzir za odredivanje aktivnog trzista je:
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2024, godine

(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)
3. Znadajne informacije o racunovodstvenim politikama (nastavak)

Clanstvo u Fondu i novéani primici od &lanova Fonda

Clanovi Fonda mogu postati svi Zaposlenici Pokrovitelja. Status Zaposlenika Pokrovitelja utvrduje Pokrovitel].
Clanstvo u Fondu je dobrovoljno i Zaposlenici Pokrovitelja nemaju obvezu uélaniti se u Fond. Clanstvo u Fondu
pocinje sklapanjem ugovora o ¢lanstvu s mirovinskim drustvom koje upravlja odabranim Fondom, pod uvjetom da je
za Clana izvr§ena prva uplata od strane Pokrovitelja u Fond. Clan Fonda moze biti istovremeno i &lan nekog drugog
dobrovoljnog mirovinskog fonda, no prava na drzavna poticajna sredstva ostvaruje u samo jednom fondu.

Uplate na osobne ragune i preneseni raguni, knjize se u korist osobnog ratuna na ime ¢lana fonda. Sredstva na
osobnom ra¢unu ¢lana Fonda su njegova osobna imovina. Uplate na osobne rafune i preneseni racuni
preratunavaju se u udjele svakodnevno u skladu s cijenom udjela na taj datum. Ako ¢lan Fonda prestane s uplatama
na osobni racun u Fondu, on i dalje ostaje ¢lan toga Fonda.

Sredstva na osobnom racunu ¢lana Fonda ne mogu biti predmetom ovrhe ili osiguranja protiv ¢lana Fonda,
depozitara, mirovinskog dru$tva ili pokrovitelja. Ta sredstva takoder ne mogu biti dio stecajne i/ili likvidacijske mase
¢lana Fonda, depozitara, mirovinskog drustva i/ili pokrovitelja.

Clanovi Fonda, koji imaju prebivaliste u Republici Hrvatskoj ili su drzavljani Republike Hrvatske, ostvaruju pravo i na
drzavna poticajna sredstva iz drzavnog proraCuna na osnovi dokumentiranih podataka mirovinskog drustva o
prikuplienim uplatama na osobne ra¢une ¢lanova Fonda u prethodnoj kalendarskoj godini. Pravo na drzavna
poticajna sredstva ostvaruje se samo u jednom fondu. Pravo na ta sredstva ima i svaki ¢lan koji nije drzavljanin

Republike Hrvatske, ali pod uvjetima propisanim Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Novéani izdaci s osnove €lanstva u Fondu

Prava iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja (ostvarivanje prava na mirovinu) ¢lan Fonda moze ostvariti najranije s
navrdenih 55 godina Zivota, a ¢lan Fonda koji je s Drustvom sklopio ugovor o €lanstvu u dobrovoljnom mirovinskom
fondu kojim upravlja Drustvo do (ukljuéivo) 31. prosinca 2018. na dan navr$etka 50 godina zivota (osim ako se takav
¢lan Fonda izriCito u pisanom obliku izjasni da Zeli ostvarivati prava iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja najranije
s navrienih 55 godina Zivota, onda na dan navrSetka 55 godina zivota). Iznimno, pravo na mirovinu moze se ostvariti
u slu€aju smrti i ranije, pod uvjetima definiranim u ugovoru, a sve sukladno Zakonu o dobrovoljnim mirovinskim
fondovima.

Ako je ¢lan Fonda odabrao isplatu mirovine putem mirovinskog osiguravajuéeg drustva ili drustva za Zzivotno
osiguranje, njegovo Clanstvo u Fondu prestaje prijenosom sredstava u mirovinsko osiguravajuce drustvo ili drustvo
za Zivotno osiguranje po izboru &lana.

Neovisno o vrijednosti imovine na osobnom ra¢unu ¢lana fonda po ostvarivanju prava na mirovinu, €lan Fonda moze
odlutiti da isplatu mirovine u visini do najviSe 13.272,28 eura ostvaruje putem Drustva. lznimno ako ¢lan ima na
racunu do 17.253,96 eura, ¢lan Fonda moze odabrati da mu se cjelokupni iznos mirovine ispla¢uje putem Drustva,
kao privremena isplata mirovine i to tako da, podno$enjem posebnog zahtjeva Drustvu, trazi da postane ¢lan Erste
Plavi Protect dobrovoljnog mirovinskog fonda, kojim Drustvo upravlja, a koje vrsi isplatu mirovine putem tog Fonda,
pri ¢emu se iz imovine tog fonda moze vrsiti samo privremena isplata mirovine, i to tako da je trajanje isplata
ugovoreno na najmanje pet godina, isplate su periodiéne te se sredstva isplaéuju u protuvrijednosti unaprijed
odredenog broja udjela prema cijeni udjela na dan isplate, bez izlazne naknade.

Nakon stjecanja prava na mirovinu, Drustvo moZe izvrsiti isplatu dijela mirovine u obliku jednokratne isplate u visini
od najvise 30% iznosa na racunu €lana Fonda, na temelju pisanog zahtjeva ¢lana Fonda, i to jednokratno u punom

iznosu.
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BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2024. godine

(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima

Cilj upravijanja rizicima je identifikacija, procjena, analiza, mjerenje i kontrola izloZzenosti kreditnim, trzi$nim,
operativnim, rizikom likvidnosti i ostalim rizicima radi efikasnog upravljanja izlozeno§¢u prema tim rizicima u cilju
povecanja trZiSne vrijednosti imovine Fonda, odnosno ostvarivanje odgovarajuceg prinosa. Preuzimanje rizika je
neizbjezni dio poslovanja Fonda, no Drustvo upravlja preuzetim rizikom kroz postupak prepoznavanja, mjerenja i
nadzora rizika, putem kvalitativnih i kvantitativnih ograniéenja rizika i drugih vrsta kontrola. Proces upravljanja rizikom
kljutan je za odrzanje profitabilnosti Fonda. Fond je izloZen trzisnom riziku (trzi$ni rizik ukljuéuje rizik promjene cijene
dionica, valutni rizik, te rizik promjene kamatnih stopa), kreditnom riziku te riziku likvidnosti, koji proistje¢u iz

financijskih instrumenata u viasnistvu Fonda.

Drustvo za upravljanje Fondom nastupa kao konzervativan ulaga¢ na trzistima vrijednosnih papira, usmjereno je
prvenstveno na sigurnost ulaganja zbog prirode poslovanja (ulaganje prikupljenih sredstava s ciliem povecéanja
vrijednosti imovine Fonda kako bi se osigurala isplata mirovina ¢lanovima Fonda), a tek potom na profitabilnost
ulaganja. Ulaganja ¢e se vrsiti iskljucivo u korist ¢lanova Fonda i to na nacin koji najbolje odgovara interesu ¢lanova.
Uzimajuci u obzir dobnu strukturu i dinamiku uplata ¢lanova strategija ulaganja bit ¢e uravnotezena. Ulaganja u
instrumente s fiksnim prinosom ¢init ¢e najmanje 30%, a najviSe 70% imovine Fonda. Ulaganja u vlasnicke
vrijednosne papire €init ¢e izmedu 30% i 70% imovine Fonda. Prevladavat ¢e ulaganja u vrijednosne papire &iji je
izdavatelj ili za koje jam&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave Republike
Hrvatske te vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske. S ciliem postizanja disperzije ulaganja dio imovine
Fonda ulagat e se u vodece svjetske indekse, bilo dioni¢kih bilo obveznickih trzista.

Drustvo ¢e ulaganjem dovoljnog dijela portfelja u likvidne vrijednosne papire osigurati pravovremenu isplatu
sredstava ¢lanova koji izlaze iz fonda u pojedinom vremenskom roku. Drustvo ¢e upravljati Fondom na nacin da je
Fond sposoban pravodobno ispunjavati svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je Fond trajno
sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti).

Funkciju upravljanja rizicima obna$a Odjel nadzora i kontrole rizika. Sustav upravijanja rizicima opisan je Politikom i
procedurom upravljanja rizicima, te Strategijom upravijanja rizicima. Strategija upravljanja rizicima definira opca

nacela upravijanja rizicima i definira okvir kojim se odreduje sklonost preuzimanja rizika za pojedine vrste rizika.

Trzis$ni rizik

Trzidni rizik je rizik od moguéih promjena fer vrijednosti ili promjena buducih novéanih tokova financijskih
instrumenata zbog promjena trzidnih varijabli kao §to su cijene dionica, kamatne stope ili teCajevi valuta. Fond
upravlja trziSnim rizikom rasprostranjenoScu svog ulagackog portfelja vodeci rauna o zakonskim ograni¢enjima

ulaganja u financijske instrumente po vrsti instrumenata i zemljopisnoj podieli.

Rizik promjene cijena dionica

Rizik promjene cijena dionica je rizik nepovoljnih promjena fer vrijednosti dionica zbog promjene vrijednosti dionickih
indeksa ili pojedinanih promjena vrijednosti dionica. Ukupna izlozenost riziku promjene cijena dionica proizlazi iz
ulaganja Fonda u dioni¢ke vrijednosne papire. Fond upravlja ovim rizikom disperzijom ulaganja u dionice razli¢itih

industrija te karakteristika.
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