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|zvjestaj poslovodstva za 2024. godinu

Nastanak i povijest

Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond (dalje: "Fond" ili "Policija") je 22. svibnja 2018. godine osnovalo drustvo
Erste d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima ("Drustvo") na temelju odobrenja za
osnivanje mirovinskog fonda i obavljanje poslova upravljanja mirovinskim fondom koje je izdala Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga ("HANFA"). Fond je poeo sa radom prvom uplatom od strane pokrovitelja Fonda dana 05.
listopada 2018. godine.

Nadzor nad Fondom vrsi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku: ,HANFA®).

Pokrovitelj Fonda
Pokrovitelj Fonda je Nezavisni sindikat djelatnika Ministarstva unutarnjih poslova, Zagreb, Avenija Gojka Suska br. 1,
OIB: 58499309528 (dalje u tekstu: NSD MUP ili Sindikat ili Pokrovitelj).

Prava i obveze pokrovitelja Fonda je pored NSD MUP-a preuzeo i Sindikat policije Hrvatske, Zagreb, Buzanova 4, OIB:
26439251742, (dalje u tekstu: ,SPH" ili ,Clan Udruge*, ovisno o kontekstu), u odnosu na &lanove Fonda koji su &lanovi
SPH, te se sva prava, obveze i odredenja koja se odnose na NSD MUP, kao pokrovitelja Fonda, iz ifili u vezi ovog
Prospekta, na odgovarajuci nacin primjenjuju i na SPH, te se SPH smatra pokroviteliem Fonda u smislu ovog Prospekta.
Prava i obveze pokrovitelja Fonda pored Pokrovitelja, na nagin kako je to predvideno Ugovorom o pokroviteljstvu, moze
preuzeti i bilo koji sindikat i/ili bilo trgovacko drustvo koje ¢e se nalaziti na listi sindikata, odnosno drustava koji mogu
pristupiti Ugovoru o pokroviteljstvu (dalie u tekstu skupno: Clan Udruge). U slugaju da koji Clan Udruge pored
Pokrovitelja preuzme prava i obveze pokrovitelja Fonda, Drustvo ée o istome odmah po valjanom pristupanju, izdati
obavijest na svojoj internetskoj stranici, te ¢e u razumnom roku izraditi i na propisan na¢in objaviti izmjene Prospekta.
Fond je namijenjen svim osobama koje su &lanovi Pokrovitelja (dalje u tekstu: Clanovi Sindikata). Status Clanova
Sindikata utvrduje Pokrovitelj. Fondom upravlja Drustvo u svoje ime, a za raéun Fonda.
Radi ostvarivanja dugoro¢nog cilja Fonda, prilikom ulaganja imovine Fonda uvazavaju se sljedeéa nacela:

e sigurnosti, razboritosti i opreza,

¢ smanjivanja rizika raspr§eno$¢u ulaganja,

e odrzavanja odgovarajuce likvidnosti i solventnosti, te

e zabrane sukoba interesa.

Osnovne djelatnosti

Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond predstavlja zasebnu imovinu bez pravne osobnosti, i osnovan je radi
prikupljanja nov€anih sredstava uplaéivanjem doprinosa ¢lanova Fonda, uplatama doprinosa Pokrovitelia Fonda i
ulaganja tih sredstava sa ciliem povecéanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
¢lanovima Fonda. Fond je u vlasnidtvu svojih &lanova C&ija se pojedinaéna viasni¢ka prava odreduju s obzirom na iznos
sredstava na njihovom raéunu.

Drustvo ée najmanje jednom godisnje, putem svoje mrezne stranice, ¢lanovima Fonda uginiti dostupnim potvrdu koja
¢e sadrzavati podatke sukladno Zakonu i propisima, a to su, osim imena i prezimena ¢lana i naziva fonda te naziva i
sjediSta mirovinskog drustva, broj udjela na osobnom racunu €&lana, njegovu cijenu, vrijednost imovine koja se nalazi
na osobnom racunu ¢&lana kao i sve datume, iznose uplata i isplata obradunate ulazne i izlazne naknade te broj
dodijeljenih udjela na osobni racun ¢lana u odgovaraju¢em razdoblju. Ujedno, potvrda mora sadrzavati i kratku
informaciju o stanju mirovinskog drustva i fonda, datum izdavanja potvrde te potpis oviastene osobe mirovinskog

drustva.
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Izvjestaj poslovodstva za 2024. godinu (nastavak)

Drustvo za upravljanje Fondom

Sukladno statutu Fonda i u skladu s odredbama Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 19/14, 29/18,
115/18 i 156/23) (“Zakon”), Fondom upravlja Erste d.0.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (,Drustvo”). Drustvo jaméi i odgovara za poslovanje Fonda, kao i za $tetu po€injenu vlasnicima udjela u
Fondu djelovanjem suprotnim Zakonu i Statutu Fonda. Sukladno Zakonu, Drustvo Fondu zara¢unava naknadu za
upravljanje koja se obratunava dnevno na ukupnu imovinu Fonda, umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnove

ulaganja. Imovina Fonda vodi se odvojeno od imovine Drustva.

Depozitar
Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitara kome ¢e povjeriti Cuvanje sredstava Fonda. Depozitar Fonda je
OTP banka d.d., Ulica Domovinskog rata 61, Split ("depozitar"). Depozitar procjenjuje vrijednost imovine Fonda u skladu

sa zakonom i mjerodavnim propisima.

Uprava i Nadzorni odbor

Upravljacku strukturu Drustva Cine:
Nadzorni odbor

Kre$imir Gunja¢a Predsjednik Nadzornog odbora
Christoph Wolf Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora
Zdenko Matak Clan
Heinz Bednar Clan do 13. lipnja 2024. godine
Branimir Britvi¢ Clan
Danijel Nesti¢ Clan do 27. srpnja 2023. godine
Dubravka Viasi¢ PleSe Clanica od 19. rujna 2023. godine
Gerhard Maier Clan do 30. prosinca 2024. godine
Uprava

Petar Vlaic¢ Predsjednik

Nata$a Ivanovié Clanica

Senka FekeZa Kiemen Clanica

Buduéi razvoj poduzetnikova poslovanja

Drustvo za upravljanje ¢e upravljatiimovinom Fondova u svoje ime i u interesu ¢lanova Fonda. Cilj upravijanja Fondom
je povecanje vrijednosti imovine ulaganjem sredstava u skladu sa zakonom i pridrzavaju¢i se nacela sigurnosti,
razboritosti i opreza. Pri upravljanju posebna se paZznja pridaje odrzavanju odgovarajuée razine likvidnosti, zabrani

sukoba interesa i smanjenju rizika rasprdeno$céu ulaganja.

Pokazatelj ukupnih troSkova

Sukladno Pravilniku o trodkovima koji se mogu plaéati iz imovine dobrovoljnog mirovinskog fonda te nacinu i sadrzaju
izrauna pokazatelja ukupnih tro§kova dobrovoljnog mirovinskog fonda (NN 105/24) Drustvo je u ime Fonda duzno ovaj
pokazatelj objaviti minimalno u sklopu revidiranih godi$njih izvjestaja mirovinskog fonda. Za 2024. godinu on iznosi
1,1872% (za 2023. godinu: 1,1527%).
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Izvjestaj poslovodstva za 2024. godinu (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika od strane ¢lanova Fonda. Opéenito, rizik je vjerojatnost ili
mogucnost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajuéi ili negativan. Rizici povezani s ulaganjima Fonda variraju
ovisno o financijskim instrumentima u koje Fond ulaze, budu¢i da svako ulaganje neizostavno nosi svoj specifi¢ni skup
razliCitih rizika, kao 8to su trzidni, kreditni i drugi oblici rizika. Najznacajnije vrste rizika povezanih s financijskim
instrumentima u koje Fond ulaze su rizik likvidnosti, kreditni rizik i rizik namire i plac¢anja, te trzisni rizici: rizik promjene
kamatnih stopa, valutni rizik, rizik promjene cijena vrijednosnih papira, i rizik likvidnosti vrijednosnih papira.

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nedostatka sredstava potrebnih za podmirivanje obveza i rezultanta je
neuskladenosti rokova dospijeéa potrazivanja i obveza. Kvalitetnim upravljanjem ro¢nosti plasmana nové&anih sredstava
potrebno je osigurati pokrivanje nadolazecih obveza i uspostaviti razinu likvidnosti koja moze ispuniti o€ekivane i
neocCekivane potrebe za novéanim sredstvima.

Kreditni rizik nastaje iz moguénosti da se potrazivanja Fondova po investicijama i s njima povezanim naknadama i
kamatama, te prilikom trgovanja vrijednosnim papirima neée naplatiti u predvidenom iznosu i roku sukladno ugovoru,
odnosno predstavlja rizik potencijalnog gubitka uslijed nepodmirenja obveze prema pojedinom Fondu. Kreditni rizik
ovisi o kreditnoj sposobnosti izdavatelja vrijednosnih papira.

Rizik namire se pojavijuje kod trgovanja financijskim instrumentima, a ovisi o kreditnoj sposobnosti suprotne strane u
trgovanju prilikom namire.

Trzidni rizici predstavljaju potencijalne ucinke koje vanjski utjecaji imaju na vrijednost imovine Fondova i uzrokuju ih
promjene cijena, volatilnosti i korelacija vrijednosnih papira, odnosno kretanja na financijskim trzistima. Upravljanje
trzisnim rizicima je dio ukupne strategije upravijanja imovinom Fondova i kao takav u sebi sadrzi kamatni rizik, valutni
rizik, rizik promjene cijena vrijednosnih papira i rizik likvidnosti vrijednosnih papira.

Kamatni rizik je sastavni dio trziSnog rizika i pokazuje osjetljivost financijskih instrumenata u portfeljima Fondova na
promjene kamatnih stopa. Ovo je osnovni rizik pri ulaganju u duzni¢ke vrijednosne papire.

Kamatni rizik u poslovanju Fondova moze se dvojako promatrati kroz strukturnu izlozenost ukupne imovine pojedinog
Fonda riziku promjena kamatnih stopa preko svojih pozicija u kamatno osjetljivim instrumentima na valutnom, novéanom
te tr2istu obveznica (fixed income). Cilj upravljanja kamatnim rizikom je postizanje optimalne strukture portfelja s
obzirom na predvidena kretanja kamatnih stopa za pojedine vrste vrijednosnih papira.

Valutni rizik ili rizik promjene tecaja pokazuje osjetljivost vrijednosti imovine Fondova na fluktuacije teajeva stranih
valuta, a nastaje prilikom ulaganja u financijske instrumente denominirane u valutama razli¢itim od valute obraunske
jedinice. U svrhu za$tite od rizika eventualnih nepovoljnih meduvalutarnih kretanja potrebno je kontroiirati i pratiti
otvorenost ukupne devizne pozicije, otvorenost u svakoj pojedinoj valuti, kao i kretanje te€aja domace u odnosu na
ostale svjetske valute.

Rizik promjene cijene vrijednosnih papira je mjera gubitka koji moze nastati zbog pada vrijednosti vrijednosnih papira u
portfeljima Fondova (dioni€ki portfelj, obveznic¢ki portfelj, udjeli u fondovima).

Rizik likvidnosti vrijednosnih papira je mjera gubitka koji moze nastati zbog smanjene utrzivosti pojedinog vrijednosnog
papira ili dijela portfelja vrijednosnih papira u portfeljima Fondova.

Ciljevi i politike Fonda u upravljanju financijskim rizicima te izlozenost Fonda tim rizicima detaljno su opisani u biljesci

19 u ovim financijskim izvjestajima.
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lzvjestaj poslovodstva za 2024. godinu (nastavak)

Znacajna gospodarska i makroekonomska kretanja tijekom 2024. godine koja su izravno ili neizravno utjecala

na poslovanje mirovinskog fonda

Nastavak rasta hrvatskog gospodarstva u 2024. nakon pozitivnih stopa rasta u prethodne tri godine, jednako kao i
pozitivne stope rasta svjetskog gospodarstva u cjelini, su imale pozitivan utjecaj na poslovanje mirovinskih fondova
tijekom protekie godine. U 2024. Republika Hrvatska je i Cetvriu godinu zaredom zauzela mjesto najbrzim rastuéim
gospodarstvima u Europi. lako je dinamika godi$njeg rasta blago usporila u posljednjem tromjesedju, na razini cijele
godine zabiljezen je visok rast BDP-a od 3,8%.

Nastavak pada prosjecne registrirane stope nezaposlenosti za 0,8 postotnih bodova u 2024., na povijesno niskih 5,3%,
uz rast prosje€ne nominalne neto plaée na godisnjoj razini od 14,8% u 2024. (nakon $to je ista u 2023. porasla skoro
13%), su pozitivno utjecali na povjerenje potro§aca tako da je realni rast prometa u trgovini na malo u 2024, iznosio
7,3% (nakon rasta istog od 3,7% u 2023.) dok je industrijska proizvodnja u istom razdoblju zabiljezila pad od 2,4%.
Trendovi u indeksu fizickog obujma industrijske proizvodnje tijekom prosle godine bili su u skladu i s ekonomskim
trendovima kod najvaznijih trgovinskih partnera u EU gdje razni ekonomski pokazatelji ve¢ neko vrijeme signaliziraju
izazovne poslovne uvjete u industrijskim (preradivackim) poduzeéima. Od srpnja 2022., pokazatelj preradivacke
aktivnosti za europodrudje zadrzava se ispod granice od 50 bodova, koja razdvaja ekspanziju od kontrakcije aktivnosti.
Oporavak potraznje vaznih vanjskotrgovinskih partnera vrlo je neizvjestan, a oekivanja analitiCara barem za 2025.
godinu nisu optimisti€na. Pozitivan utjecaj na rast osobne potrosnje te raspolozZivog dohotka ima i daljnji rast turizma u
kojem je u 2024. zabiljezeno 5,4% viSe dolazaka i 4,9% vi§e no¢enja nego u 2023. Ocekivani rast turistickog prometa,
nastavak priljeva sredstava iz EU te pozitivha kretanja na trzistu rada bi se trebala nastaviti i u iduéim godinama tako
da je procijenjeni rast BDP-a u 2025., prema procjenama Hrvatske narodne banke, na razini od 3,3% a u 2026. na
razini od 3,0%.

Realni rast hrvatskog gospodarstva, niska stopa nezaposlenosti i visok rast prosjeéne plaée su imali znacajan utjecaj
na stopu inflacije u 2024. u kojoj je prosjecan rast potro$ackih cijena iznosio 3% na godis$njoj razini. Najvedi utjecaj na
rast cijena tijekom 2024. biljeZile su prosjecne cijene usluga. U odnosu na 2023. cijene u ovoj kategoriji vise su u
prosjeku za 5,9% a procjena je analitiCara da su doprinijele godisnjoj stopi inflacije u 2024. s viSe od 1,5 postotnih
bodova. Nastavak cjenovnih pritisaka u uslugama povezan je i s rastom cijena u segmentu Restorana i hotela koje su
u 2024, u prosjeku bile vise 10,2%, podrzane ve¢ navedenim pozitivhim kretanjima u turizmu.

Jednako kao i u 2023. hrvatsko dioni¢ko trziste je i u 2024. zabiljezilo pozitivnu izvedbu uz rast CROBEX indeksa od
25,9%. Ostvareni rast hrvatskog gospodarstva od 3,8% u 2024. i o¢ekivani rast od 3,3% u 2025. odnosno 3,0% u 2026.,
jo$ jedna uspjesna turistiCka sezona uz pozitivne najave i za 2025., priljev kapitala iz Europske unije i vrlo niske stope
nezaposlenosti i dalje odrzavaju optimizam medu investitorima $to se pozitivno odrazava na izvedbu indeksa.

Krajem rujna 2024. godine javni dug Republike Hrvatske iznosio je u apsolutnom iznosu 49,98 mird. EUR $&to je 2,0
mird. EUR ili 4,2% viSe u odnosu na kraj rujna 2023. godine. Uslijed visokog rasta nominalnog BDP-a ukupan dug opée
drzave na kraju treceg tromjesecja 2024. godine spustio se ispod razine od 60% BDP-a te je iznosio je 69,7% BDP-a i
bio je 3,6 postotnih bodova nizi na godi$njoj razini. Zadrzavanje visoke likvidnosti u financijskom sustavu, daljnja
pozitivna kretanja u pogledu drzavnih financija i rast kreditnog rejtinga utjecale su i na pad prinosa na hrvatske drzavne
desetogodi$nje obveznice s 3,19% na 3,03% u 2024. godini.

Nakon relativno stabilne situacije u svjetskom gospodarstvu u 2023. isti trend se nastavio i u 2024. godini unato& nizu
specifitnih izazova s kojima su se suoCavale pojedine ekonomije. Nastavak geopolitickih napetosti (ukrajinsko-ruski
sukob, sukobi na bliskom istoku) nije imao zna&ajnije reperkusije na svjetsko gospodarstvo osim u izravno zahvacenim
podruéjima. Zadovoljavajuéa opskrba i stabilne cijene energenata unato€ nametnutim sankcijama Rusiji te neometana
svjetska trgovina na kljuénim trgovackim pravcima u Crvenom moru i Sueskom kanalu su doprinijeli stabilizaciji najvecih

svjetskih gospodarstava i izbjegavanju ekonomskih Sokova.
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Izvjestaj poslovodstva za 2024. godinu (nastavak)

Znacajna gospodarska i makroekonomska kretanja tijekom 2024. godine koja su izravno ili neizravno utjecala

na poslovanje mirovinskog fonda (nastavak)

Smirivanje inflacije u najve¢im gospodarstvima je potaklo dio najvecih centralnih banaka (ECB, FED, kineska centralna
banka) na smanjenje kamatnih stopa s ciljem poticanja gospodarstva i zadrzavanja stopa nezaposlenosti na
prihvatljivim razinama. Pojedine centralne banke (ECB, FED) nastavljaju s restriktivnom monetarnom politikom kroz
smanjenje bilance i dopustanje dospijeca prije kupljenih duznickih vrijednosnih papira ali navedeno zasad nema ucinak
na oteZavanje financiranja kako drzave tako i poslovnih subjekata na trzi$tu te osigurava potraznju za realnim dobrima
i uslugama. lzuzetak su samo pojedina gospodarstva sa stopama inflacije ve¢im od dugogodi$njeg prosjeka i izuzetno
niskim kamatnim stopama, kao $to primjerice japansko, u kojima centralna banka jo$ uvijek provodi politiku podizanja
kamatnih stopa s ciljem suzbijanja inflacije.

Zadrzavanje pozitivnih stopa rasta BDP-a u veéini gospodarstava te pozitivna ofekivanja investitora oko buduceg rasta
potaknutog tehnoloSkim napretkom i oéekivanim ulaganjima u razvoj umjetne inteligencije su dovela do daljnjeg rasta
vecine svjetskih dionickih indeksa u 2024., nakon vrlo dobre izvedbe u 2023. S&P500 je u 2024. porastao 23,3%,
NASDAQ 28,6%, DAX 18,8% a NIKKEI225 19,2%. Osjetno loSiju izvedbu u 2024. je zabiljezio francuski CAC40 indeks
koji je u 2024. pao 2,2% uslijed politiCkih izazova koji imaju negativan utjecaj na francusku ekonomiju.

Stabilno stanje u svjetskoj ekonomiji se odrazava i na obvezni¢ka trzista, uz primjetan rast prinosa ali zasad jo$ uvijek
bez indikacija o veéim gubicima po obveznickim portfeljima. Prinos na njemacku desetogodi§nju obveznicu u 2024.
godini povecan je sa 2,02% na 2,37% dok je prinos na ameri¢ku desetogodi$nju obveznicu u 2024. godini povecan sa
3,88% na 4,57% a na francusku.s 2,56% na 3,20%. Osjetno vedéi rast prinosa na americke i francuske duznitke
vrijednosne papire je rezultat politikih nestabilnosti u navedenim drzavama $to se odrazava i na premiju rizika koju

investitori traze za ulaganje u navedene vrijednosne papire.
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lzvjestaj poslovodstva za 2024. godinu (nastavak)

Poduzete mjere i aktivnosti u svrhu provodenja investicijske politike i donosenje investicijskih odluka u odnosu
na trziSna, gospodarska i makroekonomska kretanja te aktivnosti poduzete u svrhu upravljanja izlozeno$céu

prema znacajnim rizicima

Prilikom odredivanja strategije ulaganja te dono8enja investicijskih odluka Drus$tvo je u cilju ostvarivanja dugoro¢nih
cilieva Fonda poku$alo osigurati prihvatljivu razinu rizika za ocekivani prinos. Obzirom na umjereno konzervativnu
strategiju ulaganja Fonda, investicijski cilj se ostvaruje ulaganjem u instrumente s fiksnim prinosom izmedu 65% i 85%,
ulaganjem u vlasni€ke vrijednosne papire izmedu 15% i 30%, udjele investicijskih fondova te depozite i ostale
instrumente trzidta novca uz aktivho upravljanje valutnom izloZenosti.

Fond je na kraju godine imao 22,84% imovine ulozene u vilasnic¢ke vrijednosne papire i udjele investicijskih fondova,
69,46% u duznicke vrijednosne papire, od ¢ega u drzavne obveznice 68,49%, a u korporativne obveznice 0,97% te
7,70% u instrumente trzista novca.

Obzirom na makroekonomska kretanja te geopoliticku situaciju, Fond se tokom godine aktivnije prilagodavao situaciji.
Na razini godine dodatno je smanjena izloZzenost hrvatskim drzavnim obveznicama, a obvezni¢ki portfelj dodatno
diversificiran poveéanjem izloZzenosti EMU, non EMU te iniciranjem izloZzenosti Sloveniji. Proteklu godinu je sveukupno
karakteriziralo blago ubrzavanje gospodarskog rasta i stabilizacija infiacije te smanjenje referentnih stopa od strane
centralnih banaka, no takoder su bili prisutni znacajni rizici u vidu rastucéih deficita te povremeno snaznih inflatornih
ocekivanja i geopolitiCkih rizika. U situaciji kada su se ocekivanja rasta gospodarstava, inflacije i poteza centralnih
banaka vi§e puta mijenjala, Fond je aktivnije upravljao obveznickim dijelom portfelja, skra¢ujuéi duraciju u prvom dijelu
godine te produljuju¢i duraciju sredinom godine uz ponovno blago skracivanje krajem godine. U dionickom dijelu
portfelja ukupna izloZenost dionicama je ostala gotovo nepromijenjena, ali je prilagodena regionalna izloZzenost na nacin
da je smanjena izloZzenost hrvatskom dionickom trzistu te EMU regiji, a poveéana izloZzenost slovenskom dioni¢kom
trzistu te trziStu SAD-a. Fond je tokom godine drZao znacajniju izloZzenost instrumentima trzista novca kako bi mogao

adekvatno reagirati na eventualne distorzije na trzidtima.

Navedenim strategijama te investicijskim odlukama Fond je u prethodnom razdoblju ostvario prinos od 6,59%.

Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Nije primjenjivo na Fond.

Otkup vlastitih dionica

Nije primjenjivo na Fond.

Podruznice poduzetnika

Nije primjenjivo na Fond.
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjesStaje
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

1. Fond koji je predmet izvjeStavanja

Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond (dalje: "Fond" ili "Policija"} je 22. svibnja 2018. godine osnovalo
drustvo Erste d.o.o. drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima ("Drustvo”) na temelju
odobrenja za osnivanje mirovinskog fonda i obavljanje poslova upravljanja mirovinskim fondom koje je izdala
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ("HANFA"). Fond je poeo sa radom prvom uplatom od strane
pokrovitelja Fonda dana 05. listopada 2018. godine. Nadzor nad Fondom vr$i Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (u nastavku: HANFA). Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan
je radi ulaganja doprinosa ¢lanova Mirovinskog fonda s ciljem povecanja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi
osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim ¢&lanovima, u skiadu s odredbama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (NN 19/14, NN 29/18, 115/18 i 156/23) (,Zakon").

2. Osnova za sastavijanje

Osnove raéunovodstva
Poslovne knjige Fonda vode se u eurima (EUR) sukladno hrvatskim zakonskim propisima i raéunovodstvenim
nacelima i praksi koje se pridrzavaju fondovi u Hrvatskoj. Fond je dodatno reguliran Zakonom o dobrovoljnim

mirovinskim fondovima i vezanim pravilnicima.

Osnova pripreme godis$njih financijskih izvjeStaja

Ovi godisnji financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente koji se vrednuju
po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka i financijske instrumente koji se vrednuju po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom tro$ku ili povijesnom trosku.
Racéunovodstveni propisi vazeci u Republici Hrvatskoj pocivaju na odredbama vazeceg Zakona o racunovodstvu
(ZoR). Sukladno ¢lanku 5. ZoR-a Fond spada u kategoriju velikih poduzetnika.

Ovi poduzetnici sastaviljaju i prezentiraju godiSnje financijske izvjeStaje primjenom Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja (,MSFI") te njihovih dopuna, a prethodno usvojenih u Europskoj Uniji i interpretiranih ili
izmijenjenih od strane regulatora — Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA, Agencija). Drustvo za
upravljanje mirovinskim fondovima duzno je pripremiti financijske izvjeStaje fondova u skladu sa Zakonom o
dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 19/14, NN 29/18, 115/18 i 156/23) i Pravilnikom o godi$njim, polugodi$njim
i drugim izvjestajima dobrovoljnog mirovinskog fonda (Narodne novine 104/17, 98/20, 146/22 i 52/24).

Izjava o uskladenosti

Godisnji financijski izvjestaji mirovinskog fonda pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o godidnjim, polugodidnjim i
drugim izvjestajima dobrovoljnog mirovinskog fonda (Narodne novine 104/17, 98/20, 146/22 i 52/24) ("zakonska
raéunovodstvena regulativa mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj").
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

3. Znacajne informacije o raunovodstvenim politikama

Financijski instrumenti — vrste ulaganja

Fond u svojoj imovini ima slijedece financijske instrumente:

+ Svrstane u model drzanje radi naplate koji se mjere putem amortiziraju¢eg troSka metodom efektivne
kamatne stope — Depoziti kod domagih i stranih banaka, te prenosivi vrijednosni papiri (obveznice Republike
Hrvatske)

e Svrstane u model drzanje radi naplate i prodaje koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit — prenosivi vrijednosni papiri (obveznice domacih i inozemnih izdavatelja)

o Svrstane u model radi trgovanja koji se mjere po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka — prenosivi
vrijednosni papiri (dionice domadih i inozemnih dioni¢kih drustava) te udjeli u UCITS fondove

Prenosivi vrijednosni papiri

Prenosivi vrijednosni papiri su one vrste vrijednosnih papira koji su prenosivi na trzistu kapitala kao Sto su dionice,

obveznice i svi ostali vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje ili prodaju takvih prenosivih vrijednosnih papira ili

na temelju kojih se moze obavljati placanje u novcu koje se utvrduje na temelju prenosivih vrijednosnih papira, valuta,

kamatnih stopa ili prinosa, robe, indeksa ili drugih mjernih veli¢ina. Da bi se neki vrijednosni papir smatrao

prenosivim, mora zadovoljavati sljedece uvjete:

- potencijalni gubitak koji mirovinski fond moZe pretrpjeti u odnosu na drzanje tih instrumenata je ograniéen na
iznos koji je za njih placen

- zanjih su dostupne prikladne informacije u obliku redovitih, toénih i cjelovitih informacija o vrijednosnom papiru

- slobodno su prenosivi

- njihovo stjecanje je u skladu s nacelima, strategijom i ciljevima ulaganja mirovinskog fonda

- rizici prenosivih vrijednosnih papira prikladno su obuhvaceni sustavom upravljanja rizicima mirovinskog fonda.

Udjeli u investicijskim fondovima

Udjeli u investicijske fondove evidentiraju se u sklopu poslovnog modela €iji je cilj prikupljanje nov€anih tokova
prodajom imovine i vrednuju se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Naknadno vrednovanje vodi se po fer vrijednosti udjela u investicijskom fondu &ija cijena kotira na priznatim burzama
ili koju objavljuje druStvo za upravijanje investicijskim fondom, &to znaéi da je fer vrijednost iznos po kojem se taj

udjel moze prodati na trZistu ili po kojem ¢e drustvo za upravljanje investicijskim fondom otkupiti taj udjel.

Financijski instrumenti — poCetno priznavanje
Pocetno mjerenje financijskih instrumenata iskazuje se po trosku nabave uveéanom za transakcijske troskove, osim
financijske imovine koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka, gdje se transakcijski troskovi

priznaju direktno kroz racun dobiti i gubitka.
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BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

3. Znacajne informacije o racunovodstvenim politikama (nastavak)

Financijski instrumenti — klasifikacija i naknadno mjerenje

Sva financijska imovina klasificira se na temelju definiranih poslovnih modela upravljanja tom imovinom radi
stvaranja nov€anih tokova te na osnovu obiljezja financijske imovine s ugovornim novéanim tokovima. Poslovni
model ne ovisi 0 namjerama rukovodstva u pogledu pojedinaénog instrumenta nego se odreduje na viSoj razini
objedinjavanja.

Sva financijska imovina pod upravljanjem fonda moze se klasificirati kao imovina koja se mjeri po:

- fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,

- fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili

- amortiziranom trosku

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona vrijednost tog instrumenta &ija cijena sluzbeno kotira na priznatim
burzama. Fond razmatra svaki financijski instrument zasebno kako bi odredilo da li financijski instrument kotira na
aktivnom trziStu. Ako trzisne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje primjenom prihvatljivih modela
procjene vrijednosti.

Fond definira kriterije za razgranienje aktivnog i neaktivnog trzista za pojedine klase financijske imovine Fonda na
slijededi nacin:

Aktivno trziste

Za prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire aktivnim trzistem smatra se trziste na kojem se prenosivim vlasni¢kim
vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.

Za prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trzista novca, koji su uvrsteni na uredeno trziste u Republici
Hrvatskoj aktivnim trziStem smatra se trZiSte na kojem se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15
trgovinskih dana u tromjeseé¢nom razdoblju.

Za prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca, kojima se trguje u drugoj drzavi €lanici ilii
drzavi ¢lanici OECD-a, aktivnim trZiStem smatra se trziSte na kojem se navedenim instrumentima mogla utvrditi fer
vrijednost najmanje 15 dana u tromjeseénom razdoblju.

Za ulaganja u izvedene financijske instrumente na uredenim trzistima u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a (financijske instrumente iz vazec¢eg Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i cijene
udjela dobrovoljnog mirovinskog fonda) aktivnim trzistem smatra se trziste na kojem se navedenim instrumentima
trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.

Drustvo je duZno najmanje jednom mjeseéno, za prethodna tri mjeseca, procijeniti zadovoljavaju li prenosivi
vrijednosni papiri, instrumenti trziSta novca te izvedeni financijski instrumenti ove uvjete za postojanje aktivnog
trzista. Drustvo ¢e za prenosivi vrijednosni papir i instrument trziSta novca, koji je u trenutku procjene uvrsten na
uredenim trzistima u razdoblju kra¢em od tri mjeseca, na odgovarajuéi naéin primijeniti ove odredbe proporcionalno
razdoblju uvrstenja financijskog instrumenta.

Trgovinski dan koji se ne uzima u obzir za odredivanje aktivnog trzista je:

a) trgovinski dan u kojem je dnevni promet bio manji od 13.000 eura za prenosive duzni¢ke vrijednosne papire i
instrumente trZiSta novca, kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, a &iji je izdavatelj ili za njih jam¢&i Republika
Hrvatska, &iji je izdavatelj jedinice lokalne ili podruéne (regionaine) samouprave u Republici Hrvatskoj ili Hrvatska

narodna banka,
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

3. Znacajne informacije o ratunovodstvenim politikama (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja

Prema odredbama Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima i propisima za ulaganja u inozemstvo, glavne
vrste imovine u koje Fond mozZe ulagati su sljedece:

1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca:

a) koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trziStu u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici i/ili drzavi €lanici OECD-a ib) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u Republici
2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira, pod sljede¢im uvjetima:

a) uvjeti izdanja uklju¢uju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju burze ili na drugo
uredeno trzite koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost

b) takvo ulaganje predvideno je prospektom fonda i

¢) uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od izdanja, u protivnom ¢e se prenosivi vrijednosni papiri smatrati
neuvrstenima

3. neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, kod kojih su u skupu za pokri¢ée stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama,
a koji ispunjavaju zahtjeve iz &lanka 129. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja
2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012

4. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili udjela UCITS,
odnosno otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom u drzavi ¢tanici OECD-a, pod sljede¢im uvjetima:

a) takvi investicijski fondovi dobili su odobrenje za rad od strane Agencije, odnosno nadleznog tijela drzave &lanice
ili nadleznog tijela drzave ¢lanice OECD-a s kojima je osigurana suradnja s Agencijom, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

b) razina zastite za imatelje udjela takvih investicijskih fondova istovjetna je onoj koja je propisana za imatelje udjela
UCITS fondova te su posebice propisi za odvojenost imovine, zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih
vrijednosnih papira i instrumenata trzi§ta novca bez pokri€a istovjetni zahtjevima propisanima zakonom koji ureduje
osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

c) o poslovanju takvih investicijskih fondova izvjeStava se u polugodi$njim i revidiranim godisnjim izvjestajima kako
bi se omoguéila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja tijekom izvjestajnog razdoblja.

5. udjela u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima odnosno zatvorenim alternativnim investicijskim
fondovima bez pravne osobnosti te dionica ili poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima s
pravnom osobnos¢u

6. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod uvjetom
da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,
pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite deponenata istovjetni onima
propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izraZzeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

3. Znatajne informacije o raCunovodstvenim politikama (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja (nastavak)

7. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima iz tocke 1. ili izvedenih financijskih
instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista iz tocke 1. (neuvr$tene OTC izvedenice) pod sljedeéim uvjetima:
a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvaéenih to¢kama 1. i 2., financijskih
indeksa, kamatnih stopa, deviznih teCajeva ili valuta, u koje fond mozZe ulagati u skladu sa svojim investicijskim
cilievima navedenim u prospektu fonda, odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a
temeljna imovina izvedenice koja se koristi u svrhe zastite imovine takoder se moze sastojati od indeksa vezanih za
inflaciju ili nekretnine te od kreditnih izloZzenosti

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije koje podlijezu bonitetnom
nadzoru te pripadaju kategorijama koje ¢e pravilnikom iz stavka 2. dodatno propisati Agencija i

¢) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom vrednovanju te ih je u svakom
trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev fonda
d) prospektom fonda predvideno je ulaganje u takve instrumente i prikazan utjecaj takvih instrumenata na rizi¢nost
fonda

8. instrumenata trziSta novca kojima se ne trguje na uredenim trZitima iz tocke 1., ako su izdani pod sliede¢im
uvjetima:

a) izdala ih je ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionaine) samouprave ili sredi$nja
banka Republike Hrvatske, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne) samouprave ili sredi$nja banka druge drzave
Clanice ili drzave €lanice OECD-a, Europska srediSnja banka, Europska unija ili Europska investicijska banka, ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢Elanica, odnosno kojemu pripada jedna ili vise
¢lanica OECD-a

b) izdalo ih je drustvo ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzistima iz tocke 1.

c) izdao ih je ili za njih jam&i subjekt koji podlijeZe bonitetnom nadzoru nadleznog tijela drzave ¢lanice u skladu sa
zakonima koji ureduju trziSte kapitala i poslovanje kreditnih institucija ili subjekt koji podlijeze ili udovoljava pravilima
nadzora nadzornog tijela drzava ¢lanica OECDa koja su istovjetna onima propisanima zakonima koji ureduju trziste
kapitala i poslovanje kreditnih institucija ili

d) izdala ih je druga osoba koja ima odobrenje Agencije, pod uvjetom da ulaganja u takve instrumente podlijezu
zastiti ulagatelja jednakoj onoj kojoj podiijezu instrumenti iz alineja b) ili

¢) ove tocke te pod uvjetom da je izdavatelj drustvo &iji kapital i rezerve iznose najmanje 10.617.824,67 eura i koje
sastavlja i objavijuje svoje godidnje financijske izvjestaje u skladu s propisima kojima se ureduje racunovodstvo
poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja, da je izdavatelj subjekt koji se, unutar grupe drustava
koja obuhvaca jednu ili nekoliko drustava ¢ije su dionice uvrStene na neko od uredenih trzista, bavi financiranjem te
grupe, ili da je izdavatelj subjekt Ciji je predmet poslovanja financiranje posebnih subjekata za sekuritizaciju koja
koriste bankovne kreditne linije

9. novca na novéanom racunu fonda otvorenog kod kreditne institucije iz &lanka 247.a stavka 1. to¢ke 2. Zakona te
na drugim radunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja
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BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

3. Znacajne informacije o racunovodstvenim politikama (nastavak)
Ostale obveze Fonda (nastavak)

Ostale obveze fonda
Ostale obveze fonda obuhvacaju sve ostale obveze koje nisu spomenute u prethodnim kategorijama kao $to su
obveze za neizdane udjele, za tro8kove revizije, platnog prometa, transakcijske troskove i sve ostale tro§kove koji

se mogu podmiriti iz imovine fonda.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici od ulaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu nabavne
vrijednosti na pocetku godine ili od datuma stjecanja tijekom godine i prodajne vrijednosti, po metodi ponderiranih
prosjecnih cijena.

Prihodi od kamata
Prihodi od kamata iskazuju se u racunu dobiti i gubitka Fonda za sve instrumente koji nose kamatu po nacelu

obragunatih kamata koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Prihod od dividendi
Prihodi od dividendi se priznaju na ex date, a ako je on nepoznat, onda na datum utvrdivanja vlasnistva.

Troskovi upravijanja Fondom

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

¢ naknada za upravljanje Fondom se obradunava dnevno na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda, umanjene
za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja, te zakljuéno na dan 31. prosinca 2024. godine iznosi 1% i
ispladuje se Drustvu jednom mjesecno, drugog radnog dana u mjesecu;

¢ naknada za izlaz iz mirovinskog fonda obraunava se i naplacuje od ukupnog iznosa na osobnom racunu ¢lana
Fondaiiznosi 1,75%. Naknada za izlaz naplacuje se samo ako €lan Fonda prelazi u drugi fond pod upravljanjem
drugog drustva. Naknada se ne naplacuje prilikom prijenosa sredstava ¢lana Fonda u mirovinsko osiguravajuce
drustvo,

* depozitar obrac¢unavao i naplacivao naknadu u visini od 0,017% na iznos ukupne imovine umanjene za iznos
svih obveza s osnove ulaganja. Fond obracunava naknadu dnevno, a isplacuje ju jednom mjeseéno.
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Billeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2024, godine
(Svi iznosi izraZzeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

3. Znacajne informacije o racunovodstvenim politikama (nastavak)

Transakcijski troSkovi
Transakcijski troskovi uklju€uju sve troSkove namire vrijednosnih papira, brokerskih provizija i troSkova platnog

prometa.

Clanstvo u Fondu i novéani primici od élanova Fonda

Clanovi Fonda mogu postati sve osobe koje su &lanovi Pokrovitelja/Sindikata. Clanstvo u Fondu je dobrovoljno i
&lanovi Sindikata nemaju obvezu udlaniti se u Fond. Clanstvo u Fondu poginje sklapanjem ugovora o &lanstvu s
mirovinskim drudtvom koje upravlja odabranim Fondom, pod uvjetom da je za Clana izvréena prva uplata od strane
Pokrovitelia u Fond. Clan Fonda moZe biti istovremeno i &lan nekog drugog dobrovoljnog mirovinskog fonda, no
prava na drzavna poticajna sredstva ostvaruje u samo jednom fondu.

Uplate na osobne ragune i preneseni raéuni, knjize se u korist osobnog racuna na ime ¢lana fonda. Sredstva na
osobnom radunu c¢lana Fonda su njegova osobna imovina. Uplate na osobne raCune i preneseni racuni
preracunavaju se u udjele svakodnevno u skladu s cijenom udjela na taj datum. Ako ¢lan Fonda prestane s uplatama
na osobni raéun u Fondu, on i dalje ostaje ¢lan toga Fonda.

Sredstva na osobnom racunu &lana Fonda ne mogu biti predmetom ovrhe ili osiguranja protiv ¢lana Fonda,
depozitara, mirovinskog drustva ili pokrovitelja. Ta sredstva takoder ne mogu biti dio steajne i/ili likvidacijske mase
¢lana Fonda, depozitara, mirovinskog drustva ifili pokrovitelja.

Clanovi Fonda, koji imaju prebivaliste u Republici Hrvatskoj ili su drzavijani Republike Hrvatske, ostvaruju pravo i na
drzavna poticajna sredstva iz drzavnog proracuna na osnovi dokumentiranih podataka mirovinskog drustva o
prikuplijenim uplatama na osobne racune &lanova Fonda u prethodnoj kalendarskoj godini. Pravo na drzavna
poticajna sredstva ostvaruje se samo u jednom fondu. Pravo na ta sredstva ima i svaki &lan koji nije drzavljanin

Republike Hrvatske, ali pod uvjetima propisanim Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Novéani izdaci s osnove ¢lanstva u Fondu

Prava iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja (ostvarivanje prava na mirovinu) ¢lan Fonda moze ostvariti najranije s
navrsenih 55 godina Zivota, a ¢lan Fonda koji je s Drustvom sklopio ugovor o ¢lanstvu u dobrovoljnom mirovinskom
fondu kojim upravlja Drustvo do (ukljuc¢ivo) 31. prosinca 2018. na dan navr$etka 50 godina zivota (osim ako se takav
¢lan Fonda izri¢ito u pisanom obliku izjasni da Zeli ostvarivati prava iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja najranije
s navrsenih 55 godina Zivota, onda na dan navrSetka 55 godina zivota). Iznimno, pravo na mirovinu moze se ostvariti
u sluéaju smrti i ranije, pod uvjetima definiranim u ugovoru, a sve sukladno Zakonu o dobrovoljnim mirovinskim
fondovima.

Ako je €lan Fonda odabrao isplatu mirovine putem mirovinskog osiguravaju¢eg drustva ili drustva za Zivotno
osiguranje, njegovo ¢lanstvo u Fondu prestaje prijenosom sredstava u mirovinsko osiguravajuce drustvo ili drustvo

za Zivotno osiguranje po izboru ¢lana.
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BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

3. Znadajne informacije o racunovodstvenim politikama (nastavak)

Novéani izdaci s osnove ¢lanstva u Fondu (nastavak)

Neovisno o vrijednosti imovine na osobnom racunu ¢lana fonda po ostvarivanju prava na mirovinu, ¢lan Fonda moze
odlugiti da isplatu mirovine u visini do najviSe 13.272,28 eura ostvaruje putem Drustva. Iznimno ako ¢€lan ima na
racunu do 17.253,96 eura, ¢lan Fonda moze odabrati da mu se cjelokupni iznos mirovine isplacuje putem Drustva,
kao privremena isplata mirovine i to tako da, podnosenjem posebnog zahtjeva Drustvu, trazi da postane ¢lan Erste
Plavi Protect dobrovoljnog mirovinskog fonda, kojim Drustvo upravlja, a koje vrsi isplatu mirovine putem tog Fonda,
pri &emu se iz imovine tog fonda moze vrsiti samo privremena isplata mirovine, i to tako da je trajanje isplata
ugovoreno na najmanje pet godina, isplate su periodi¢ne te se sredstva ispla¢uju u protuvrijednosti unaprijed
odredenog broja udjela prema cijeni udjela na dan isplate, bez izlazne naknade.

Nakon stjecanja prava na mirovinu, Drudtvo moze izvrsiti isplatu dijela mirovine u obliku jednokratne isplate u visini
od najvise 30% iznosa na racunu ¢lana Fonda, na temelju pisanog zahtjeva ¢lana Fonda, i to jednokratno u punom
iznosu. Isplata se vrsi neovisno o vrijednosti imovine na osobnom radunu ¢lana Fonda, po ostvarivanju prava na
mirovinu.

Iznimno od prethodnog stavka, za Clana Fonda koji je s Drustvom sklopio ugovor o &lanstvu u dobrovoljnom
mirovinskom fondu kojim upravlja Drustvo do (ukljucivo) 31. prosinca 2018. Drustvo moze izvrsiti isplatu dijela
mirovine u obliku jednokratne isplate u visini od najviSe 30% iznosa na racunu ¢lana Fonda, a moze i u ve¢em
postotku, ali tada maksimalno do iznosa od 1.327,23 eura, na temelju pisanog zahtjeva ¢lana Fonda, i to jednokratno
u punom iznosu. Isplata se vr8i neovisno o vrijednosti imovine na osobnom racunu ¢lana Fonda, po ostvarivanju
prava na mirovinu.

Takoder, ranijem Clanu koji je ostvario pravo na mirovinu i na &ijem je osobnom raéunu vrijednost imovine niza od

1.327,23 eura, Drustvo moze isplatiti ukupno ostvarena sredstva. U tom sluc¢aju Isplatu Drustvo vr§i na temelju
pisanog zahtjeva tog Clana, u sadrzaju koji odreduje Drustvo, i to jednokratno u punom iznosu bez izlazne naknade.
Ako nisu ispunjeni uvjeti za ostvarivanje prava na mirovinu u skladu s gore navedenim odredbama, izlazak iz lanstva
moguc je samo uz uvjet istodobnog ulaska u €lanstvo u drugom Fondu. Prilikom promjene fonda sredstva sa racuna
¢lana u Fondu prenose se na osobni racun €lana u novi fond. Ukoliko se sredstva prenose u fond pod upravljanjem
drugog drustva, ukupan iznos sredstava umanjuje se za izlaznu naknadu propisanu vazec¢im Prospektom i Statutom
Fonda. Prilikom uplate u novi fond iznos uplacenih sredstava konvertira se u udjele prema vrijednosti udjela na dan

uplate.

Porez na dobit
U skladu sa Zakonom o trgovackim drudtvima mirovinski fond ne smatra se poduzetnikom. Kao takav nije obvezan

podnositi niti prijavu poreza na dobit, niti placati poreze.
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Biljeske uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

12. Neto imovina Fonda

31. prosinca 2023. 31. prosinca 2024.

Neto imovina fonda na po€etku razdoblja 292,222 401.677
Broj udjela fonda na pocetku razdoblja 21.278,1227 26.716,5342
Cijena udjela fonda na pocetku razdobilja 13,7334 15,0348
Neto imovina Fonda na kraju razdoblja 401.677 521.292
Broj udjela fonda na kraju razdoblja 26.716,5342 32.529,8246
Cijena udjela fonda na kraju razdoblja 15,0348 16,0251

Vlasnici mirovinskog fonda su njegovi &lanovi &ije se viasnistvo utvrduje na temelju iznosa na pojedina¢nom racunu.
Sredstva na ra¢unu kod mirovinskog fonda &lanovi mogu koristiti sukladno odredbama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima. Svi uplac¢eni doprinosi preracunavaju se u obraéunske jedinice prema vrijednosti jedinice na
dan uplate. Svaka obraunska jedinica predstavlja proporcionalni dio neto imovine fonda. U slu€aju da pojedinac
odluéi promijeniti odabrani dobrovoljni mirovinski fond, sukladno odredbama Zakona, Fond obracunava izlaznu

naknadu te je izravno uplacuje Drustvu za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom.

13. Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

2023. 2024.
Realizirani dobici od financijskih instrumenata
Ulaganja u VP i instrumente trZista novca po fer vrijednosti kroz RDG 372 257
Ulaganja u VP i instrumente trzita novca po fer vrijednosti kroz OSD 1.069 404
Ulaganja u investicijske fondove 639 1.934
Ukupno realizirani dobici T 2.080 —2595
Ukupno neto realizirani dobici (gubici) od financijskih 2.080 2,595

instrumenata
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BiljleSke uz godis$nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Cilj upravljanja rizicima je identifikacija, procjena, analiza, mjerenje i kontrola iziozenosti kreditnim, trzinim,
operativnim, rizicima likvidnosti i ostalim rizicima radi efikasnog upravljanja izlozeno§éu prema tim rizicima u cilju
povecanja trzidne vrijednosti imovine Fonda, odnosno ostvarivanje odgovarajuceg prinosa. Preuzimanje rizika je
neizbjezni dio poslovanja Fonda, no Drustvo upravlja preuzetim rizikom kroz postupak prepoznavanja, mjerenja i
nadzora rizika, putem kvalitativnih i kvantitativnih ograni€enja rizika i drugih vrsta kontrola. Proces upravljanja rizikom
klju¢an je za odrzanje profitabilnosti Fonda. Fond je izloZzen trziSnom riziku (trzidni rizik uklju€uje rizik promjene cijene
dionica, valutni rizik, te rizik promjene kamatnih stopa), kreditnom riziku te riziku likvidnosti, koji proistjecu iz
financijskih instrumenata u vlasni$tvu Fonda.

Drustvo za upravijanje Fondom nastupa kao konzervativan ulagac na trzistima vrijednosnih papira, usmjereno je
prvenstveno na sigurnost ulaganja zbog prirode poslovanja (ulaganje prikupljenih sredstava s ciljem povecanja
vrijednosti imovine Fonda kako bi se osigurala isplata mirovina ¢lanovima Fonda), a tek potom na profitabilnost
ulaganja. Ulaganja ¢e se vrsiti isklju¢ivo u korist €lanova Fonda i to na nacin koji najbolje odgovara interesu ¢lanova.
Uzimajuci u obzir dobnu strukturu i dinamiku uplata €lanova strategija ulaganja bit ¢e umjereno konzervativna.
Ulaganja u instrumente s fiksnim prinosom ¢init ¢e najmanje 65%, a najviSe 85% imovine Fonda. Ulaganja u
vlasni¢ke vrijednosne papire €init ¢e izmedu 15% i 30% imovine Fonda, najmanje po 5% imovine bit ¢e ulozeno u
vlasni¢ke vrijednosne papire i inozemnih izdavatelja i izdavatelja iz Republike Hrvatske. Previadavat ¢e ulaganja u
vrijednosne papire &iji je izdavatelj ili za koje jam&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske te vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske. S ciljiem postizanja
disperzije ulaganja dio imovine Fonda ulagat ¢e se u vodece svjetske indekse, bilo dioni¢kih bilo obveznickih trzista.
Drustvo ¢e ulaganjem dovoljnog dijela portfelja u likvidne vrijednosne papire osigurati pravovremenu isplatu
sredstava ¢lanova koji izlaze iz fonda u pojedinom vremenskom roku. Drustvo ¢e upravljati Fondom na nacin da je
Fond sposoban pravodobno ispunjavati svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je Fond trajno
sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti).

Funkciju upravljanja rizicima obnasa Odjel nadzora i kontrole rizika. Sustav upravljanja rizicima opisan je Politikom i
procedurom upravljanja rizicima, te Strategijom upravljanja rizicima. Strategija upravljanja rizicima definira opca
nacela upravljanja rizicima i definira okvir kojim se odreduje sklonost preuzimanja rizika za pojedine vrste rizika.

Trzi$ni rizik

Trzidni rizik je rizik od mogucih promjena fer vrijednosti ili promjena buduc¢ih nov&anih tokova financijskih
instrumenata zbog promjena trziSnih varijabli kao Sto su cijene dionica, kamatne stope ili te€ajevi valuta.Fond
upravlja trZisnim rizikom rasprostranjeno$cu svog ulagackog portfelja vodeci racuna o zakonskim ogranic¢enjima

ulaganja u financijske instrumente po vrsti instrumenata i zemljopisnoj podjeli.

Rizik promjene cijena dionica

Rizik promjene cijena dionica je rizik nepovoljnih promjena fer vrijednosti dionica zbog promjene vrijednosti dionickih
indeksa ili pojedinacnih promjena vrijednosti dionica. Ukupna izloZzenost riziku promjene cijena dionica proizlazi iz
ulaganja Fonda u dionike vrijednosne papire. Fond upravlja ovim rizikom disperzijom ulaganja u dionice razli€itih
industrija te karakteristika.
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BilileSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik promjene cijena dionica (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje osjetljivost fer vrijednosti financijskih instrumenata na promjenu dionickog indeksa, uz
pretpostavku da ostale varijable ostanu nepromijenjene. Pretpostavljena razumna promjena vrijednosti indeksa koja
se primjenjuje u analizi osjetljivosti jednaka je standardnoj devijaciji dioni¢kog indeksa izra¢unatoj za 2024. godinu.

Pretpostavljena promjena vrijednosti indeksa primjenjuje se na odgovarajuéi indeksni fond u potpunosti, te na
odgovarajuce pojedinacne dionice u portfelju (svaka dionica ima odgovarajuci faktor beta, koji prikazuje posljediénu
promjenu vrijednosti dionice u odnosu na promjenu odgovarajuéeg dioni¢kog indeksa). Promjena inozemnih indeksa
primjenjuje se samo na strane fondove i dionice, a promjena CROBEX-a samo na domace otvorene dionicke fondove
i pojedinacne dionice, gdje su odabrani ili najadekvatniji indeksi (CROBEX) ili najlikvidniji indeksi koji zadovoljavajuce
predstavljaju trzista u koja su ulozena sredstva Fonda (DAX, CAC, EUROSTOXX 50, S&P 500).

U praksi se stvarni rezultati trgovanja mogu razlikovati od ove analize osjetljivosti i ta razlika moze biti znacajna.

Promiena Ucinak na Promiena Ucinak na
vrijed:\osti ukupnu vrijed:wsti ukupnu
i sveobuhvatnu . sveobuhvatnu
indeksa dobit indeksa dobit
Dionicki indeksi (+1-) obi (+1-) obi
(+1-) (+1-)
% 31.12.2023. % 31.12.2024.
DAX 3.41% 2.320 5,44% 2.367
CAC 2,77% 1.914 4,01% 1.723
EUROSTOXX 50 2,98% 2.228 3,17% 1.357
S&P 500 5,36% 2.179 6,77% 2.645
CROBEX 5,38% 1.419 5,44% 2.382

Koncentracija rizika promjene cijena dionica

Slijedeca tablica analizira koncentraciju cjenovnog rizika u dionickom portfeliju Fonda (prikaz se odnosi na

pojedinaéne dionice) prema zemlji izdavatelja dionica (s obzirom na izvornu burzu na kojoj je dionica uvrstena).

31. prosinca 2023. 31. prosinca 2024.
Hrvatska 73,90% 71,26%
Slovenija 26,10% 28,74%
UKUPNO 100,00% 100,00%
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BiljleSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée nov€ane tokove financijskih
instrumenata ili njihove fer vrijednosti. Vecina izlozenosti kamatnom riziku proiziazi iz ulaganja u duznicke
vrijednosne papire.

Sljedeca tablica prikazuje analizu izloZzenosti Fonda kamatnom riziku. Imovina i obveze Fonda kategorizirane su,
ovisno o tome §to nastupa ranije, ili prema promjeni cijene u skladu s ugovornim dospijeéem, ili prema dospijecu

glavnice.

Kamatni rizik (nastavak)

Bez Fiksna
Na dan 31. prosinca 2023. 0-3 3-6 6-12 Viseod5 kamatnog kamatn
mjeseca mjeseca  mjeseci godina rizika Ukupno a stopa
IMOVINA
Novac kod banaka 24.643 - - - - 24643  24.643
Vrijednosnice po fer
vrijednosti kroz RDG ) ) i ) 96.661 96.661
Vrijednosni papii po fer 5524 15833 44016  155.453 - 220826 220.826
vrijednosti kroz OSD
Vrijednosni papiri po ; . 9.467  32.656 ; 42123 42123
amortiziranom trosSku
Depozit kod kreditnih 17.807 - . - - 17.807
institucija
Ostala potrazivanja 13 - - - - 13
UKUPNA IMOVINA 47.987 15.833 53.483 188.109 96.661 402.073 -
OBVEZE
Obveze prema mirovinskom -
< - - - - 330 330
drustvu
Obveze prema depozitaru - - - - 6 6 -
Ostale obveze mirovinskog A ) i i 60 60
fonda
UKUPNE OBVEZE - - - - 396 396 -
RAZLIKA 47.987 15.833 53.483 188.109 96.265 401.677 -

Sljedeca tablica prikazuje osjetljivost ukupne sveobuhvatne dobiti Fonda na promjene referentnin kamatnih stopa,

uz pretpostavku da ostale varijable ostanu nepromijenjene.
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BilleSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2024. godine

(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2024.

IMOVINA
Novac kod banaka

Vrijednosnice po fer vrijednosti

kroz RDG

Vrijednosni papiri po fer
vrijednosti kroz OSD
Vrijednosni papiri po
amortiziranom trosku
Ostala potrazivanja
UKUPNA IMOVINA
OBVEZE

Obveze prema mirovinskom
drustvu

Obveze prema depozitaru
Ostale obveze mirovinskog
fonda

UKUPNE OBVEZE
RAZLIKA

Pretpostavljeni pomak krivulje kamatnih stopa je standardna devijacija referentne kamatne stope po pojedinoj valuti
(prinos referentne drzavne obveznice). lzraun pretpostavlja puni paralelni pomak (promjena kamatne stope

Bez Fiksna
0-3 6-12 Viseod5 kamatnog kamatna
mjeseca mjeseci godina rizika Ukupno stopa
40.581 - - - 40.581 40.581
- - - 122.811 122.811 -
- 144.700 171.688 - 316.388 316.388
- 15.959 25.983 - 41.942 41.942
143 - - - 143 -
40.724 160.659 197.671 122.811 521.865 -
- - - 433 433 -
- - - 7 7 -

- - - 133 133
- - - 573 573 -
40.724 160.659 197.671 122.238 521.292 -

primjenjuje se jednako na sve roénosti).

Kamatne stope

EUR

Kamatne stope

EUR
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Promjena kamatne
stope

bps (0,01%)
+/-23

Promjena kamatne
stope

bps (0,01%)
+/-14

Ucinak na ukupnu
sveobuhvatnu dobit
EUR
31. prosinca 2023.

-4.497 / 4.497

Uc¢inak na ukupnu
sveobuhvatnu dobit
EUR
31. prosinca 2024.

-5.288/5.288



BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Fond imati poteSkoc¢a u osiguranju dostatnih sredstava za podmirenje obveza vezanih za
financijske instrumente. Znac¢ajni dio imovine Fonda je izrazito likvidan jer se sastoji od novca i sredstava na raéunima
kod banaka, dionica, obveznica i ostalih vrijednosnih papira koji kotiraju na domacem i medunarodnom trzistu i koji se
mogu trenutno realizirati uz neznatne promjene vrijednosti. Obveze Fonda prema vlasnicima udjela isplacuju se prilikom
prelaska €lana u drugi mirovinski fond, u slu¢aju smrti ¢lana fonda i ukoliko je ¢lan fonda ispunio uvjete za mirovinu. S
obzirom da Fond nema obveza iliima neznacajne obveze u pogledu financijskih instrumenata, rizik proizlazi iz redovnog
poslovanja Fonda i iz navedenih razloga, a poradi zadovoljavajuce likvidnosti Fonda, rizik je nizak.

Sljedeca tablica prikazuje ugovorna preostala dospije¢a imovine i obveza u eurima:

Do 3 3-12 1-5 Viseod5

31.prosinca 2023. godine Na poziv mjeseca mjeseci godina godina Ukupno
IMOVINA

Novac i sredstva na ra¢unima kod banaka - 24.643 - - - 24.643
Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz RDG 96.661 - - - - 96.661
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz OSD - 5.524 24209 35.640 155.453 220.826
Vrijednosni papiri po amortiziranom trosku - - - 9.467 32.656 42.123
Depoziti kod kreditnih institucija - 17.807 - - - 17.807
Ostala potrazivanja - 13 - - - 13
UKUPNA IMOVINA (1) 96.661 47.987 24209 45.107 188.109 402.073
OBVEZE

Obveze prema mirovinskom drustvu - 330 - - - 330
Obveze prema depozitaru - 6 - - - 6
Ostale obveze mirovinskog fonda - 60 - - - 60
UKUPNE OBVEZE (2) - 396 - - - 396
NETO IZLOZENOST NA DAN 31.

PROSINCA 2023. (1) - (2) 96.661 47.591 24,209 45.107 188.109 401.677
31.prosinca 2024. godine Na poziv . Do 3 . 3-12. ?-5 Vise on 5 Ukupno

mjeseca  mjeseci godina godina

IMOVINA

Novac i sredstva na raCunima kod banaka - 40.581 - - - 40.581
Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz RDG 122.811 - - - - 122.811
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz OSD - - 10.072 134.628 171.688 316.388
Vrijednosni papiri po amortiziranom trosku - - - 15.959 25.983 41.942
Ostala potrazivanja - 143 - - - 143
UKUPNA IMOVINA (1) 122.811 40.724 10.072  150.587 197.671 521.865
OBVEZE

Obveze prema mirovinskom drustvu - 433 - - - 433
Obveze prema depozitaru - 7 - - - 7
Ostale obveze mirovinskog fonda - 133 - - - 133
UKUPNE OBVEZE (2) - 573 - - - 573
NETO IZLOZENOST NA DAN 31. 122.811 40.151 10.072  150.587 197.671 521.292

PROSINCA 2024. (1) - (2)
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Nediskontirani nov&ani tokovi obveza jednaki su ugovornim preostalim nov¢anim tokovima zbog svoje kratke
rocnosti.

Dospijece obveza prema udjelni¢arima ovisi o vremenu njihovog umirovijenja. Zakon o mirovinskom osiguranju
predvida odlazak u mirovinu pet godina prije i pet godina nakon Zivotne dobi sluzbenog umirovljenja (65 godina za
muskarce i 63,75 godina za Zene). Sluzbena dob umirovljenja za Zene pomice se za tri mjeseca svake godine tijekom
sljedecih 5 godina, kada ¢e konaéno biti 65 godina.

Sliedeca tablica prikazuje nediskontirane nov&ane tokove odljeva sredstava udjelni¢arima u dva scenarija.
Pretpostavka prvog (konzervativhog) scenarija je da udjelniCari koriste moguénost isplate mirovine u najranijem
zakonskom roku (Zzene i muskarci sa 55 godina). Drugi (optimalni) scenarij pretpostavija da udjelnicari odlaze u

mirovinu u dobi sluzbenog umirovljenja (65 godina za zene i muskarce).

Dospijece novéanih tokova po dugoro&nim obvezama prema udjelni¢arima na dan 31. prosinca 2023. (u eurima):

Obveze prema udjelni¢arima s osnove izdanih jedinica do 10  vise od 10

_godina godina Ukupno
Konzervativni scenarij 292.344 109.333 401.677
Optimalni scenarij 64.878 336.799 401.677

Dospijece nov€anih tokova po dugoro&nim obvezama prema udjelni¢arima na dan 31. prosinca 2024. (u eurima);

Obveze prema udjelniéarima s osnove izdanih jedinica do10  vise od 10

godina godina Ukupno
Konzervativni scenarij 363.777 167.515 521.292
Optimalni scenarij 85.249 436.043 521.292

Krajem 2024. godine 99% imovine Fonda imalo je dospije¢e do 10 godina, a krajem 2023. godine 92% imovine
Fonda imalo je dospijece do 10 godina. U optimalnom scenariju Fond ima znacajno vise kratkotrajne imovine od
ukupnih dugoro€nih obveza udjelni¢arima do deset godina dospijeca. U konzervativnom scenariju 2024. godine
kratkotrajna imovina pokriva 49% dugoro¢nih obveza udjelni¢arima do deset godina dospijeéa, a razliku do ukupnog
iznosa ucinkovito pokriva imovina duljeg dospijeca. U konzervativnom scenariju 2023. godine kratkotrajna imovina
pokriva 57% dugoroénih obveza udjelni¢arima do deset godina dospijeca, a razliku do ukupnog iznosa ucdinkovito

pokriva imovina duljeg dospijeca.
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji nec¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj strani cime
¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izlozen riziku financijskih gubitaka ako druga strana u
transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Kreditni rizik u Fondu umanjen je diverzifikacijom, te pazljivim pracenjem kreditnog polozaja izdavatelja vrijednosnih
papira pri stjecanju i dnevnim pracenjem trziSta vodeci raduna o zakonskim limitima drzanja pojedinih financijskih
instrumenata.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima namiruju se nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik
neplacanja je minimalan jer se prodani vrijednosni papiri isporucuju tek nakon $to je odgovarajuéi iznos placen.
Sljedeca tablica prikazuje duznike vrijednosne papire, depozite i novéana sredstva kod banaka, te potrazivanja,

kod kajih je prisutan kreditni rizik:

(u eurima) 31. prosinca 2023. 31. prosinca 2024.
Novac kod banaka 24.643 40.581
Vrijednosni papiri po amortiziraju¢em trodku 42,123 41.942
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu 220.825 316.388
sveobuhvatnu dobit

Depoziti kod kreditnih institucija 17.808 -
UKUPNO 305.399 398.911

U 2024. novac na ra¢unu nalazi se u bankama koje nemaju svoj kreditni rejting ali njihove matice imaju kreditni
rejting BBB- (U 2023. novac na ra¢unu i depoziti nalaze se u bankama koje nemaju svoj kreditni rejting ali njihove

matice imaju kreditni rejting BBB-).

Sljedeca tablica prikazuje duznicke vrijednosne papire Fonda prema kreditnim ocjenama kreditnih agencija.

S&P rating 31. prosinca 2023. 31. prosinca 2024.
BBB- 9,97% 11,66%
BBB - 3,72%
BBB+ 73,78% -
AA+ - 3,97%
AA 5,18% -
AA- - 3,39%
A- 4,05% 71,09%
Nema ocjene 7,02% 1,27%
UKUPNO 100% 100%

Sljedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema zemljopisnoj distribuciji

(prema zemlji izdavatelja).
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BiljeSke uz godisSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izraZzeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

31. prosinca 2023. 31. prosinca 2024.
Hrvatska 84,61% 72,97%
Rumunijska 2,62% 1,88%
Luksemburg 7.17% -
Poljska 5,60% 5,01%
Francuska - 4,27%
Slovenija - 3,18%
Austrija - 5,01%
Bugarska - 4,69%
Litva - 2,99%
UKUPNO 100,00% 100,00%

Sljedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po industrijama.
(distribucija po industrijama prikazana je prema GICS klasifikaciji, Global Industry Standard Classification).

31. prosinca 2023. 31. prosinca 2024.
Drzava 98,35% 98,40%
Potro$na dobra, neciklicka 0,80% 1,02%
Tehnologija 0,85% 0,58%
UKUPNO 100,00% 100,00%

Na dan 31. prosinca 2024. i 2023. godine Fond nema dospjela a nenaplacena potrazivanja.

20. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu
upucenih i spremnih strana u transakcijama koje se odvijaju prema uobi¢ajenim trzisnim uvjetima. Fer vrijednost se
temelji na kotiranim trziSnim cijenama ako su dostupne. Ako trzisne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje
koriStenjem barem jedne opce prihvaéene metode vrednovanja: metoda diskontiranog nov€anog toka, usporedba
trzisnih multiplikatora, usporedba transakcijskin mulitiplikatora, SOTP analiza, likvidacijska vrijednost. Drustvo za
upravljanje fondom smatra da iskazane vrijednosti odrazavaju fer vrijednosti financijskih instrumenata. Ukoliko
postoje dostupni podaci preferirana metoda procjene je vagani prosjek metode trzisnih multiplikatora i metode
diskontiranog nov&anog toka. Metoda transakcijskih multiplikatora koristi se u iznimnim slu¢ajevima kada je izvjesno
preuzimanje ili kada ne postoji pouzdan nacin da se izratuna vrijednost prethodno navedenim metodama. SOTP
metoda koristi se kada kompanija koja je predmet vrednovanja ima jasno odvojene segmente poslovanja ili drugi
nacin definirane cjeline za koje postoji dovoljno podataka da se odvojeno vrednuju i na taj naéin dobije detaljniji uvid
u kompoziciju vrijednosti, a moze se Koristiti kao dio metode trziSnih multiplikatora ili metode diskontiranog novéanog
toka gdje se svi segmenti vrednuju jednom od tih metoda. Likvidacijska metoda koristi se za drustva u likvidaciji ili

za koje je likvidacija izvjesna.
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Biljleske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2024. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

20.Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje podjelu vrijednosnica koje se mjere po fer vrijednosti, prema razinama 1 do 3 ovisno o

nadinu na koji je utvrdena fer vrijednost,:

Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na aktivnom
financijskom trzistu.
Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost vidljivi na
trzistu, izravno ili neizravno.
Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna€ajno utje€u na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani na
vidljivim trziSnim podacima.
Razina 1 ukljuéuje obveznice, dionice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena moze is€itati s kotacija
aktivnog trzista, kao i udjele investicijskih fondova. Razina 2 uklju¢uje financijske instrumente &ija se fer vrijednost

neizravno odreduje iz cijena na aktivnom trzistu. Fond nema razine 3 u svom portfelju.

NA DAN 31. PROSINCA 2023. Razina 1 Razina 2 UKUPNO
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz

RDG

Udjeli UCITS fondova inozemni izdavatelji 40.313 - 40.313
.Udjell ot\/f)renth investicijskih fondova domaci 2571 i 2571
izdavatelji

Dionice inozemnih dionickih drustava 14.034 - 14.034
Dionice domacih dioni¢kih drustava 35.897 3.846 39.743
Ukupno financijski instrumenti po fer vrijednosti 92.815 3.846 96.661
kroz racun dobiti ili gubitka ) ) )
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz

OSsD

Obveznice Republike Hrvatske 15.669 167.529 183.198
Obveznice Rumunjske 5.788 - 5.788
Obveznice domadih gospodarskih subjekata - 3.643 3.643
Obveznice Poljske 10.453 1.912 12.365
Obveznice EU 15.832 - 15.832
Ukupno financijski instrumenti po fer vrijednosti 47.742 173.084 220.826
kroz OSD

UKUPNO 140.557 176.930 317.487
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2024, godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

20. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

NA DAN 31. PROSINCA 2024. Razina 1 Razina 2 UKUPNO

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz

RDG

Udjeli UCITS fondova inozemni izdavatelji 50.208 - 50.208

reni

iligf\ilact);\l/j? enih investicijskih fondova domaci 2948 ) 2948

Dionice inozemnih dionickih drustava 20.019 - 20.019

Dionice domacih dionickih drustava 44.409 5.227 49.636
kupno financijski i i

Vrijednost ro ragun dobiti i gubitka 117.584 5227 122811

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz

osD

Obveznice Republike Hrvatske - 225.792 225.792

Obveznice Rumunjske 5.950 - 5.950

Obveznice domacih gospodarskih subjekata 1.650 3.407 5.057

Obveznice Poljske 13.896 1.949 15.845

Obveznice Austrije 15.847 - 15.847

Obveznice Bugarske - 14.852 14.852

Obveznice Francuske 13.513 - 13.513

Obveznice Litve 9.460 - 9.460

Obveznice Slovenije - 10.072 10.072

Ukupno financijski instrumenti po fer

wije‘;nosti o oSh P 60.316 256.072 316.388

UKUPNO 177.900 261.299 439.199

Na dan 31. prosinca 2024. vrijednost duznickih vrijednosnih papira mjerenih po amortiziranom tro$ku iznosila je
41.942 eura (31. prosinca 2023.: 42.122 eura), dok je njihova fer vrijednosti iznosila 36.354 eura (31. prosinca 2023.:
35.179 eura). Nov&ana sredstva, ostala imovina i obveze mjereni po amortiziranom trosku imaju fer vrijednost

jednaku knjigovodstvenoj vrijednosti s obzirom na prirodu i kratki rok realizacije/placanja.

Prijelazi izmedu razine 1i 2

Sljedeéa tablica prikazuje prijelaze izmedu razine 1 i razine 2 fer vrijednosti u eurima:

Prijelazi iz Razine 1 u Razinu2  Prijelazi iz Razine 2 u Razinu 1

2023 2024 2023 2024
Financijska imovina po fer vrijednosti
Dionice domacih dioni¢kih drustava - - 1.380 808
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit
Obveznice Republike Hrvatske 58.466 25.875 8.376 -
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