STATUT OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA

ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A

ERSTE PLAVIS

Mirovinski fondovi

Statut mirovinskog fonda ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A je dokument koji
ureduje nacin poslovanja ERSTE PLAVOG OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA KATEGORIJE A, Zagreb, Ivana
Luci¢a 2a, odnose s ERSTE drustvo s ogranicenom odgovornoséu za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, Zagreb, Ivana Luci¢a 2a, te odnose s ¢lanovima ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI
FOND KATEGORIJE A.

Prema odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (dalje u tekstu: Zakon) Uprava ERSTE drustva
s ogranic¢enom odgovorno$¢éu za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima je dana 12.
svibnja 2025. godine donijela Odluku o usvajanju izmjena Statuta ERSTE PLAVOG OBVEZNOG MIROVINSKOG
FONDA KATEGORIJE A, tako da procis¢eni tekst Statuta glasi:

STATUT
OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A

UVODNE ODREDBE
Clanak 1.

Ovaj akt je temeljni akt obveznog mirovinskog fonda ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A
(dalje u tekstu: Fond).

Fond je zasebna imovina bez pravne osobnosti, koji se kao fond posebne vrste osniva radi prikupljanja novéanih
sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova Fonda i ulaganja tih sredstava sa ciliem povecanja vrijednosti
imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, u skladu sa Zakonskim odredbama.
Fond je u vlasnistvu svojih ¢lanova cija se pojedinacna vlasnicka prava odreduju s obzirom na iznos sredstava
na njihovom racunu.

Clanak 2.

Temeljem ovog Statuta i temelijem Zakona, ERSTE drustvo s ograni¢enom odgovornos$¢u za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, Zagreb, Ivana Luéi¢a 2A, OIB: 49659289650 (dalje u
tekstu: Drustvo), upravlja Fondom.

Clanak 3.

Odredbama ovog Statuta ureduju se nacela i pravila poslovanja Fonda, odnosi s Drustvom i odnosi s
¢lanovima Fonda.

NAZIV FONDA

Clanak 4.
Fond posluje pod imenom:
ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A
Fond u poslovanju s inozemstvom koristi engleski naziv:
ERSTE PLAVI MANDATORY PENSION FUND CATEGORY A
DATUM OSNIVANJA FONDA; 30. svibnja 2014. godine.

Informativni prospekt, statut Fonda, dodatne informacije o Fondu, te tromjesecni i revidirani godi$nji
izvjestaji dostupni su na mreznoj stranici DruStva www.ersteplavi.hr, dok se svaki pojedini od navedenih
dokumenta osim na mreznoj stranici Drustva moze dostaviti, objaviti ili u€initi dostupnim, ukoliko je isto
propisano Zakonom i na temelju Zakona donesenim propisima, na nacin i pod uvjetima odredenim Zakonom
i na temelju Zakona donesenim propisima.
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Clanak 5.

Fond osniva i njime upravlja Drustvo, a ¢lanovima Fonda osiguranici postaju pristupanjem Fondu. Sredstva
Fonda vlasni$tvo su njegovih ¢lanova.

Drustvo postupa u svoje ime a za racun Fonda.

Imovina Fonda ne pripada Drustvu niti je dio njegove imovine, njegove likvidacijske ili ste¢ajne mase, niti
moze biti predmetom ovrhe radi namirenja trazbine prema Drustvu. Imovina Fonda drzi se i vodi odvojeno
od imovine Drustva.

Fond ne odgovara za obveze Drustva.

Clanovi Fonda ne odgovaraju izravno za obveze Drustva pa ni za one koje proizlaze iz pravnih poslova koje
je Drustvo zakljucilo u svoje ime i za zajednicki racun ¢lanova Fonda. Drustvo ne moze sklopiti pravni posao
kojim bi nastala obveza izravno ¢lanu Fonda. Svi pravni poslovi protivni ovome stavku nistetni su.

NiStetna je svaka punomo¢ temeljem koje bi Drustvo zastupalo ¢lanove Fonda.

PotrazZivanja za naknadu troskova i naknada nastalih u vezi zakljucivanja pravnih poslova za zajednicki racun
¢lanova Fonda Drustvo moze podmiriti iskljucivo iz imovine Fonda, bez moguénosti da za iste tereti clanove
Fonda izravno.

Drustvo ne moze izdati punomo¢ ¢lanovima Fonda za ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata
koji pripadaju imovini Fonda.

Drustvo ¢e samo ili putem depozitara ostvarivati pravo glasa iz dionica, kao i prava iz drugih financijskih
instrumenata koji ¢ine imovinu Fonda. Drustvo je duzno depozitaru izdati jasne upute za glasovanje.

Pravo glasa iz dionica kao i prava iz drugih financijskih instrumenata koji ¢ine imovinu Fonda moZze ostvariti i
punomocnik kojem ¢e Drustvo ili depozitar u tom slucaju izdati posebnu pisanu punomo¢.

Vodenje osobnih racuna i vrednovanje imovine

Uplaceni doprinosi u Fond i preneseni racuni knjize se u korist osobnih ratuna na ime ¢lana. Sredstva na
osobnom racunu ¢lana Fonda su njegova osobna imovina. Pravo na primitak sredstava s osobnog racuna
¢lana Fonda ne moze se iskoristiti do umirovljenja i podlozno je odredbama Zakona, propisa donesenih na
temelju Zakona i drugih vazecih propisa.

Sredstva na osobnom racunu ¢lana Fonda ne mogu biti predmet ovrhe ili osiguranja protiv ¢lana Fonda niti
dio njegove stecajne ili likvidacijske mase. Ta sredstva takoder ne mogu biti predmetom ovrhe ili osiguranja
protiv depozitara ili bilo koje druge osobe niti ulaze u stecajnu ili likvidacijsku masu depozitara ili bilo koje
druge osobe.

Sredstva na osobnom racunu ¢lana Fonda ne mogu se dati u zalog niti prenijeti u korist ikoga drugoga. Svaka
takva radnja nistetna je.

Drustvo za Fond utvrduje vrijednost njegove imovine, te svih obveza prilikom utvrdivanja neto vrijednosti
imovine Fonda, odnosno vrijednosti obracunske jedinice. Izratunom neto vrijednosti imovine Fonda se
osigurava nepristrano postupanje prema svim ¢lanovima Fonda te isti mora biti u interesu ¢lanova Fonda.

Uplaceni doprinosi u Fond, kao i preneseni racuni u Fond, preracunat ¢e se u obracunske jedinice. Za potrebe
vrednovanija, svaka obracunska jedinica predstavlja proporcionalni udjel u neto vrijednosti imovine Fonda.
Ukupna vrijednost svih obracunskih jedinica Fonda uvijek ¢e biti jednaka neto vrijednosti imovine Fonda,
izracunatoj u skladu s odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona.

Uplaceni doprinosi i preneseni racuni preracunavaju se u obracunske jedinice za svaki dan osim subote i
nedjelje te uvijek za zadnji dan u mjesecu u skladu s vrijednos¢u obracunskih jedinica na taj datum.

Neto vrijednost imovine Fonda izracunava se za svaki dan vrednovanja, u skladu sa Zakonom. Svakoga dana
vrednovanja izracunava se i vrijednost obracunske jedinice koja se zaokruZuje na Cetiri decimalna mjesta.

Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane depozitara i prema depozitaru

Drustvo je duzno i ovlasteno u svoje ime ostvarivati prava ¢lanova Fonda prema depozitaru. U slucaju da
Drustvo ne podnese tuzbu radi ostvarenja tog prava u roku od 60 dana od nastupa krSenja Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona ili prospekta i statuta Fonda, pravo na pokretanje odgovaraju¢eg postupka,
ukljucivsi izravno podnosenje tuzbe imaju ¢lanovi Fonda.

Clanak 6.

Fond je u vlasnistvu svojih ¢lanova. Clanovi Fonda su osiguranici prema Zakonu o mirovinskom osiguranju
i Zakonu.

Fond je u vlasnistvu svojih ¢lanova cija se pojedinacna vlasnicka prava odreduju razmjerno iznosu sredstava
na njihovom osobnom racunu.

Drustvo je duzno:

1. pridrzavati se nacela likvidnosti i solventnosti,

2. upravljati Fondom u skladu sa ograni¢enjima ulaganja i propisanom rizicno$¢u Fonda,

3. odgovarati za pravodobno, posteno i ucinkovito ispunjavanje svih prava i obveza predvidenih
Zakonom i Statutom Fonda,

osigurati sustave i mehanizme nadzora,

stjecati imovinu za Fond iskljucivo u svoje ime i za racun Fonda pohranjujudi ju kod depozitara,
evidenciju transakcija Fonda voditi odvojeno od evidencije Drustva.

ou A

Odgovornost Drustva prema ¢lanovima:

Drustvo je odgovorno ¢lanovima Fonda za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona i statutom Fonda.

DuzZnosti Drustva:

Drustvo, odnosno ¢lanovi njegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi i radnici duzni su:

1. u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno te u skladu s pravilima
struke i najboljim interesima ¢lanova Fonda kojim upravlja, kao i stititi integritet trzista kapitala;

2. uizvrSavaniju svojih obveza postupati s paznjom dobrog strucnjaka;
3. pribaviti i u€inkovito koristiti sredstva i procedure potrebne za uredno obavljanje djelatnosti Drustva;

4. poduzeti sve razumne mijere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeci, prepoznati
ih, istima upravljati te ih objaviti, kada je to primjenjivo, kako bi se sprijeCio negativan utjecaj na interese
Fonda i ¢lanova Fonda i osiguralo da se prema ¢lanovima Fonda postupa posteno;

5. pridrzavati se odredaba Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona, na nacin koji promovira najbolje
interese ¢lanova Fonda i integritet trzista kapitala.

Drustvu, ¢lanovima uprave i nadzornog odbora, prokuristima i radnicima DrusStva interesi ¢lanova Fonda
moraju biti prioritet i ne smiju svoje interese ili interese povezanih osoba stavljati ispred interesa ¢lanova
Fonda te integriteta trzista kapitala.

Mjere za neprekidno poslovanje

Drustvo poduzima sve primjerene mjere koje su potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i redovito
poslovanje te u tu svrhu koristi odgovarajuce sustave, sredstva i postupke, koji su razmjerni vrsti, opsegu i
sloZzenosti njegova poslovanja.

Procedure postupanja, evidencije i poslovha dokumentacija Drustva

Drustvo ima jasne i transparentne procedure postupanja s dokumentacijom koja se odnosi na Drustvo i
mirovinske fondove kojima upravlja.

Zabranjene radnje za Drustvo

Drustvo nece:

1. obavljati djelatnosti posredovanija u kupniji i prodaji financijskih instrumenata

2. stjecati ili otudivati imovinu Fonda za svoj racun ili racun relevantnih osoba

3. kupovati sredstvima Fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni Zakonom

4. obavljati transakcije kojima krsi odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i statuta Fonda,
uklju€ujuci odredbe o ogranicenjima ulaganja u mirovinske fondove kojima upravlja

5. nenaplatno otudivati imovinu Fonda
6. stjecati ili otudivati imovinu Fonda kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od njezine fer vrijednosti

7. neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu
dva mirovinska fonda kojima upravlja pod uvjetima razlic¢itim od trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan
mirovinski fond stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu na drugi

8. preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanija tih obveza nije vlasnisStvo Fonda, uz
iznimku:

a. transakcija financijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu ili drugom trzistu cija pravila
omogucavaiju isporuku financijskih instrumenata uz istodobno pla¢anje i

b. transakcija za koje nije mogucéa istodobno isporuka financijskih instrumenata ili nisu uobicajeno izvodljive
putem sustava namire uz istodobno placanje, pri ¢emu Drustvo mora uspostaviti odgovarajuée procedure,
postupke i mjere u svrhu kontrole rizika namire.
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Clanak 7.
Drustvo je ovlasteno i duzno u svoje ime ostvarivati prava ¢lanova Fonda prema depozitaru.

Imovina Fonda povijerava se na pohranu i administriranje depozitaru. Depozitar obavlja poslove odredene
Zakonom na temelju pisanog ugovora o obavljanju poslova depozitara sklopljenog s Drustvom.

Drustvo je duzno izabrati jednog depozitara kojemu ¢e povijeriti imovinu mirovinskih fondova i s kojim
¢e sklopiti ugovor o obavljanju poslova depozitara imovine mirovinskih fondova. Depozitar Erste Plavih
obveznih mirovinskih fondova je OTP Banka d.d.

Poslovi depozitara svih kategorija mirovinskih fondova kojima upravlja isto mirovinsko drustvo moraju biti
povijereni istom depozitaru.

Depozitar prilikom obavljanja poslova iz ¢lanka 172. Zakona djeluje iskljucivo u interesu ¢lanova Fonda.



Podaci koji su mu dostupnima u skladu s odredbama Zakona depozitar je duzan ¢uvati kao poslovnu tajnu.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija) moZe Drustvu naloziti promjenu
depozitara, a osobito u slucaju:

1. kada depozitar, prema ocjeni Agencije, ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/
ili odredbama Zakona i propisima donesenima na temelju Zakona

2. kada postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravodobno i
kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama Zakona i propisima
donesenima na temelju Zakona

3. kada Agencija opravdano sumnja da Drustvo i depozitar djeluju u dosluhu na Stetu interesa ¢lanova
Fonda

4. kada postoje okolnosti koje konkretno upucuju na povredu kontrolnih obveza depozitara i osnovnih
obveza Drustva

5. kada je financijska ili organizacijska struktura depozitara bitno oslabila, ¢ime predstavlja potencijalnu
prijetnju sigurnosti imovine Fonda.

Poslovi pohrane i administriranja te ostali poslovi koje depozitar obavlja za Drustvo moraju biti ustrojstveno
odvojeni od ostalih poslova koje depozitar obavlja u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad
kreditnih institucija.

Imovina Fonda iz ¢lanka 174. stavka 1. tocaka 1. i 3. Zakona ne ulazi u imovinu, likvidacijsku ili stecajnu
masu depozitara ili poddepozitara niti moze biti predmetom ovrhe u vezi potrazivanja prema depozitaru ili
poddepozitaru.

U izvrSavanju svojih poslova i duznosti predvidenih Zakonom i ugovorom o obavljanju poslova depozitara,
depozitar ¢e postupati paznjom dobrog stru¢njaka, u skladu s nacelom savjesnosti i postenja, neovisno
o Drustvu, svojem osnivacu ili ¢lanu Drustva i iskljuCivo u interesu ¢lanova Fonda za koje obavlja poslove
depozitara.

Depozitar ¢e izvrSavati naloge i upute Drustva iskljuCivo ako su u skladu s odredbama Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona i statuta Fonda.

Depozitar je odgovoran Fondu i ¢lanovima Fonda za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili tre¢a osoba
kojoj je delegirao pohranu financijskih instrumenata Fonda.

U slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, depozitar u imovinu Fonda
vraca financijski instrument iste vrste ili odgovarajuci iznos nov¢anih sredstava, bez nepotrebnog kasnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo ako moze
dokazati da je gubitak nastao kao rezultat vanjskog dogadaja izvan njegove razumne kontrole, Cije bi
posljedice bile neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu.

Depozitar odgovara Drustvu i ¢lanovima Fonda:

1. za gubitak imovine koji podnese depozitar ili treca osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih
instrumenata Fonda

2. zapri€injenu Stetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavljaili nepravilno obavlja poslove predvidene
ugovorom o obavljanju poslova depozitara, Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona ili
statutom Fonda, ukljucujudi i slucaj kada je obavljanje svojih poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. tocke 1.
Zakona delegirao tre¢im osobama

3. zbog gubitka imovine Fonda koji su nastali kao posljedica propusta depozitara u obavljanju i
izvrSavanju njegovih duznosti.

Depozitar je ovlasten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ¢lanova Fonda prema Drustvu zbog
krsenja odredaba Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i statuta Fonda. To ne sprjecava ¢lanove
Fonda da iz navedenih razloga pojedina¢no i samostalno ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema
Drustvu.

Depozitar je duzZan vratiti u imovinu Fonda sve §to je iz nje ispla¢eno bez valjane pravne osnove.
Drustvo je ovlasteno i duzno u svoje ime ostvarivati prava ¢lanova Fonda prema depozitaru.

Depozitar ¢e s racuna Fonda isplatiti Drustvu naknadu za upravljanje Fondom i s time povezane troskove te
ako je predvideno statutom Fonda, naknadu za izlaz.

Depozitar moZe samo uz odobrenje Drustva s racuna Fonda isplatiti naknadu za obavljene poslove depozitara
u skladu s odredbama Zakona.

Depozitar moze dio svojih poslova povijeriti tre¢oj osobi, poddepozitaru, ¢ime se ne iskljucuje odgovornost
depozitara.

Depozitarkojinamjerava prestatiobavljati poslove depozitarailiraskinuti,odnosno otkazatiugovoroobavljanju
poslova depozitara imovine Fonda, duzan je najmanje dva mjeseca prije planiranog prestanka obavljanja
djelatnosti, odnosno raskida ili otkaza ugovora uputiti pisanu obavijest o svojoj namijeri Agenciji i Drustvu.
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Clanak 8.

Clanom Fonda moze postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisane Zakonom o mirovinskom osiguranju
te Zakonom. Osiguranik moze biti ¢lan Fonda, ako je do dana ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje prava
na starosnu mirovinu prema zakonu kojim se ureduje mirovinsko osiguranje (dalje u tekstu: Referentni dan),
ostalo 10 ili viSe godina. Iznimno, na temelju zahtjeva, osiguranik moze biti ¢lan Fonda ako je do Referentnog
dana ostalo 5 ili vise godina.

Ako je ¢lan Fonda na dan kada ispuni uvjet da do Referentnog dana ima manje od deset godina, Sredisnji
registar osiguranika (dalje: REGOS) ¢e ga rasporediti u mirovinski fond kategorije B kojim upravlja isto
mirovinsko drustvo, osim ako ne zatrazi od REGOS-a da ostane ¢lan Fonda. Ako je ¢lan Fonda zatrazio
ostanak u fondu kategorije A, na dan kada ispuni uvjet da do Referentnog dana ima manje od pet godina,
REGOS ce ga rasporediti u mirovinski fond kategorije B kojim upravlja isto Drustvo.

Clan Fonda od REGOS-a moZe zatraZiti da ostane ¢lan Fonda najkasnije do dana na koji bi do svog Referentnog
dana imao deset godina i dva mjeseca, ukljucujudi i taj dan. Ako takvu moguénost ¢lan Fonda ne iskoristi pa
ga REGOS rasporedi u mirovinski fond kategorije B, osiguranik moze naknadno sam promijeniti kategoriju
mirovinskog fonda te se vratiti u kategoriju A, uz ogranicenje da je Referentnog dana ostalo 5 ili vise godina.

Drustvo ¢e obavijestiti ¢lana Fonda o moguénostima ostanka u Fondu, o roku u kojem moze iskoristiti tu
mogucénost, nacinu na koji se moze iskoristiti ta moguénost, kao i prednostima i rizicima koji mogu proizaci
iz dono$enja odluke o ostanku u Fondu. Ova obavijest ¢e se ¢lanu Fonda dostaviti ili putem valjane adrese
elektronicke poste ili putem mrezZne stranice ako ¢lan podacima pristupa putem dodijelijenog korisnickog
imena i zaporke ili putem mobilne aplikacije ili putem poste. Ovu obavijest ¢e Drustvo dostaviti ¢lanu Fonda
sukladno roku iz Zakona, a prema podacima koje ¢e Drustvu dostaviti REGOS.

Clan Fonda moZe sam izabrati ili promijeniti mirovinski fond, ali mora to obaviti prijavom REGOS-u, na
temelju koje postaje ¢lanom novoizabranog mirovinskog fonda.

REGOS duzan je sve podatke iz prijave uciniti dostupnim Drustvu, kako bi ono moglo unijeti podatke iz
prijave odnosno izmjene podataka u slu¢aju promjene mirovinskog fonda, u svoju evidenciju o ¢lanovima
mirovinskog fonda.

REGOS koristi jedan oblik prijave za sve slucajeve pristupanja ¢lanova mirovinskom fondu te poseban oblik
prijave za promjenu mirovinskog fonda.

Clanstvo u Fondu ne moze se uskratiti, osim ako osoba koja podnosi zahtjev za ¢lanstvo ne ispunjava uvjete
utvrdene Zakonom.

Ako ¢lan Fonda prestane uplacivati doprinose u Fond, on ostaje punopravni ¢lan Fonda u kojeg je uplac¢ivao
doprinose.

UVJETI PRIPAJANJA FONDA | PRAVA CLANOVA FONDA U POSTUPKU PRIPAJANJA FONDA

Clanak 9.

Dva ili vise mirovinskih fondova mogu se pripojiti, ali dozvoljeno je pripajanje samo mirovinskih fondova iste
kategorije, a na odgovarajuéi nacin moraju se pripojiti mirovinski fondovi svih kategorija kojima upravljaju

mirovinska drustva ciji se fondovi pripajaju. Pripajanje mirovinskih fondova provodi se prijenosom cjelokupne
imovine, prava i obveza jednog ili vise mirovinskih fondova (fond prenositelj) na drugi, postoje¢i mirovinski
fond (fond preuzimatelj), a u pripajanju mirovinskih fondova moze sudjelovati vise fondova prenositelja, ali
samo jedan fond preuzimatel;.

Pripajanje mirovinskih fondova provodi se u sljede¢im slucajevima:

1. kod prijenosa poslova upravljanja, bilo da se radi o dobrovoljnom bilo o prisilnom prijenosu na drugo
mirovinsko drustvo koje ve¢ upravlja mirovinskim fondovima

2. ako jedno mirovinsko drustvo izravno stekne sve dionice, odnosno poslovne udjele u drugom
mirovinskom drustvu (iskljucivi vlasnik) ili

3. kod medusobnog spajanja ili pripajanja mirovinskih drustava.

Nakon provedbe pripajanja mirovinskih fondova ¢lan fonda prenositelja dobiva obracunske jedinice u fondu
preuzimatelju, u skladu s odredenim omjerom zamjene. Pripajanjem mirovinskih fondova ne smije se oslabiti
ekonomski poloZaj ¢lanova mirovinskih fondova koji sudjeluju u pripajanju.
(1) Mirovinsko drustvo fonda preuzimatelja i fonda prenositelja putem REGOS-a duzna su svim ¢lanovima
fonda preuzimatelja i fonda prenositelja uciniti dostupnim obavijesti o svim radnjama i okolnostima
pripajanja kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu u fondu
preuzimatelju. Obavijest ¢e sadrZavati

1. kratak opis razloga za provedbu pripajanja i osnhove pripajanja

2. opis predvidenih posljedica pripajanja na ¢lanove mirovinskog fonda prenositelja

3. opis i postupak ostvarivanja svih prava koja pripadaju ¢lanovima mirovinskog fonda na temelju
odredaba ovoga Zakona te predvideni dan provodenja pripajanja

4. informativni prospekt fonda preuzimatelja.

Clanovima fonda prenositelja i fonda preuzimatelja bit ¢ée omoguéen prelazak u mirovinski fond kojim
upravlja neko drugo mirovinsko drustvo bez naplate naknade za izlaz u roku najmanje 30 dana prije
provodenja postupka pripajanja, te u roku od Sest mjeseci nakon izvrSenog pripajanja.

Clan fonda prenositelja ili fonda preuzimatelja od mirovinskog drustva fonda preuzimatelja moze
zahtijevati kopiju izvjeSéa revizora o pripajanju, a ono je duzno ¢lanu fonda besplatno dati kopiju izvjesca
revizora o pripajanju najkasnije sljedeci radni dan od primitka pisanog zahtjeva, koje se moZe dostaviti i u
elektronickom obliku.

Mirovinska drustva fonda prenositelja i fonda preuzimatelja i clanovi njihove uprave odgovorni su solidarno
za Stetu koja zbog provedbe pripajanja nastane ¢lanovima tih mirovinskih fondova, osim ako dokazu da su
u postupku pripajanja postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

PRESTANAK CLANSTVA U FONDU

Clanak 10.
Clanstvo u Fondu prestaje:
1. kada ¢lan promijeni Fond;
2. kad ispuni zakonske uvjete za mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju;
3. u slucaju smrti.
Clanak 11.

Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog ra¢una ¢lana Fonda prenijet ¢e se u drzavni proracun kada se
¢lan Fonda u postupku ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguranju svojom osobno potpisanom izjavom REGOS-u opredijeli za mirovinu odredenu kao
da je bio osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti.

Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog racuna ¢lana Fonda prenijet ¢e se mirovinskom osiguravaju¢em
drustvu, kada €lan ostvari pravo i uvjete na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguranju, a u postupku ostvarivanja prava se svojom osobno potpisanom izjavom REGOS-u
opredijeli za ostvarivanje mirovine i iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane Stednje
prema programu mirovinskog osiguravajuceg drustva u skladu s posebnim zakonom, te mu se iz obveznog
mirovinskog osiguranja generacijske solidarnosti odreduje osnovna mirovina.

Ako ¢lan Fonda nije ostvario pravo i uvjete na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguraniju, a na Referentni dan nije u osiguranju, kapitalizirana sredstva s njegovog osobnog
ratuna mogu se prenijeti mirovinskom osiguravaju¢em drustvu po ostvarivanju dobnih uvjeta za starosnu
mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.

Povlacenjem sredstava prema gore navedenim uvjetima osiguraniku prestaje ¢lanstvo u Fondu.

Ako kod ¢lana Fonda nastane potpuni gubitak radne sposobnosti s pravom na invalidsku mirovinu prema
Zakonu o mirovinskom osiguranju, ukupna kapitalizirana sredstva na osobnom racunu ¢lana Fonda Drustvo
¢e putem REGOS-a prenijeti u drzavni proraun, a Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje ¢e mu odrediti
invalidsku mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, kao da je ¢lan Fonda bio osiguran samo u
obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti. Navedeno se nece primijeniti ako
je ¢lan Fonda stariji od 55 godina i ako je duze od 10 godina u Fondu te ako bi mjesecna svota invalidske
mirovine koja bi mu pripadala prema programu mirovinskog osiguravaju¢eg drustva uvecana za iznos
osnovne invalidske mirovine iznosila vise od mjesecne svote invalidske mirovine. U tom slucaju, sredstva s
racuna ¢lana Fonda prenijet ¢e se putem REGOS-a mirovinskom osiguravaju¢em drustvu koje on izabere i koje
mu osigurava trajnu mjesecnu invalidsku mirovinu prema svome programu, u skladu s posebnim zakonom.
U tom ce se slucaju invalidska mirovina u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske
solidarnosti osiguraniku odrediti kao osnovha mirovina prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.

Ako kod ¢lana Fonda nastane djelomicni gubitak radne sposobnosti s pravom na invalidsku mirovinu ili
pravom na privremenu invalidsku mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, ¢lan Fonda moze
ostvariti pravo na mirovinu samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti,
kao da je bio osiguran samo u tom osiguranju, a ukupna svota kapitaliziranih doprinosa s osobnog racuna
nakon ostvarivanja prava na tu mirovinu prenosi se putem REGOS-a u drzavni proracun.

Ako ¢lan Fonda umre prije ostvarivanja prava na mirovinu, a ¢lanovi obitelji imaju pravo na obiteljsku
mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, ukupno kapitalizirana sredstva s racuna tog clana
Drustvo ¢e putem REGOS-a prenijeti u drzavni proracun. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje odredit ¢e
obiteljsku mirovinu na temelju ukupnog mirovinskog staza umrlog osiguranika prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju, kao da je umrli osiguranik bio osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju
generacijske solidarnosti. Navedeno se nece primijeniti ako je umrli ¢lan Fonda u trenutku smrti bio stariji
od 55 godina i ako je bio ¢lan Fonda duze od 10 godina, te ako bi ¢lanovima obitelji na temelju ukupnih
kapitaliziranih sredstava umrloga ¢lana Fonda, mjesecna svota obiteljske mirovine koja bi pripadala prema
programu mirovinskog osiguravajuc¢eg drustva uvec¢ana za iznos osnovne obiteljske mirovine iznosila vise
od mjesecne svote obiteljske mirovine odredene primjenom prve dvije recenice ovog stavka. U tom slucaju
ukupna kapitalizirana sredstva s racuna umrlog ¢lana Fonda prenijet ¢e se putem REGOS-a mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu koje ¢lanovi obitelji izaberu, a koje im osigurava mijesecnu obiteljsku mirovinu
prema svome programu, u skladu s posebnim zakonom.

Nakon smrti korisnika mirovine mirovina koja je u dijelu ili u cijelosti bila odredena kao osnovna mirovina,
u slu¢aju ostvarivanja prava na obiteljsku mirovinu, obiteljska mirovina se odreduje primjenom mirovinskog
faktora prema odredbama Zakona o mirovinskom osiguranju.

Ako ¢lan Fonda umre, a ¢lanovi obitelji nemaju pravo na obiteljsku mirovinu prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju, ukupno kapitalizirana sredstva na racunu umrlog ¢lana Fonda predmet su nasljedivanja prema
zakonu kojim se ureduje pravo nasljedivanja.

Ako su sredstva s osobnog racuna umrlog ¢lana Fonda naslijedena, a ¢lan obitelji naknadno stekne pravo
na obiteljsku mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju i pravo na mirovinu izvodi od umrlog ¢lana
Fonda, obiteljska mirovina se odreduje kao osnovna mirovina prema tom Zakonu.

Ako Clan Fonda umre prije ostvarivanja prava na mirovinu koju bi ostvario pod povoljnijim uvjetima od
uvjeta utvrdenih Zakonom o mirovinskom osiguranju, ili bi se mirovina odredila na povoljniji nacin od
uvjeta propisanih tim Zakonom, i ako su sredstva s osobnog ra¢una ¢lana Fonda naslijedena, a ¢lan obitelji
naknadno stekne pravo na obiteljsku mirovinu u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske
solidarnosti, obiteljska mirovina moze se ostvariti samo u tom osiguranju. Dio mirovine koji pripada za staz
osiguranja ostvaren nakon pocetka primjene obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne
kapitalizirane Stednje odreduje se od mirovine koja bi se ostvarila da je umrli ¢lan Fonda bio osiguranik
samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti primjenom faktora osnovne
mirovine prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.



DOKUMENTI O VLASNISTVU NAD SREDSTVIMA NA OSOBNOM RACUNU CLANA FONDA

Clanak 12.
1znos sredstava na osobnom racunu ¢lana Fonda je rezultat:
1. uplata doprinosa preko REGOS-a,

2. povecanja vrijednosti uloga uplatom odgovaraju¢eg dijela prinosa Fonda ostvarenog ulaganjima
sredstava Fonda umanjenog za zakonom propisane odbitke,

3. prijenosa s racuna u nekom drugom obveznom mirovinskom fondu.

Clanak 13.

Uplaéeni doprinosi u Fond i preneseni racuni knjize se u korist osobnih racuna na ime ¢lana. Sredstva na
osobnom racunu ¢lana Fonda su njegova osobna imovina. Pravo na primitak sredstava s osobnog racuna
¢lana Fonda ne moze se iskoristiti do umirovljenja.

Sredstva na osobnom racunu ¢lana Fonda ne mogu biti predmet ovrhe ili osiguranja protiv ¢lana Fonda niti
dio njegove stecajne ili likvidacijske mase. Ta sredstva takoder ne mogu biti predmetom ovrhe ili osiguranja
protiv depozitara ili bilo koje druge osobe niti ulaze u stecajnu ili likvidacijsku masu depozitara ili bilo koje
druge osobe.

Sredstva na osobnom racunu ¢lana Fonda ne mogu se dati u zalog niti prenijeti u korist ikoga drugoga.

VODENJE OSOBNIH RACUNA | VREDNOVANJE IMOVINE

Clanak 14.

Uplaceni doprinosi i preneseni racuni konvertirat ¢e se u obracunske jedinice. Svaka obracunska jedinica
predstavlja proporcionalni udjel u neto vrijednosti imovine Fonda.

Clanak 15.

Vrednovanje imovine Fonda obavlja Drustvo, a kontrolira depozitar, u skladu za zakonskim odredbama i
prateéim propisima.

ZAJAMCENI PRINOS FONDA

Clanak 16.

Izracun zajamcenog prinosa Fonda obavlja se u sije¢nju svake godine za prethodnu kalendarsku godinu, na
nacin i u roku koje ¢e Agencija propisati pravilnikom.

Clanak 17.

Svakom ¢lanu Fonda jamci se prinos u visini referentnog prinosa mirovinskih fondova kategorije A
umanjenog za dvanaest postotnih bodova.

1ZVJESCIVANJE CLANA FONDA

Clanak 18.

Clan Fonda moZe traZiti REGOS da mu dostavi obavijest o vrijednosti imovine na njegovom rac¢unu. REGOS
mozZe zaracunati naknadu za takve obavijesti, ali ona ne moze biti ve¢a od troska izrade ove obavijesti.

REGOS duzan je po primitku vrijednosti obracunskih jedinica svih mirovinskih fondova, iste objaviti na svojoj
mreznoj stranici.

REGOS duzan je jednom godisnje ¢lanu Fonda uciniti podatke dostupnima, a smatra se da su dostupni na
jedan od sljedecih nacina:

1. podaci su dostupni preko internetskog sucelja REGOS-a

2. ¢lan Fonda moze dobiti podatke na prijemnim mjestima REGOS-a besplatno na zahtjev

3. podaci su poslani na adresu elektronicke poste ¢lana Fonda ako su zadovoljeni i sliedeci uvjeti:
a) clan Fonda je dostavio REGOS-uvaljanu adresu elektronicke poste
b) ¢lan Fonda je odabrao takav nacin dostave podataka.

Drustvo je duzno, kada je to moguce, na svojim mreznim stranicama objaviti svaki pravni i poslovni dogadaj
u vezi s Drustvom kada se radi o dogadajima koji bi mogli znacajno utjecati na poslovanje Fonda.

Na zahtjev ¢lana Fonda Drustvo je duzno dostaviti i dodatne informacije o limitima koji se primjenjuju na
podrucju upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizi¢nosti i
prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZzena imovina Fonda.

Drustvo je duzno usvoijiti i objaviti statut Fonda u elektronskom obliku na mreZnim stranicama Drustva te u
jednim dnevnim novinama koje se prodaju na cijelom teritoriju Republike Hrvatske.

Na isti nacin duzno je usvojiti i objaviti Informativni prospekt.
Drustvo je duZno objaviti tromjesecne i revidirane godiSnje izvjeStaje na svojim mreznim stranicama,
u prostorijama Drustva te na svim prijemnim mjestima REGOS-a. Clanovima se na njihov zahtjev moraju
besplatno dostaviti posljednja tromjesecna i revidirana godis$nja izvjesca.

Clanak 19.
Clan Fonda ima sljede¢a prava:

-- pravo na prijenos iznosa na racunu ¢lana Fonda u mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo po izboru ¢lana
ostvarivanjem prava na mirovinu;

-- pravo na istup iz Fonda i prijelaz u drugi obvezni mirovinski fond iste kategorije uz naknadu u skladu sa
Zakonom ako je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda proslo vise od 14 dana, bez obzira je
li prethodna promjena posljedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim
upravlja isto mirovinsko drustvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko
drustvo;

-- pravo na promjenu kategorije mirovinskog fonda jednom godiSnje, unutar Drustva ili prelaskom u
mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, uz ogranicenje starosnih uvjeta iz ¢lanka 8. ovog
Statuta;

-- pravo na istinito izvje$¢ivanje o vrijednosti obracunske jedinice Fonda i iznosu na svom rac¢unu;
-- ostala prava zajamcena Zakonom.

PRIKUPLJANJE | ULAGANJE NOVCANIH SREDSTAVA

Clanak 20.

Sredstva Fonda prikupljaju se na osobnim racunima osiguranika putem izdvajanja dijela doprinosa za
obvezno mirovinsko osiguranje u skladu sa Zakonom o doprinosima.

Clanak 21.
Sredstva Fonda ulazu se u vrste imovine dopustene Zakonom po nacelima navedenim u ovom Statutu.

ISPLATA SREDSTAVA S RACUNA CLANA FONDA

Clanak 22.

Isplata sredstava s osobnog racuna ¢lana Fonda obavlja se u skladu sa zakonom propisanim uvjetima na
sliedeci nacin:

1. po ispunjenju uvjeta ostvarivanjem prava na mirovinu u skladu sa Zakonom prijenosom na racun
mirovinskog osiguravajuéeg drustva kojeg izabere ¢lan;

2. po ispunjenju uvjeta za ostvarivanjem prava na invalidsku mirovinu u skladu sa Zakonom prijenosom

na racun Hrvatskom zavodu za mirovinsko osiguranje, odnosno mirovinskom osiguravaju¢em drustvu po
izboru ¢lana, ovisno o okolnostima navedenim u ¢l. 101. Zakona;

3. u slu¢aju smrti ¢lana Fonda u skladu sa odredbama ¢l. 10. ovoga Statuta i odredbama Zakona.

POSTUPAK NAKNADE STETE CLANU FONDA ZA SLUCAJ POGRESNOG IZRACUNA VRIJEDNOSTI
OBRACUNSKE JEDINICE | POVREDE OGRANICENJA ULAGANJA

Clanak 23.

Drustvo je odgovorno ¢lanovima Fonda za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom,
propisima donesenima na temelju Zakona i statutom Fonda.

U slucaju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno obavi bilo
koji posao ili duznost predvidenu Zakonom ili statutom Fonda, Drustvo odgovara ¢lanovima Fonda za Stetu
koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u obavljanju i izvrSavanju
njegovih duznosti.

Drustvo ¢e za slucaj pogresnog izracuna vrijednosti obracunske jedinice i za slucaj povrede ogranicenja
ulaganja u smislu ¢lanka 135. stavka 4. Zakona predvidjeti odgovarajuée postupke naknade Stete za ¢lanove
Fonda, koji ¢e obuhvatiti izradu i provjeru plana naknade Stete, kao i mjere naknade Stete.

Postupci naknade Stete se revidiraju od strane revizora u okviru revizije godisnjih izvjestaja Fonda.

PODACI O SUKOBU INTERESA | NACINU NJEGOVA RJESAVANJA OSOBITO U ODNOSU NA MOGUCI

SUKOB INTERESA IZMEDU DRUSTVA, CLANOVA DRUSTVA I/ILI POVEZANIH OSOBA DRUSTVA | FONDA,
ODNOSNO CLANOVA DRUSTVA TE SUKOB INTERESA IZMEDU MIROVINSKIH FONDOVA MEDUSOBNO KAO
1ISTIH U ODNOSU NA DOBROVOLJNE MIROVINSKE FONDOVE AKO DRUSTVO OBAVLJA DJELATNOST
UPRAVLJANJA | DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

Clanak 24.

Sukob interesa mozZe postojati u svakoj situaciji u kojoj Drustvo, njegovi zaposlenici, relevantne osobe ili
druge povezane osobe Drustva, nisu objektivni ili neutralni u odnosu na posao kojeg obavljaju za Fond, a koji
moze Stetiti interesima Fonda.

Drustvo je, uzimajudi u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanija, organiziralo poslovanje na nacin da svodi
rizik sukoba interesa na najmanju moguéu mijeru, te poduzima sve razumne korake kako ne bi tijekom
pruzanja usluga i obavljanja aktivnosti u pitanje dosli interesi Fonda i njegovih ¢lanova, te provodi, redovito
azurira i nadzire ucinkovite politike upravljanja sukobima interesa te politike o osobnim transakcijama
relevantnih osoba i osoba koje su s njima u srodstvu s financijskim instrumentima u koje ulaze Fond radi
sprjeCavanja sukoba interesa. Drustvo poduzima sve razumne korake kako bi utvrdilo, otkrilo te sprijecilo
i rijesSilo sukob interesa te je uspostavilo odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrste sukoba interesa cije bi
postojanje moglo nastetiti interesima Fonda i njegovih ¢lanova.

Izravne i neizravne mjere iz prethodnog stavka izmedu ostalog ukljucuju:

1. izradu, donoSenje i primjenu internog akta Drustva kojim se detaljno ureduju pitanja od znacaja za
mogucénost sukoba interesa Drustva i fondova kojima ono upravlja, ¢lanova fondova kojima Drustvo upravlja
i relevantnih osoba ili osoba koje su posredno ili neposredno povezane s Drustvom putem kontrole. U smislu
navedenog, Drustvo je izradilo, donijelo i primjenjuje interni akt kojim se ureduje postupanije radi upravljanja
rizikom sukoba interesa;

2. uspostavu i primjenu organizacijske strukture Drustva na nacelu odvojenosti zaduzZenja te razgranicenja
ovlastenja i odgovornosti (linija odgovornosti);

3. uspostavu i primjenu kadrovskih uvjeta poslovanja na nacelu strucnosti i lojalnosti osoba koje na temelju
radnog ili drugog odnosa po zakonom dopustenoj osnovi obavljaju poslove u Drustvu ili za Drustvo, uz
osiguranje poznavanja i pridrzavanja procedura kojih se moraju pridrzavati pri obavljanju svojih duZnosti te
da ukoliko obavljaju vise funkcija u Drustvu, svaku od tih funkcija moraju obavljati neovisno jednu o drugoj,
savjesno i profesionalno, uz osiguranje neovisnosti kontrolnih funkcija u Drustvu tako da se zaposlenici na
iste imenuju uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva;

4. uspostavu i primjenu sigurnosno tehnickih uvjeta poslovanja pod pretpostavkom osiguranja prostorija
i informatickog sustava u kojima se obraduju i Cuvaju povijerljivi podaci i dokumentacija uz ulaganje svog
razumnog napora da bi se neovlastenim osobama onemogucio pristup i dostupnost povijerljivih podataka
i dokumentacije Drustva, na nacelu odredenja ovlastenja i razgranicenja ovlastenja odgovornih osoba i
radnika Drustva, odnosno pojedinih grupa korisnika, u pristupu pojedinim direktorijima informatickog
sustava te time i pristupu i koriStenju povijerljivin podataka i poslovne dokumentacije Drustva, a temeljem
pripadnosti pojedinoj organizacijskoj jedinici te pojedinacnim funkcijama, radnim zadacima i duznostima
odgovornih osoba i radnika Drustva;

5. uspostavu funkcije osiguranja uskladenosti poslovanja Drustva sa Zakonom i mjerodavnim propisima
na snazi u Republici Hrvatskoj u okviru organizacijske jedinice pravne podrske i pracenja uskladenosti s
relevantnim propisima te osnivanjem interne revizije koja neovisno i objektivno procjenjuje sustav unutarnjih
kontrola, daje neovisno i objektivno stru¢no misljenje i savjete za unaprjedenje poslovanja radi poboljsanja
poslovanja Drustva, uvodedéi sustavan, discipliniran pristup procjenjivanju i poboljSanju djelotvornosti
upravljanja rizicima, kontrole i korporativnog upravljanja;

6. uspostavu i primjenu kriterija, uvjeta provedbe, nadzora i evidencije sluajeva prekomjernog trgovanija;

7. uspostavu i primjenu kriterija, uvjeta provedbe, nadzora i evidencije transakcija izmedu fondova pod
upravljanjem Drustva;

8. uspostavu i primjenu kriterija, uvjeta provedbe, nadzora i evidencije osobnih transakcija, odnosno
trgovanja za vlastiti racun relevantnih osoba,

Kriterij za prepoznavanje sukoba interesa
Prilikom uspostavljanja kriterija za prepoznavanje sukoba interesa Drustvo se pridrzava nacela uredenja
sukoba interesa.

Kod prepoznavanja vrsta sukoba interesa do kojih moZe doci prilikom obavljanja djelatnosti Drustva, a koji
bi mogli biti u suprotnosti s interesima Fonda ili ¢lanova Fonda Drustvo uzima u obzir osobito, nalaze i se
Drustvo ili relevantna osoba Drustva u situaciji da:

1. bi mogli ostvariti financijsku dobit ili izbjeci financijski gubitak na Stetu Fonda ili ¢lanova Fonda,

2. imaju interes ili korist od usluge ili izvrSene transakcije za racun Fonda ili drugog Fonda kojim Drustvo
upravlja, a koji se razlikuju od interesa Fonda,

3. imaju financijski ili neki drugi motiv za pogodovanije interesima drugog fonda kojim Drustvo upravlja na
Stetu interesa Fonda,

4. primaju ili ¢e primiti od trec¢ih osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi upravljanja imovinom Fonda, u
vidu novca, roba ili usluga, a $to nije uobicajeno primanije ili naknada.

Drustvo ¢e prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa uzeti u obzir:

1. interese Drustva, ukljucujuéi one koji proizlaze iz njegovog pripadanja grupi ili obavljanja djelatnosti
Drustva, interese Clanova Fonda i obveze Drustva prema Fondu,

2. interese dvaju ili vise fondova kojima upravlja.

Politika upravljanja sukobom interesa

Drustvo propisuje, uspostavlja, primjenjuje i provodi, te redovito azurira i nadzire ucinkovitu politiku
upravljanja sukobima interesa. Politika upravljanja sukobom interesa mora biti primjerena trenutnoj velicinii
organizacijskom ustroju Drustva, kao i vrsti, opsegu i sloZenosti djelatnosti koje Drustvo obavlja.



Politika upravljanja sukobima interesa Drustva sadrzava:

1. okolnosti koje predstavljaju ili koje mogu dovesti do sukoba interesa na Stetu fondova kojima Drustvo
upravlja, a vezano za djelatnost upravljanja,

2. procedure kojih se Drustvo mora pridrZavati i mjere koje mora primjenjivati za upravljanje sukobom
interesa.

Okolnosti koje predstavljaju ili koje mogu dovesti do sukoba interesa na Stetu fondova kojima Drustvo
upravlja podrazumijevaju, izmedu ostalog, slucajeve pripadnosti Drustva istoj poslovnoj grupi ili povezanoj
osobi, u kojem je slu¢aju Drustvo duzno osigurati primjereno razgranicenje i odvojenost svojih djelatnosti i
poslova Drustva od povezanih osoba i njihovih djelatnosti.

Drustvo je duzno voditi Fond i druge fondova kojima upravlja, kao i donositi investicijske odluke i provoditi
transakcije, samostalno, zasebno i neovisno o pripadnosti Drustva istoj poslovnoj grupi ili povezanoj osobi.
U cilju navedenog, Drustvo je duzno poslove upravljanja rizicima, ukljucujuéi ostvarenje uvjeta, odredenje
klasifikacije i rangiranja rizika prema znacaju te metoda mjerenja rizika, pra¢enje, mjerenje i procjenu rizika,
obavljati samostalno.

U cilju ostvarenja nacela razdiobe i osiguranja ustrojstvene, kadrovske i poslovne odvojenosti i neovisnosti
svojih djelatnosti i poslova Drustva u slucaju pripadnosti Drustva istoj poslovnoj grupi ili povezanoj osobi,
Drustvo je duzno uloziti sav razuman i opravdani napor sa svrhom sprjecavanja i/ili ograni¢avanja otkrivanja
ili kolanja, te zastite, povlastenih i povijerljivih informacija, tajnih podataka i poslovne dokumentacije Drustva,
kao i svih drugih cjenovno ili poslovno osjetljivih informacija.

Transakcije izmedu fondova pod upravljanjem Drustva

Zabranjena je svaka prodaja, kupnja ili prijenos imovine, obavljanje drugih transakcija ili uobicajenih poslova
na trzistu kapitala izmedu Fonda i drugih fondova kojima Drustvo upravlja ako bi uvjeti pod kojima se iste
obavljaju bili razli¢iti od trziSnih ili bi jedan fond stavljali u nepovoljniji poloZaj. Za svaku od prethodno
navedenih kupniji, prodaja ili prijenosa imovine, transakcija ili uobicajenih poslova na trziStu kapitala,
potrebno je obrazloziti i dokumentirati razloge zbog kojih se obavlja te navedenu dokumentaciju ¢uvati na
nacin utvrden primjenjivim propisima. Drustvo je internim aktom detaljno propisalo uvjete i okolnosti u
kojima je dozvoljena prodaja, kupnija ili prijenos imovine, obavljanje drugih transakcija ili uobicajenih poslova
na trzistu kapitala fondova kojima upravlja.

Osobne transakcije

S ciljem, izmedu ostalog, sprjeCavanja sukoba interesa, Drustvo uspostavlja, provodi te redovito azurira
politike o osobnim transakcijama s financijskim instrumentima u koje ulaZe Fond.

Osobna transakcija je transakcija s financijskim instrumentom koju izvrsi relevantna osoba ili se izvrsi u ime
i/ili za racun relevantne osobe, ako je u odnosu na relevantnu osobu ispunjen barem jedan od sljedeéih
uvjeta:

1. relevantna osoba djeluje izvan djelokruga aktivnosti koje obavlja kao relevantna osoba,

2. transakcija je izvrSena za racun neke od sljedeéih osoba:

a. relevantne osobe,

b. osobe s kojom je relevantna osoba u srodstvu ili s kojom je usko povezana u smislu Zakona,
Mijere s ciljem sprjecavanja sukoba interesa osiguravaju:

1. da su svim relevantnim osobama koja sudijeluju u djelatnostima koje mogu dovesti do sukoba interesa
poznata ogranienja vezana uz osobne transakcije i mjere Drustva koje se odnose ha osobne transakcije

2. da je Drustvo bez odgode obavijesteno o svim osobnim transakcijama koje su zakljucile relevantne osobe,
bilo putem obavijesti o navedenoj transakciji ili putem drugih procedura koje Drustvu omogucuju da utvrdi
postojanje osobnih transakcija,

3. da se vode evidencije o svim osobnim transakcijama, kako o onima o kojima je Drustvo obavijesteno, tako
i 0 onima koje je na drugi nacin utvrdilo, a koje moraju ukljucivati sva odobrenja ili zabrane u vezi osobnih
transakcija.

Prethodne odredbe ne primjenjuju se na vrste osobnih transakcija kod kojih je iskljuCenje primjene
predvideno odredbama Zakona, primjenjivih propisa ili internih akata Drustva.

Drustvo ¢e na propisani nacin te osobito na svojoj mreznoj stranici objaviti i redovito aZurirati informacije
o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja Fonda, odnosno mirovinskih
fondova kojima upravlja Drustvo u vlasnicke vrijednosne papire Ciji je udio u izdanju veci od 10%, odnosno
u vrijednosne papire koji sluZze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju
Republike Hrvatske, koji imaju dugorocne, stabilne i predvidljive novcane tokove, kako bi odgovarali
ro¢nosti obveza Fonda uz uvaZavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza te za koje je Vlada Republike
Hrvatske na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo Drustvo u ime Fonda klasificirala izdavatelja tih
vrijednosnih papira kao namjenskog izdavatelja u financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na
podrucju Republike Hrvatske.

Odnosi izmedu Drustva i ¢lanova Drustva regulirani su Zakonom, Zakonom o trgovackim drustvima,
Drustvenim ugovorom Drustva, drugim propisima te internim aktima Drustva a kojima se odreduju postupci
i mjere, koje se provode, redovito aZuriraju i nadziru radi sprjeCavanja moguénosti sukoba interesa.

OPIS POSTUPKA RJESAVANJA SPOROVA IZMEDU DRUSTVA | CLANA FONDA

Clanak 25.

Bez utjecaja na mogucénost rjeSavanja sporova pred sudom ili drugim nadleznim tijelom, Drustvo je duzno
osigurati uvjete za izvansudsko rjeSavanje sporova izmedu Drustva i ¢lanova Fonda te se ovime odreduje
mogucnost izvansudskog rjieSavanja sporova putem arbitraze pred Stalnim arbitraznim sudistem Hrvatske
gospodarske komore koju provodi jedan arbitar u skladu s vazec¢im Pravilnikom o arbitrazi pri Stalnom
arbitraznom sudistu Hrvatske gospodarske komore (Zagrebackim pravilima).

Odredbe ovog Statuta tumaci Drustvo. Na sporove koji proizlaze iz primjene ili tumacenja ovog Statuta
primjenjuje se hrvatsko pravo, a za rjeSavanje spora nadlezan je sud u Zagrebu.

STRATEGIJA ULAGANJA | INVESTICIJSKI CILJ FONDA

Investicijski cilj Fonda jest rast vrijednosti uloZzenih nov€anih sredstava na dulji rok, umjereno agresivhom
strategijom ulaganja, radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda. Investicijski cilj se
ostvaruje ulaganjem u obveznice, dionice i udjele investicijskih fondova, alternativne investicijske fondove
i druge financijske instrumente predvidene Zakonom uz mogucnost ulaganja u infrastrukturne projekte
sukladno ogranicenjima ulaganja iz Zakona, podzakonskih akata i ovog Statuta. Takoder, sukladno Zakonu
od 01.01.2024. strategija Fonda prosirena je i na ulaganja u nekretnine.

Fond ¢e ulagati minimalno 25% imovine u obveznice. U dionice i udjele investicijskih fondova kojima se
postiZze posredna izloZenost dionickim trzistima, Fond ¢e ulagati do 70% imovine (pri ¢emu maksimalno
45% u investicijske fondove), dok ¢e do 20% imovine ulagati u alternativne investicijske fondove te do 5% u
nekretnine. U infrastrukturne projekte Fond ¢e ulagati (do max. 55% imovine) ovisno o postojanju projekata
koji ispunjavaju zakonske odredbe.

OSNOVNA NACELA ULAGANJA

Clanak 26.

Imovina Fonda moZze se ulagati u skladu s odredbama Zakona radi povecanja vrijednosti imovine Fonda, uz
uvazavanije nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, te smanjenja rizika rasprSenos$c¢u ulaganja.

Ulaganija ¢e se vrsiti iskljucivo u krajnju korist ¢lanova Fonda i to na takav nacin koji je u najboljem interesu
¢lanova uzimajuéi u obzir poznate Cinjenice i okolnosti. Drustvo ¢e pri ulaganju sredstava Fonda postupati s
istom razboritosti, oprezom i skrbi kakvo bi primijenilo za vlastita sredstva u istim okolnostima. Razboritost
podrazumijeva oprez i diskreciju. Razboritost pri ulaganju koja se zahtijeva od upravitelja portfeljem ukljucuje

postupanje s oprezom, vjestinom i predanos$¢u kakve bi pokazala razumna osoba sa slichim mandatom
upoznata s tim okolnostima. Kod upravljanja Fondom, razboritost zahtijeva postivanje ogranienja ulaganja
zadanih Zakonom, podzakonskim aktima i ovim Statutom uz drzanje ravnoteZe izmedu preuzetog rizika i
ocekivanog povrata. Oprez namece Drustvu postupanije na razborit i promisljen nacin da se izbjegne moguce
nanosenje Stete ¢lanovima Fonda. Drustvo ¢e sve sadasnje i buduée clanove smatrati ravnopravnima i
jednakovrijednima i na jednak ¢e se nacin odnositi prema njihovoj imovini.

Drustvo ¢e ulaganjem dovoljnog dijela portfelja u likvidne vrijednosne papire osigurati pravovremenu isplatu
sredstava ¢lanova koji izlaze iz Fonda u pojedinom vremenskom roku. Drustvo ¢e upravljati Fondom na nacin
da je Fond sposoban pravodobno ispunjavati svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je Fond
trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti).

Drustvo Ce interese ¢lanova Fonda uvijek pretpostaviti vlastitim interesima(nacelo zastite interesa ¢lanova
Fonda). Transakcije u korist Fonda uvijek imaju prioritet nad transakcijama u korist Drustva, a investiranje
od strane zaposlenika Drustva strogo je kontrolirano i ograni¢eno Politikom, Procedurama i Priru¢nikom za
uskladenost (nacelo sprjecavanja sukoba interesa).

KLASE IMOVINE FONDA
Clanak 27.

(1) Imovina Fonda moZze se sastojati iskljucivo od:

1. drzavnih obveznica (prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca Ciji je izdavatelj
Republika Hrvatska, druga drzava Clanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka ili srediSnja
banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo kojemu
pripada vecina drzava ¢lanica)

2. obveznica za koje jaméi drzava (prenosivih duznic¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca
za koje jamci Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili
sredi$nja banka druge drzave clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica)

3. municipalnih obveznica (prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca uvrstenih
na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne
i podrucne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a)

4. korporativnih obveznica (prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca uvrstenih
na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediste u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a)

5. pokrivenih obveznica (neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e
stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama, a koji ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 129. Uredbe (EU) br.
575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013))

6. dionica (prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona
kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj dionic¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a)

7. dionica na MTP (prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira primljenih u trgovanje na multilateralnoj

trgovinskoj platformi u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj dionicko
drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a)

8. vrijednosnica za skupno financiranje (prenosivih vlasnickih i duznickih vrijednosnih papira i/ili poslovnih
udjela koji se nude na platformama za skupno financiranje u smislu Uredbe (EU) 2020/1503 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 7. listopada 2020. o europskim pruzateljima usluga skupnog financiranja za poduzec¢a
i izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 i Direktive (EU) 2019/1937 (SL L 347, 20.10.2020) i/ili prenosivih vlasnic¢kih i
duznickih vrijednosnih papira i poslovnih udjela koji se nude na platformama za skupno financiranje u skladu
sa smjernicama iz Zakona)

9. nedavno izdanih vrijednosnica (nedavno izdanih prenosivih duznickih vrijednosnih papira, instrumenata
trziSta novca i prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira koji nisu uvrsteni na uredeno trziSte u trenutku
njihova stjecanija, koji ¢e se u slu¢aju neispunjenja uvjeta iz podtocaka a) i b) ove tocke smatrati neuvrstenima:

a) uvjeti izdanja uklju€uju obvezu da e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje na uredeno trziSte a
uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdanjaili

b) ako je nadlezno tijelo izdavatelja donijelo odluku o uvrstenju izdanih vrijednosnih papira ili instrumenata
trziSta novca na uredeno trziste, koja je objavljena na mreznim stranicama izdavatelja, a uvrstenje ¢e se
izvrsiti u roku od jedne godine od dana takve objave)

10. infrastrukturnih ulaganja (prenosivih vlasnickih i/ili duznickih vrijednosnih papira koji sluze za
financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju Republike Hrvatske, koji ne moraju
biti uvrsteni na uredeno trziste odnosno primljeni u trgovanje na multilateralnu trgovinsku platformu, pod
sliede¢im uvjetima:

a) ti vrijednosni papiri imaju dugorocne, stabilne i predvidljive novcane tokove, kako bi odgovarali ro¢nosti
obveza Fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza

b) Vlada Republike Hrvatske je klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao namjenskog izdavatelja
za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju Republike Hrvatske, a sukladno
kriterijima i postupku iz uredbe Vlade Republike Hrvatske iz stavka 7. ovoga ¢lanka)

11. investicijskih fondova (udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi ¢lanici ili odgovarajucih fondova koji su odobrenije za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod
uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim
zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom)

12. alternativnih investicijskih fondova (udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim
fondovima, odnosno udijela, dionica ili poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima
kojima upravljaju upravitelji koji su odobrenje za rad srednjeg ili velikog drustva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima dobili u Republici Hrvatskoj ili odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici, ili
odgovarajucih fondova kojima upravljaju upravitelji koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a,
pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim upraviteljima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima
propisanim zakonom kojim se ureduje osnivanije i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima)

13. depozita (depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12
mjeseci, pod uvjetom da:

a) kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici ili drzavi Clanici
OECD-a

b) su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite deponenata istovjetni onima
propisanima zakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija i

c) kreditna institucija nije povezana osoba Drustva)

14. depozita kod povezane banke (iznimno od odredbi tocke 13. ovoga stavka, imovina Fonda smije se
sastojati od depozita kod kreditne institucije koja je povezana osoba Drustva, pod uvjetom da:

a) su iskoristena ogranic¢enja ulaganja u depozite kod kreditnih institucija koje imaju registrirano sjediste u
Republici Hrvatskoj u koje je Drustvu, u skladu s internim aktom usvojenim na temelju pravilnika iz ¢lanka 52.
Zakona, dozvoljeno i omoguéeno ulagati i

b) da se kod razro¢avanja depozita najprije razrocava depozit kod kreditne institucije koja je povezana osoba
Drustva)

15. depozita kod sredi$nje banke (depozita kod Hrvatske narodne banke i Europske srediSnje banke)
16. novca (novca na racunima otvorenima u kreditnim institucijama iz tocke 13. ovoga stavka)

17. novca kod povezane banke (iznimno od odredbi tocke 16. ovoga stavka, imovina Fonda smije se sastojati



od novca na rac¢unu kod kreditne institucije koja je povezana osoba Drustva, pod uvjetom da:

a) su iskoriStena ogranicenja ulaganja u novac na racunu kod kreditnih institucija koje imaju registrirano
sjediSte u Republici Hrvatskoj u koje je Drustvu, u skladu s internim aktom usvojenim na temelju pravilnika iz
¢lanka 52. Zakona, dozvoljeno i omoguceno ulagati i

b) da se kod ulaganja novca najprije ulaze novac s racuna otvorenog u kreditnoj instituciji koja je povezana
osoba Drustva)

18. izvedenica (izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi
zakona kojim se ureduje trziSte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan
uredenih trzista (neuvrstene OTC izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvaéenih tockama 1. do 4. ovoga
stavka i tockama 6. i 7. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta, u
koje Fond moze ulagati u skladu s odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona, a temeljna
imovina izvedenih financijskih instrumenata koji se koriste u svrhe zastite imovine takoder se moze sastojati
od indeksa vezanih za inflaciju, ili nekretnine i od kreditnih izloZenosti

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije financijskog
sektora koje imaju sjediste u drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a koje podlijezu bonitetnom nadzoru te
imaju zadovoljavajucu kreditnu kvalitetu, kao i druge vrste subjekata koje ispunjavaju ekvivalentne uvjete i

c) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijeZzu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovaniju, te ih je u
svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti
na zahtjev Fonda)

19. nekretnina (nekretnina koje zadovoljavaju sljedece uvjete:
a) smjestene su na teritoriju Republike Hrvatske, druge drzave €lanice i/ili drzave ¢lanice OECD-a

b) radi se o funkcionalnim poslovnim zgradama s ili bez pripadaju¢eg zemljista koje nose predvidive i stabilne
novcane tokove

c) nezavisni vanijski procjenitelj dao je procjenu vrijednosti nekretnine, koja sadrzava eventualnu
opterec¢enost hipotekama i izjavu da bi nekretnina mogla u primjereno kratkom roku biti otudena po
procijenjenoj vrijednosti

d) mogu se stedi izravno ili posredstvom jednog ili viSe subjekata za posebnu namjenu, koji moze biti
osnovan kao dionic¢ko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovorno$cu i ne mora biti uvrsten na uredeno
trziste niti primljen u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi, pri ¢emu se takvo ulaganje u smislu
ovoga Zakona smatra izravnim ulaganjem u nekretninu

e) kada se nekretnine stjeCu posredstvom jednog ili viSe subjekata za posebnu namjenu, ti subjekti za
posebnu namjenu:

- transparentno javno objavljuju relevantne informacije koje se odnose na ulaganje na platformi koja pruza
takvu uslugu ili na mreznoj stranici Drustva

- prema Drustvu su se ugovorno obvezali na objavu informacija iz prve alineje ove tocke te su Drustvu
dostavili informacije na temelju kojih je moguce utvrditi da ¢e u trenutku ulaganja relevantne informacije biti
dostupne na takvoj platformi)

20. druge imovine (drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 19. ovoga stavka.)

Pri ulaganju imovine Fonda Drustvo se pridrzava ogranicenja odredenih Zakonom, odnosno ¢lancima 125.
do 136. Zakona koji su navedeni u Dodatku - Ogranicenja ulaganja fonda, i iskazani su u odnosu na imovinu
navedenu u ¢lanku 27. ovog Statuta.

PROFIL RIZIENOSTI FONDA
Clanak 28.

Profil rizi€nosti Fonda proizlazi iz strategije ulaganja Fonda, a posljedica je ciljane strukture ulaganja Fonda i
sklonosti Fonda prema riziku te karakteristika instrumenata u koje se imovina Fonda ulaZe. Sklonost Fonda
prema riziku ogranicena je sustavom ogranic¢enja definiranih Zakonom, Statutom Fonda ili internim aktima
Drustva. S obzirom na strategiju ulaganja i karakteristike financijskih instrumenata u koje se imovina ulaze
te stupanj utjecaja pojedinih rizika, Fond karakterizira umjerena rizi¢nost te se moze ocekivati umjerena
volatilnost cijene udjela u Fondu. Sklonost prema riziku Fonda je umijerena.

Rizici povezani s ulaganjima i sa strukturom imovine mirovinskog fonda

Rizik promjene cijene proizlazi iz Cinjenice da je imovina Fonda uloZena u razne vrijednosne papire i ostale
financijske instrumente, sukladno ogranicenjima propisanim u Zakonu, podzakonskim propisima, Prospektu
Fonda i u ovom Statutu, zbog ¢ega su ¢lanovi Fonda izlozeni riziku promjene cijena vrijednosnih papira u
portfelju. U buduénosti cijena moze rasti, ali isto tako moze i padati, 5to je podloZzno raznim ¢imbenicima,
kao Sto su stanje svjetskog gospodarstva, te gospodarski i politicki uvjeti u zemljama u koje Fond ulaze
imovinu.

Rizik promjene tecaja valute dolazi od Cinjenice da Fond mozZe ulagati u vrijednosne papire denominirane u
valutama (CZK, USD, JPY itd.) razli¢itim od EUR, valute u kojoj je denominirana obracunska jedinica Fonda,
pa je taj dio imovine uloZen u strane valute podloZan promjenama tecaja tih valuta u odnosu na EUR. U
slucaju deprecijacije domace valute, vrijednost imovine u stranoj valuti raste pa tako ¢lan Fonda dodatno
zaraduje na dijelu portfelja ulozenom u strane valute koje apreciraju, dok se u situaciji aprecijacije domace
valute smanijuje vrijednost imovine u stranoj valuti i u tom slucaju investitor gubi na dijelu portfelja ulozenom
u strane valute.

Rizik promjene kamatnih stopa podvrsta je rizika promijene cijene vrijednosnih papira, a javlja se zbog
mogucnosti da duznicki vrijednosni papiri u koje ulaZe Fond izgube na vrijednosti zbog promjene kamatnih
stopa. Rastom nominalnih kamatnih stopa na trzistu moze se ocekivati pad vrijednosti pojedinih duznickih
vrijednosnih papira izdanih na trzistu na kojem vrijede pojedine kamatne stope. Prinosi veéine duznickih
vrijednosnih papira u koje Fond ulaze i njihove cijene opéenito su u inverznoj matematickoj relaciji. Duznicki
dospije¢em, zato cijena duznickih vrijednosnih papira s duljim dospije¢em moZze pokazivati ve¢u volatilnost.
Vrijednosti vlasnickih vrijednosnih papira i drugih vrijednosnih papira koji nisu duznicki, kao sto su financijske
izvedenice - opcije, takoder se mogu smanijiti zbog fluktuacija kamatnih stopa.

Kreditni rizik je rizik da izdavatelj vrijednosnog papira koji Fond ima u svojoj imovini djelomi¢no ili u cijelosti
ne ispuni svoju obvezu, odnosno moguénost da izdavatelj vrijednosnog papira ili drugog financijskog
instrumenta ne moze ili ne Zeli isplatiti (ili postoji takva percepcija u javnosti) obveze po vrijednosnom papiru
ili financijskom instrumentu (kao $to su kamate, kuponi ili glavnica) koji je imovina Fonda u dogovoreno
vrijeme.

Rizik likvidnosti vrijednosnih papira javlja se kod vrijednosnih papira ili drugih financijskih instrumenata
koje je tesko kupiti ili prodati, to jest koji su nelikvidni. Kod nelikvidnih vrijednosnih papira ne mozemo
protrgovati Zeljenu koli¢inu vrijednosnog papira u razumno kratkom vremenu prema pribliznoj vrijednosti
po kojoj se vrijednosni papiri vrednuju u Fondu. Ulaganje u nelikvidne vrijednosne papire moze umanijiti
prinos Fonda jer je moguce da Fond ne uspije pravodobno prodati nelikvidne vrijednosne papire, ili ih prodati
po zadovoljavajucoj cijeni.

Koncentracijski rizik je podvrsta kreditnog rizika i rizika suprotne strane, gdje se oni povecavaju slijedom
velikog izlaganja portfelja Fonda ili DruStva jednom izdavatelju. Sam Zakon, podzakonski akti i interni
limiti znacajno smanjuju ovaj rizik, na najvise 10% imovine jednog fonda u jednom izdavatelju. Ovaj rizik
se uobitajeno promatra kroz limite suprotne strane i limite kreditnog rizika, osim u jednom slucaju, a to
je koncentracija u Republici Hrvatskoj kao izdavatelju duznickih vrijednosnih papira, u koje Fondovi mogu
ulagati bez ogranicenja.

Rizici odrzivosti su okoli$ni, socijalni ili upravljacki dogadaiji ili uvjeti koji, ako do njih dode, mogu uzrokovati
stvaran ili potencijalno negativan bitan ucinak na vrijednost ulaganja.

Drustvo uzima u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzZivosti, u smislu ¢lanka
4. Uredbe (EU) 2019/2088, kroz pracenje glavnih Stetnih uinaka odluka o ulaganju imovine Fonda na
Cimbenike odrzivosti te prati rizike odrzivosti kroz sustav ocjenjivanja izdavatelja, za one izdavatelje kod
kojih postoje pouzdani i uskladeni izvori podataka o glavnim Stetnim ucincima ulaganja a za dio imovine
fonda kod kojeg nisu dostupni podaci o ¢imbenicima i rizicima odrzivosti procjenjuje na osnovi pojedinih
karakteristika izdavatelja takvih vrijednosnih papira. Pojedine vrijednosti pokazatelja rizika odrzivosti zatim
se agregiraju prema udjelu vrijednosti pozicije u neto imovini fonda. Drustvo je ustrojilo popis isklju¢enih
ulaganja koji se redovito revidira a koji sadrzi izdavatelje kod kojih su potvrdeni znacajni Stetni u€inci na
Cimbenike odrzivosti. Fond u svojem portfelju nema financijske instrumente izdavatelja s popisa isklju¢enih
izdavatelja, te iskljuuje financijske instrumente izdavatelja koji naknadno dodu na popis iskljucenih
izdavatelja. Za vrijednosne papire izdavatelja s veéim rizikom odrzivosti u dugom roku moze se ocekivati da
¢e donositi manje prinose, bududi da ¢e biti vise izloZeni pojavama nepovoljnih dogadaja koji su prvenstveno
vezani uz rizike koji proizlaze iz okolisa, ali i druge dvije grupe rizika, a takvi dogadaji ¢e povecavati troskove
izdavatelja i/ili smanjivati prihode.

Rizici prema vaZnosti za Fond:

VRSTA RIZIKA OCEKIVANI UTJECAJ RIZIKA NA FOND

Rizik promjene cijene Vrlo visok

Rizik promjene tecaja valute Vrlo visok

Rizik promjene kamatnih stopa Umijeren

Kreditni rizik Umijeren

Rizik likvidnosti vrijednosnih papira Nizak

Koncentracijski rizik Umjeren

Rizik odrzivosti Nizak

OSNOVNI PODACI O UVJETIMA POSLOVANJA DRUSTVA | NADZORU NAD NJEGOVIM POSLOVANJEM

Clanak 29.
Tijela Drustva su: skupstina, nadzorni odbor i uprava.

Clanovi uprave Drustva solidarno odgovaraju Drustvu za $tetu koja je nastala kao posliedica ¢injenja,
necinjenja i propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokaZu da su pri izvr§avanju svojih
obveza i duznosti postupali s paznjom dobrog strucnjaka.

Pored ovlasti koje nadzorni odbor ima prema odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava, nadzorni odbor Drustva odlucuje o davanju suglasnosti upravi:

za odredivanje poslovne politike Drustva, na financijski plan Drustva, na organizaciju sustava unutarnjih
kontrola Drustva i sustava upravljanja rizicima, na odluke o ulaganjima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10.,
Clanka 128. stavka 1. tocke 6. te ¢lanka 128.b stavaka 3. i 4. Zakona, za provodenije radnji koje su potrebne
za donosenje konacne odluke o ulaganjima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10., ¢lanka 128. stavka 1. tocke 6.
te Clanka 128.b stavaka 3. i 4. Zakona, a kada Drustvo kod takvih ulaganja planira koristiti usluge vanjskih
suradnika, na godi$nji plan Drustva te za odlucivanje o drugim pitanjima odredenima Zakonom.

Nadzorni odbor Drustva daje suglasnost na osnovna nacela ulaganja Fonda.
Drustvo je u okviru svoje organizacijske strukture, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i sloZenost ustrojilo
sliedece organizacijske jedinice:

1. upravljanja rizicima; te je Drustvo uspostavilo sveobuhvatan i uinkovit sustav upravljanja rizicima za
Drustvo i Fond, u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti svoga poslovanja, koji ukljucuije: strategije, politike,
postupke i mjere upravljanja rizicima; tehnike mjerenja rizika i podjelu odgovornosti u vezi s upravljanjem
rizicima;

2. pravne podrske i pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima, te je Drustvo uspostavilo, provodi
te redovito azurira, procjenjuje i nadzire primjerene politike i postupke, Cija je svrha otkrivanje svakog
rizika neuskladenosti s relevantnim propisima, kao i povezanih rizika te primjerene mjere i postupke radi
smanjivanja takvih rizika, politike i postupke kako bi osiguralo da posluje u skladu s Zakonom i propisima
donesenima na temelju Zakona, kao i s drugim relevantnim propisima, te osiguralo da ¢lanovi uprave i druge
relevantne osobe postupaju u skladu s Zakonom i propisima donesenima na temelju Zakona, te internim
aktima Drustva;

3. internu reviziju koja neovisno i objektivno procjenjuje sustav unutarnjih kontrola, daje neovisno i
objektivno stru¢no misljenje i savjete za unaprjedenje poslovanja radi poboljsanja poslovanja Drustva,
uvodedi sustavan, discipliniran pristup procjenjivanju i pobolj$anju djelotvornosti upravljanja rizicima,
kontrole i korporativnog upravljanja;

4. upravljanje imovinom,
5. analize financijskih trzista te
6. administrativne i raéunovodstvene podrske.

Clanovi Uprave formirali su Investicijski odbor koji na tjednim sastancima razmatra trzina zbivanja i
prilagodava se novonastaloj situaciji radi postizanja adekvatne likvidnosti, optimalne zarade i kontrolirane
razine rizika.

Dnevno trgovanje na domac¢em i inozemnom trzistu obavlja Odjel Front office prema smjernicama utvrdenim
na Investicijskom odboru, a sve u skladu sa zakonom odredenim ogranicenjima.

Prilikom donosenja odluke o plasmanu dijela imovine na inozemnom trziStu Drustvo se savjetuje sa
stru¢njacima iz uglednih svjetskih kuéa iz podrucja investicijskog bankarstva.

Nadzorni odbor Drustva redovito razmatra nacela ulaganja i ako je potrebno obavlja izmjene.

Nadzor je provjera posluje li Drustvo u skladu s odredbama Zakona, propisima donesenima na temelju
Zakona, u skladu s drugim propisima, s propisima o upravljanju rizicima, kao i u skladu s vlastitim pravilima i
standardima, pravilima struke te opcenito na nacin koji omogucuje uredno funkcioniranje subjekta nadzora
i provodenje mjera i aktivnosti s ciljem otklanjanja utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti. Nadzor provodi
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, Cije nadleZnosti i djelokrug rada su propisani Zakonom o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i Zakonom.

Clanak 30.

Pojedinacna vlasnic¢ka prava odreduju se s obzirom na iznos sredstava na racunu svakog osiguranika (¢lana
Fonda).Potvrda koju REGOS izdaje ¢lanovima Fonda sukladno Zakonu je dokaz o vlasnistvu u Fondu.

RASPODJELA PRINOSA FONDA

Clanak 31.

Raspodijela prinosa Fonda na osobne racune ¢lanova vrsi se u skladu za Zakonom na nacin koji propisuje
Agencija.

ODGOVORNOST DRUSTVA ZA POSLOVANJE FONDA

Clanak 32.

Za poslovanje Fonda odgovara i jam¢i Drustvo u skladu sa Zakonom. Za $tetu pocinjenu Clanovima Fonda
djelovanjem protivno zakonu i ovom Statutu odgovara Drustvo.

NAKNADE | TROSKOVI UPRAVLJANJA | POSLOVANJA KOJI TERETE FOND, NACIN OBRACUNA ULAZNE
NAKNADE, NAKNADE ZA I1ZLAZ, NAKNADE ZA UPRAVLJANJE TE NAKNADE DEPOZITARU

Clanak 33.
1z imovine Fonda mogu se izravno placati iskljucivo;

1. naknada za upravljanje iz ¢lanka 34. tocke 1. Statuta,



2. naknada plativa depozitaru,

3. troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda, ukljucivo i neophodni
troskovi radi zastite odnosno oc¢uvanja imovine Fonda

4. troskovi vezani uz transakcije financijskim instrumentima koje su zakljuc¢ene za racun Fonda, a koje
se poravnavaju neposredno ili posredno, posredstvom srediSnje druge ugovorne strane, ukljucujudi i
potrebne iznose naknade (margin) vezane za takve transakcije, a koje za pokrice rizika transakcije
prikupljaju srediSnje druge ugovorne strane od ¢lanova sustava poravnanja te clanovi sustava
poravnanja od svojih klijenata, pri ¢emu se na odgovarajuéi nacin primjenjuju definicije iz Uredbe (EU)
br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju.

5. Drustvo moZe na razini svake godine iz imovine Fonda izravno platiti i pokri¢e do najvise 50 % nuznih
troskova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda kod kojih Drustvo koristi usluge vanjskih
suradnika, u iznosu koji u svakom slu¢aju ne moze prelaziti 0,5 % od uplac¢enih doprinosa u toj godini.

OSNOVICA ZA IZRACUNAVANJE NAKNADE DRUSTVU

Clanak 34.

Radi pokri¢a troSkova Drustva mogu se zaracunati sljede¢e naknade:

1. naknada za upravljanje uiznosu od najvise 0,27 % godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske
obveze Fonda za 2023. godinu, a osnovicu za izracun i nacin naplate ove naknade propisuje Agencija.

- naknada za upravljanje za 2024. godinu iznosi 0,25 % od ukupne imovine umanjene za
financijske obveze Fonda;

- naknada za upravljanje za 2025. godinu iznosi 0,24 % od ukupne imovine umanjene za
financijske obveze Fonda;

- naknada za upravljanje za 2026. godinu iznosi 0,23 % od ukupne imovine umanjene za
financijske obveze Fonda;

- naknada za upravljanje za 2027. godinu iznosi 0,22 % od ukupne imovine umanjene za
financijske obveze Fonda;

- naknada za upravljanje za 2028. godinu iznosi 0,21 % od ukupne imovine umanjene za
financijske obveze Fonda;

- naknada za upravljanje za 2029. godinu iznosi 0,20 % od ukupne imovine umanjene za
financijske obveze Fonda, sve sukladno ¢l. 63. Zakona.

2. naknada za izlaz iz Fonda u prve tri godine Clanstva, ako se istodobno radi o promjeni Drustva, u
iznosu od najvise 0,8 % u prvoj, 0,4 % u drugoj, odnosno 0,2 % u tre¢oj godini ¢lanstva.

OSNOVICA ZA IZRACUNAVANJE NAKNADE DEPOZITARU

Clanak 35.

Za pokrice troskova depozitara, depozitna banka ima pravo na naknadu. Naknada depozitaru se obracunava
dnevno prema ukupnoj dnevnoj vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za iznos svih obveza Fonda s osnove
ulaganja, a prema slijede¢em godi$njem postotnom iznosu:

0,017%

Banka gore definiranu Naknadu naplacuje tere¢enjem Racuna jednom mjesecno.

Agencija ¢e svake godine, za narednu kalendarsku godinu, odlukom utvrditi visinu naknade depozitaru, ali
ista ne moze biti visa od 0,1% od prosjecne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda. Pored ovako odredene
Naknade depozitaru, depozitar moze, ukoliko bi isto bilo dopusteno zakonskim ili drugim propisima, Fond ili
Drustvo teretiti i za troSkove stjecanja, transfera i prodaje imovine Fonda.

POSLOVNA GODINA

Clanak 36.
Poslovna godina je jedna kalendarska godina koja pocinje O1. sijeCnja, a zavrSava 31. prosinca.

RACUNOVODSTVO

Clanak 37.

Racunovodstvo Drustva odredeno je Zakonom, administrativnim i racunovodstvenim procedurama i
postupcima te sustavom izrade poslovnih knjiga i financijskih izvjesStaja kao i procedurama i postupcima
vodenja i ¢uvanja poslovne dokumentacije koje ¢e osigurati istinit i vjeran prikaz financijskog polozZaja
Drustva i Fonda u skladu sa svim racunovodstvenim propisima. Na financijsko izvjeStavanje Fonda primjenjuju
se propisi kojima se ureduje racunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja, osim ako
Agencija ne propise drugacije.

OBVEZNA IZVJESCA

Clanak 38.

Godisnje financijske izvjestaje Drustva mora revidirati revizor na nacin i pod uvjetima odredenima propisima
kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima revizorske struke, osim ako Zakonom i propisima
donesenim na temelju Zakona nije drugacije odredeno.

Drustvo je duzno Agenciji dostaviti revidirane godiSnje financijske izvjestaje iz ¢lanka 64. stavka 2. Zakona u
roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog izvje$c¢a, a najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka
poslovne godine za koju se izvjestaji sastavljaju.

POSLOVNA TAJNA

Clanak 39.

Sve Cinjenice, dokumenti i podaci za koje se moze smatrati da bi njihovo priop¢avanje neovlastenim osobama
bilo u suprotnosti s interesima ¢lanova Fonda ili Drustva imaju se smatrati poslovhom tajnom. Poslovhom
tajnom smatra se takoder i sve 5to je zakonom ili drugim propisima odredeno kao poslovna tajna.

Clanak 40.
Svi podaci o ¢lanovima Fonda i o visini sredstava na njihovim osobnim racunima su poslovna tajna.

Clanak 41.

Svi zaposlenici Drustva, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, te sve osobe koje dolaze u kontakt sa
podacima o Drustvu i Fondu, duzni su ¢uvati poslovnu tajnu, a u protivnom su odgovorni Drustvu za nastalu
Stetu zbog odavanja poslovne tajne.

Obveza ¢uvanija poslovne tajne ne prestaje niti nakon $to te osobe izgube status koji ih obvezuje na ¢uvanije
poslovne tajne.
Clanak 42.

Buduci se povreda odredbi o cuvanju poslovne tajne smatra teSkom povredom radnog odnosa, te ugovornog
odnosa, predstavlja dovoljan razlog za prestanak zaposlenja, odnosno raskid ugovornog odnosa.

Clanak 43.

Zakonom predvidena obveza davanja podataka i izvje$¢ivanja Agencije te davanje zakonom predvidenih
podataka drugim drzavnim institucijama prema zakonom propisanoj proceduri ne smatra se krSenjem
odredbi o ¢uvaniju poslovne tajne.

DODATAK - OGRANICENJA ULAGANJA FONDA

Clanak 44.

(1) 1zdavatelj, odnosno jamac iz stavka 1. tocaka 1. i 2. ¢lanka 27., osim Republike Hrvatske

1. mora imati kreditni rejting za dugoroc¢ni dug izdan u stranoj valuti koji spada u investicijski razred prema
ocjeni najmanije dvije globalno priznate rejting agencije

2. iznimno od tocke 1. ovoga stavka, ako izdavatelj, odnosno jamac iz stavka 1. tocaka 1. i 2. ¢lanka 27., nema
kreditni rejting za dugorocni dug izdan u stranoj valuti prema ocjeni najmanije dvije globalno priznate rejting
agencije, tada se uvijeti iz tocke 1. ovoga stavka primjenjuju na kreditni rejting za dugorocni dug izdan u
domacoj valuti.

(2) Subjekt posebne namjene iz stavka 1. tocke 19. podtocke d) ¢lanka 27. obavlja stjecanje, otudivanje i
upravljanje nekretninom za racun Fonda u skladu s investicijskom strategijom i ciljevima Fonda.

OGRANICENJA ULAGANJA S OBZIROM NA NETO VRIJEDNOST PREMA KLASAMA IMOVINE

Clanak 45.

(1) Ulaganije imovine Fonda podlijeZe sljede¢im ogranicenjima:
1. najmanje 25% neto vrijednosti imovine Fonda mora biti uloZzeno u prenosive duznicke vrijednosne papire

i instrumente trzista novca ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava clanica ili drzava clanica
OECD-a Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a ili

javno medunarodno tijelo kojemu pripada veéina drzava ¢lanica iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 1.

2. najmanje 5% neto vrijednosti imovine Fonda mora biti uloZzeno u udjele, dionice ili poslovne udjele
alternativnih investicijskih fondova s garancijom povrata najmanije cjelokupno uloZenih sredstava na kraju
trajanja alternativnog investicijskog fonda, ako su takvi alternativni investicijski fondovi dostupni, pri ¢emu
takvo jamstvo mora dati Vlada Republike Hrvatske u ime Republike Hrvatske, druga drzava ¢lanica, drzava
Clanica OECD-a ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica

3. najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZzeno u prenosive duznicke vrijednosne papire i
instrumente trzista novca za koje jamci Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a,
Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 2.

4. najviSe 30% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u prenosive duznicke vrijednosne papire
i instrumente trziSta novca uvrstene na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste

kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili drzavi €lanici OECD-a iz €¢lanka 27. stavka 1. tocke 3. 9.

5. najvise 50% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u prenosive duznicke vrijednosne papire
i instrumente trZiSta novca uvrstene na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste

kapitala, cCiji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz
Clanka 27. stavka 1. tocke 4. i 9.

6. najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u neuvrStene pokrivene obveznice koje
izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod
kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 5.

7. najvise 70% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u prenosive vlasnicke vrijednosne papire
uvritene na uredeno trziste i primljene u trgovanje na multilateralnu trgovinsku platformu u smislu odredbi
zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj dionicko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 27. stavka 1. toaka 6., 7.1 9., s time da najviSe 10%
neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u prenosive vlasnicke vrijednosne papire primljene u

trgovanje na multilateralnu trgovinsku platformu iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 7.

8. najvise 0,2% neto vrijednostiimovine Fonda moze biti uloZeno u prenosive viasni¢ke i duznicke vrijednosne
papire i/ili poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 8.

9. najviSe 55% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u prenosive vlasnicke i/ili duznicke
vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju
Republike Hrvatske iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 10.

10. najvisSe 45% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u udjele UCITS fondova i drugih otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 11.

11. najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u udjele ili dionice u otvorenim alternativnim
investicijskim fondovima, odnosno udjele, dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim
fondovima iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 12.

12. najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZze biti uloZzeno u depozite iz ¢lanka 27. stavka 1. tocaka
13. i 14., pri ¢emu se u obzir uzima i novac na racunima iz ¢lanka 27. stavka 1. toaka 16. i 17., a najviSe
30% neto vrijednosti imovine Fonda moZze biti uloZeno u depozite iz ¢lanka 27. stavka 1. toCke 15., s tim da
kumulativno ulaganje u depozite iz ¢lanka 27. stavka 1. to¢aka 13. do 15. i u nhovac na racunu iz ¢lanka 27.
stavka 1. toCaka 16. i 17. ne smije prije¢i 30% neto vrijednosti imovine Fonda

13. najviSe 5% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe neposredno biti uloZzeno u nekretnine iz ¢lanka 27.
stavka 1. tocke 19.

14. najviSe 10% neto vrijednosti imovine Fonda moZe neposredno biti uloZeno u nekretnine iz ¢lanka 27.
stavka 1. tocke 19. ako su kumulativno ispunijeni sljedeéi uvijeti:

a) Fond je u razdoblju od pet godina od dana stupanja na snagu Zakona ili naknadno dosegnuo ogranicenje
za neposredno ulaganje u nekretnine iz tocke 13. ovoga stavka

b) Drustvo je osiguralo dovoljno osoblja koje ima kvalifikacije, znanje i stru¢nost koji su potrebni za odabir,
realizaciju i kontinuirano pra¢enje ulaganja imovine Fonda u nekretnine iz ¢lanka 27. stavka 1. to¢ke 19.,a u
skladu s ¢lankom 52.a stavcima 5. i 7. Zakona

15. najviSe 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u nekretnine iz ¢lanka 27 .stavka 1. tocke
19. uzimajuci u obzir i posrednu izloZenost kroz udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim
fondovima, odnosno dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz
Clanka 27. stavka 1. tocke 12.

16. ukupna ulaganja u udjele u UCITS fondova i otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom iz ¢lanka
27.stavka 1. tocke 11. te udjele i/ili dionice i/ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova iz ¢lanka
27.stavka 1. tocke 12. kojima se stjece posredna izloZzenost prema trzistima izvan Republike Hrvatske, drugih
drzava Clanica i drzava ¢lanica OECD-a zajedno ne smiju prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Fonda.

(2) Kod ogranicenja ulaganja propisanih u stavku 1. tockama 3., 4., 5. i 7. ovoga ¢lanka u obzir se uzima i
posredna izloZenost ste¢ena kroz ulaganja u udjele UCITS fondova i drugih otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 11., udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim
fondovima, odnosno udjele, dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima
iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 12. i izvedene financijske instrumente iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 18.

(3) Neovisno o pojedinacnim ogranienjima ulaganja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ista se ne¢e kombinirati te se
najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe ukupno uloZiti u alternativna ulaganja koja obuhvacaju:

1. prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca iz ¢lanka 27. stavka 1. tocaka 3., 4.
i 9. ako Fond drzi vise od 10% vrijednosti izdanja pojedinacnog izdavatelja ili ako obvezni i dobrovoljni
mirovinski fondovi kojima upravlja Drustvo drze viSe od 15% vrijednosti izdanja pojedinacnog izdavatelja

2. prenosive vlasnicke vrijednosne papire jednog izdavatelja uvrstene na uredeno trziste iz ¢lanka 27. stavka
1. tocke 6. i 9. ili primljene u trgovanje na multilateralnu trgovinsku platformu iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke
7., ako Fond drzi vise od 20% vrijednosti izdanja pojedinacnog izdavatelja ili ako obvezni i dobrovoljni
mirovinski fondovi kojima upravlja Drustvo drze viSe od 25% vrijednosti izdanja pojedinacnog izdavatelja

3. prenosive vlasnicke vrijednosne papire i poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno
financiranje iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 8.

4. udijele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udijele, dionice ili poslovne
udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 12., a u kojima je
Fond stekao preko 20% udjela ili dionica, ili u kojima su obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima
upravlja Drustvo, stekli preko 25% udijela ili dionica i



5. nekretnine iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 19.
(4) Kod obveze ulaganja iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka primjenjuje se sljedece:

1. ako cjelokupno ili djelomi¢no ispunjavanje obveze ulaganja iz stavka 1. tocke 2. ovoga clanka nije
moguce jer alternativni investicijski fondovi s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka nisu dostupni ili
Fondu nije omogucéen upis dovoljnog iznosa sredstava za zadovoljavanje predmetne obveze ulaganja ili u
slucaju iz tocke 3. ovoga stavka, obveza iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka moze se u cijelosti ili djelomi¢no
ispuniti ulaganjem u prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca iz stavka 1. tocke
1. ovoga clanka

2. obveza ulaganija iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga ¢lanka smatra se ispunjenom prihvacanjem obveze za
ulaganije pri ¢emu, radi upravljanja rizikom likvidnosti Fonda, uplate na temelju poziva za uplatu ne moraju
biti vece od neto tekucih priljeva u Fond u razdoblju do ispunjenja poziva na uplatu, a poziv na uplatu moze
biti ispunjen i ranije, ako to nece negativno utjecati na likvidnost Fonda

3. da bi se zastitili interesi Fonda i njegovih ¢lanova, Drustvo iznimno moze odbiti uloZiti u alternativni
investicijski fond s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka ili odbiti poziv na uplatu za odredeno
ulaganje tog fonda ako:

a) drustvo koje upravlja alternativnim investicijskim fondom s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga
¢lanka krsi odredbe pravila tog fonda

b) bi se provedenim ulaganjem krsile odredbe Zakona, drugih zakona te propisa donesenih na temelju tih
zakona i/ili propisa Europske unije

c) drzavnim jamstvom nije pokriven cjelokupni iznos ulaganja

d) Drustvo ne moze osigurati imenovanje svog predstavnika u tijelo koje Cine predstavnici ulagatelja
u alternativni investicijski fond s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka te koje najmanje daje
suglasnost na investicijsku strategiju fonda, ukljucujuci klju¢na ulaganja

e) Drustvo ne moze osigurati minimalnu razinu transparentnosti ulaganja, odnosno barem polugodiSnju
objavu svih ulaganja alternativnog investicijskog fonda s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka,
koju je Drustvo duzno objaviti na svojim mreznim stranicama

4. na ulaganja iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka primjenjuju se sljedec¢a ogranicenja:

a) ulaganje do iznosa od 5% neto vrijednostiimovine Fonda u udjele, dionice ili poslovne udjele alternativnih
investicijskih fondova s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka ne ukljucuje se u izracun ogranicenja
ulaganja iz stavka 1. tocke 11. ovoga ¢lanka

b) iznimno od odredbe ¢lanka 46. stavka 6., najvise 7% neto imovine Fonda moze biti uloZeno u pojedini
alternativni investicijski fond s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka

c) iznimno od odredbi ¢lanka 47. stavka 1. to¢aka 11. i 12. i ¢lanka 48. stavka 1. to¢aka 11.i 12., Drustvo za
racun Fonda ili obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja moze steci najvise 50% jednog
izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom fondu s garancijom iz
stavka 1. tocke 2. ovoga Clanka

d) kada Drustvo za racun Fonda stekne viSe od 20% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela
u pojedinom alternativnom investicijskom fondu s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka, zbroj
vrijednosti za sva takva ulaganja ne smije prije¢i 15% neto vrijednosti imovine Fonda

e) ulaganje u alternativne investicijske fondove s garancijom iz stavka 1. toc¢ke 2. ovoga ¢lanka ne ulazi u
alternativna ulaganija iz stavka 3. ovoga ¢lanka

f) strategijom ulaganja i pravilima alternativnog investicijskog fonda s garancijom iz stavka 1. tocke 2.
ovoga ¢lanka mora biti predvideno da najmanje 30% ulaganja takvog alternativnog investicijskog fonda
mora biti usmjereno u ulaganja u Republici Hrvatskoj.

OGRANICENJA ULAGANJA U ODNOSU NA NETO VRIJEDNOST IMOVINE MIROVINSKOG FONDA PREMA
JEDNOM IZDAVATELJU

Clanak 46.

1) Najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZze biti uloZeno u pojedini prenosivi duznicki vrijednosni
papir ili instrument trzista novca ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava
Clanica OECD-a te Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave clanice, odnosno drzave
Clanice OECD-a odnosno javho medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drzava c¢lanica iz ¢lanka 27.
stavka 1. tocke 1.

(2) Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda moZze biti uloZzeno u pojedini prenosivi vrijednosni papir ili
instrument trzista novca jednog izdavatelja, osim izdavatelja iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 1., 5. i 7.

(3) NajvisSe 3% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u pojedini prenosivi vrijednosni papir
jednog izdavatelja iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 5. 7.

(4) Neovisno o pojedinanim ogranienjima iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka, ista se ne¢e kombinirati te
se najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda smije ukupno uloZiti u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trzista novca jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji ¢ine povezana drustva i financijske
izvedenice iz ¢lanka 27. stavka 1. toCke 18. sklopljene s tim izdavateljem ili grupom izdavatelja koji ¢ine
povezana drustva.

(5) Najvise 25% neto vrijednostiimovine Fonda ukupno moZze biti izloZzeno prema jednom infrastrukturnom
projektu iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 10.

(6) Najvise 5% neto imovine Fonda moze biti uloZeno u pojedini investicijski fond iz ¢lanka 27. stavka 1.
tocaka 11.i12.

(7) Najvise 10% neto imovine Fonda moze biti ulozeno u UCITS fondove odnosno otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 11. kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.

(8) Najvise 10% neto imovine Fonda moze biti uloZeno u alternativne investicijske fondove iz ¢lanka 27.
stavka 1. tocke 12. kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.

(9) Neovisno o ogranicenjima iz stavaka 7. i 8. ovoga ¢lanka, najvise 10% neto imovine Fonda mozZe ukupno
biti uloZzeno u UCITS fondove odnosno otvorene investicijske fondove s javhom ponudom i alternativne
investicijske fondove iz ¢lanka 27. stavka 1. toc¢aka 11. i 12. kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.

(10) Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda ukupno moze biti uloZeno u depozite iz ¢lanka 27. stavka
1. tocaka 13.i 14. i novac na racunima iz ¢lanka 27. stavka 1. toCaka 16. i 17. kod jedne kreditne institucije
odnosno jedne grupe kreditnih institucija.

OGRANICENJA ULAGANJA FONDA RADI SPRIECAVANJA BITNOG UTJECAJA NAD IZDAVATELJIMA
Clanak 47.

(1) Drustvo za ra¢un Fonda moZze stedéi najvise:

1. 100% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca ciji je
izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka
ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javho medunarodno
tijelo kojemu pripada vecina drzava Clanica iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 1.

2. 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira:

a) za koje jamci Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava clanica OECD-a, Hrvatska narodna
banka, ili srediSnja banka druge drzave clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili javho medunarodno
tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 2.

b) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj
jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi
¢lanici OECD-a iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 3.1 9.

c) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji izdavatelj ima
sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 27. stavka 1. toCke
4.i9.

3. 10% jednog izdanja instrumenata trzista novca:

a) za koje jamci Republika Hrvatska, druga drzava Clanica, drZzava Clanica OECD-a, Hrvatska narodna
banka, ili sredi$nja banka druge drzave cClanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili javho medunarodno
tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica iz ¢lanka 27. stavka 1. tocCke 2.

b) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj
jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi
Clanici OECD-a iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 3.1 9.

c) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji izdavatelj ima
sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 27. stavka 1. toc¢ke 4. i 9.

4. 20% jednog programa neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno
potrosacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 5.

5. 20% prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz ¢lanka 27. stavka 1.
tocke 6. i 9., uvrstenih na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,
odnosno 20% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz ¢lanka 27. stavka
1. tocke 7. primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi Ciji je izdavatelj dionicko drustvo sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

6. iznimno od tocaka 2., 3. i 5. ovoga stavka, Drustvo za Fond moze stedi i vise od 20% prenosivih vlasnickih
vrijednosnih papira jednog izdavatelja odnosno vise od 10% prenosivih duznickih vrijednosnih papira i
instrumenata trzista novca jednog izdanja uz ispunjenje sljedec¢ih uvjeta:

a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 5% neto vrijednosti imovine Fonda, osim u slucaju prenosivih
vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa primljenih u trgovanje na multilateralnoj
trgovinskoj platformi iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 7. gdje pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3% neto
vrijednosti imovine Fonda

b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 15% neto vrijednosti imovine Fonda i

c) da maksimalni udio nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca koji nisu
uvrsteni na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala iz ¢lanka 27. stavka 1.
tocke 9. u ukupnim ulaganjima iz tocke b) ovoga stavka ne prelazi 40%

7. 10% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja uvrStenih na uredeno trziste bez prava
glasa iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 6.1 9., aiznimno i do 100% izdanja ako se takvim stjecanjem ne prelazi prag
od 20% u ukupno izdanom kapitalu tog izdavatelja kojeg Cine dionice sa i bez prava glasa

8. 100% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela jednog izdavatelja koji se nude na
platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 8.

9. 100% prenosivih vrijednosnih papira jednog izdavatelja koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 10.

10. 20% udijela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javnhom ponudom iz €lanka 27.
stavka 1. tocke 11.

11. 20% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativhom investicijskom fondu iz
¢lanka 27. stavka 1. tocke 12.

12. iznimno od tocke 11. ovoga stavka, Drustvo za Fond moze stedi najvise 40% jednog izdanja dionica, udjela
ili poslovnih udjela u pojedinom alternativhom investicijskom fondu iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 12., pod
uvjetom da vrijednost pojedinog takvog ulaganja ne smije prijec¢i 3% neto vrijednosti imovine Fonda, a zbroj
vrijednosti za sva takva ulaganja ne smije prije¢i 10% neto vrijednosti imovine Fonda

13. izloZenost u vrijednosti do 7% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 27. stavka 1. to¢aka
13. i 14. ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na racunima iz ¢lanka 27. stavka 1. to¢aka
16. i 17. kod te kreditne institucije

14. iznimno od tocke 13. ovoga stavka, Drustvo za Fond moze stedi izloZzenost do 10% regulatornog kapitala
jedne kreditne institucije iz ¢lanka 27. stavka 1. tocaka 13. i 14. ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir
uzima i novac na racunima iz ¢lanka 27. stavka 1. tocaka 16. i 17. kod te kreditne institucije, ali na rok ne duzi
od 14 dana.

(2) Kod ogranicenja ulaganja u udjele UCITS fondova i/ili otvorenih investicijskih fondova propisanih u stavku
1. to¢ki 10. ovoga ¢lanka koji su osnovani u strukturi glavni-napajajuc¢i fond (engl. master-feeder), ista se
ra¢unaju u odnosu na vrijednost imovine glavnog (engl. master) fonda.

ZBIRNA OGRANICENJA ULAGANJA ZA MIROVINSKE FONDOVE KOJIMA UPRAVLJA DRUSTVO RADI
SPRJECAVANJA BITNOG UTJECAJA NAD IZDAVATELJIMA

Clanak 48.

(1) Drustvo moze, zbirno, za racun obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja odnosno za
racun obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja, steci najvise:

1. 100% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca ciji je izdavatelj
Republika Hrvatska, druga drzava clanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka ili sredisnja
banka druge drzave clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo kojemu
pripada vecdina drzava Clanica iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 1.

2. 15% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira:

a) za koje jamci Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka,
ili sredi$nja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili javho medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 2.

b) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj
jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili drzavi
¢lanici OECD-a iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 3.1 9.

c) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji izdavatelj ima
sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 4. 9.

3. 15% jednog izdanja instrumenata trzista novca:

a) za koje jamci Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka,
ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave clanice OECD-a, ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 2.

b) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj
jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi
¢lanici OECD-a iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 3.1 9.

c) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, ciji izdavatelj ima
sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi Clanici OECD-a iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 4. i 9.

4. 30% jednog programa neuvrstenih pokrivenin obveznica koje izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno
potrosacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 5.

5. 25% prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz ¢lanka 27. stavka 1.
tocke 6. i 9. uvrstenih na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,,
odnosno 25% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz ¢lanka 27. stavka
1. toCke 7. primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

6. iznimno od tocaka 2., 3. i 5. ovoga stavka, Drustvo za mirovinske fondove kojima upravlja moze stedi i
viSe od 25% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja odnosno vise od 15% prenosivih
duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca jednog izdanja uz ispunjenje sljedecih uvijeta:

a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 5% neto vrijednosti imovine svakog mirovinskog fonda zasebno, osim
u slucaju prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa primljenih u trgovanje na
multilateralnoj trgovinskoj platformi iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 7. gdje pojedino takvo ulaganije ne prelazi 3%
neto vrijednosti imovine svakog mirovinskog fonda zasebno

b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 15% neto vrijednosti imovine svakog mirovinskog fonda zasebno i

c) da maksimalni udio nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca koji nisu
uvrsteni na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala iz ¢lanka 27. stavka 1.
tocke 9. u ukupnim ulaganjima iz podtocke b) ove tocke ne prelazi 40%

7. 15% prenosivih vilasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja uvrstenih na uredeno trziste bez prava
glasa iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 6.1 9., aiznimno i do 100% izdanja ako se takvim stjecanjem ne prelazi prag
od 25% u ukupno izdanom kapitalu tog izdavatelja kojeg Cine dionice sa i bez prava glasa

8.100% prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela jednog izdavatelja kojima se trguije ili
koji se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 8.

9. 100% prenosivih vrijednosnih papira jednog izdavatelja koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 10.

10. 25% udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javhom ponudom iz ¢lanka 27.
stavka 1. tocke 11.

11. 25% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativhom investicijskom fondu iz
¢lanka 27. stavka 1. tocke 12.

12. iznimno od tocke 11. ovoga stavka, Drustvo za mirovinske fondove kojima upravlja moze steci najvise



40% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativhom investicijskom fondu iz
¢lanka 27. stavka 1. tocke 12., pod uvjetom da vrijednost pojedinog takvog ulaganja ne smije prije¢i 3% neto
vrijednosti imovine svakog mirovinskog fonda zasebno, a zbroj vrijednosti za sva takva ulaganja ne smije
prije¢i 10% neto vrijednosti imovine svakog mirovinskog fonda zasebno

13. izloZenost u vrijednosti do 10% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 27. stavka 1.
tocaka 13. i 14. ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na racunima iz ¢lanka 27. stavka 1.
tocaka 16. i 17. kod te kreditne institucije

14. iznimno od tocke 13. ovoga stavka, Drustvo za mirovinske fondove moze steéi izloZzenost do 15%
regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 27. stavka 1. toCaka 13. i 14. ulaganjem u depozite,
pri ¢emu se u obzir uzima i novac na racunima iz ¢lanka 27. stavka 1. tocaka 16. i 17. kod te kreditne institucije,
ali na rok ne duzi od 14 dana.

(2) Kod ogranicenja ulaganja u udjele UCITS fondova i/ili otvorenih investicijskih fondova propisanih u stavku
1. tocki 10. ovoga ¢lanka koji su osnovani u strukturi glavni-napajajuci fond (engl. master-feeder), ista se
racunaju u odnosu na vrijednost imovine glavnog (engl. master) fonda.

VALUTNA USKLADENOST IMOVINE
Clanak 49.
Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda, odnosno najmanje:

- 40 % neto vrijednosti imovine Fonda

mora biti uloZzeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se isplac¢uju mirovine iz
obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

POZAJMLJIVANJE
Clanak 50.

(1) Fond moze pozajmiti nov€ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom iznosu do 5 % neto vrijednosti
imovine Fonda putem repo poslova, transakcija prodaje i ponovne kupnje te putem programa
kreditiranja, i to:

1. na rok ne duzi od pet godina kada je rije¢ o pozajmljivanju novcanih sredstava od Hrvatske
narodne banke ili Europske sredisnje banke

2.  narok ne duzi od tri mjeseca kada je rije¢ o pozajmljivanju nov€anih sredstava od tre¢ih osoba.

(2) Najvise 5 % neto vrijednosti imovine Fonda, a najviSe do 50 % svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je
pozajmiti tre¢cim osobama. Imovina Fonda mozZe se pozajmljivati iskljucivo temeljem pisanog ugovora
ili u sklopu organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za
prijeboj i namiru. Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na isklju€ivu korist Fonda radi povecanja prinosa
Fonda, bez neprimjerenog povecanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti
primjereno osigurani kolateralom. Ugovori o zajmu moraju sadrzavati odredbu kojom se omogucava
povlacenije pozajmljenih vrijednosnih papira na poziv u roku od 15 radnih dana.

(3) Iznimno od stavka 1. ovoga Clanka Agencija mozZe svojom odlukom u slu¢aju nastanka posebnih
okolnosti koje podrazumijevaju dogadaj ili odredeno stanje koje se nije moglo predvidjeti i na koje se
nije moglo utjecati, a koje ugrozava Zivot i zdravlje gradana, imovinu vece vrijednosti, znatno narusava
okolis, narusava gospodarsku aktivnost ili uzrokuje znatnu gospodarsku Stetu, limit iz ¢lanka 131. stavka
1. Zakona povecati do 15 % neto vrijednosti imovine fonda, te se u tom slucaju limit iz stavka 1. ovog
¢lanka povecava sukladno odluci Agencije.

I1ZVEDENICE
Clanak 51.
(1) Financijske izvedenice Drustvo moze koristiti u svoje ime i za racun Fonda jedino u svrhu:
1. zastite imovine i obveza Fonda
2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda.
(2) Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sliedeca ogranicenja:

1. ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije
biti ve¢a od 100% neto vrijednosti imovine Fonda, a ukupna izloZenost generirana tehnikama i
instrumentima koji se koriste u svrhu efikasnog upravljanja imovinom i obvezama ne smije biti ve¢a
od 30% neto vrijednosti imovine Fonda, pri ¢emu, ako mirovinsko drustvo pri upravljanju imovinom
Fonda koristi tehnike i instrumente u svrhu efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda, duzno je
navedene transakcije uzeti u obzir prilikom izracunavanja ukupne izloZzenosti.

2. izloZzenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom
osobom, ukljucujuéi i razmijenjeni kolateral, ne smije prelaziti:

a) 3% neto vrijednosti imovine Fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija iz ¢lanka 27.
stavka 1. tocke 13. podtocaka a) i b) ili

b) 2% neto vrijednosti imovine Fonda, ako je druga ugovorna strana neki drugi subjekt iz ¢lanka 27.
stavka 1. tocke 18. b)

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona koji u sebi imaju
ugradenu izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoracuju
ogranicenja ulaganja propisana ovim Zakonom ili pravilnicima donesenim na temelju ovoga Zakona te
se ne smije stvoriti izloZzenost prema imovini iz ¢lanka 52.

(3) Ogranicenja ulaganja iz stavka 2. tocke 1. ovoga ¢lanka nec¢e se kombinirati i prema tome ukupna
izloZenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice i tehnike i instrumente
koristene u svrhu efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda ne smije prelaziti 100% neto
vrijednosti imovine Fonda.

(4) Kada se izloZenost iz stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka odnosi na sredi$nju drugu ugovornu stranu,
Drustvo mozZe primijeniti viSe limite od onih navedenih u stavku 2. tocki 2. ovoga ¢lanka, a kod izloZenosti
uvrstenim financijskim izvedenicama, na izloZenosti prema sredisnjoj drugoj ugovornoj strani limiti iz
stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka nece se primjenjivati.

(5) Smatrat e se da se izloZzenost stvara izravno prema sredisnjoj drugoj ugovornoj strani samo ako Drustvo
za Fond koristi individualnu segregaciju u smislu ¢lanka 39. Uredbe (EU) 648/2012 ili razinu segregacije
koja je jednakovrijedna individualnoj razini segregacije, ili iznimno, primjerenu razinu segregacije kada
se radi o tre¢im zemljama u kojima obveze ¢lanova poravnanja nisu istovjetne ili usporedive onima koje
su propisane Uredbom (EU) 648/2012 ako Drustvo mozZe dokazati da se time materijalno ne poveéavaju
rizici za imovinu mirovinskih fondova.

Clanak 52.
Imovina Fonda ne moZe biti uloZena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je optere¢ena, odnosno zaloZena ili fiducijarno prenesena radi
osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire i/ili poslovne udjele izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika
udjela Drustva, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno
ogranicenje se ne primjenjuje na vrijednosne papire iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 1.

3. u udjele UCITS fondova iz ¢lanka 27. stavka 1. toc¢ke 11. i/ili udjele ili dionice u otvorenim alternativnim
investicijskim fondovima odnosno dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim
fondovima iz ¢lanka 27. stavka 1. tocke 12. kojima upravlja dioni¢ar odnosno vlasnik udjela Drustva, odnosno
bilo koja osoba koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama.

Clanak 53.

(1) Ogranicenja ulaganja iz clanaka 44. do 52. ovoga Statuta Fond mozZe prekoraciti kada ostvaruje prava
prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista
novca koji ¢ine dio njegove imovine.

(2) Ako su prekoracenja ogranicenja iz ¢lanaka 44. do 52. ovoga Statuta posljedica:

1. okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati ili
2. ostvarivanja prava upisa iz stavka 1. ovoga ¢lanka

Drustvo je duzno, osim u slucaju otvaranja stecajnog postupka ili pokretanja postupka likvidacije nad
kreditnom institucijom ili izdavateljem financijskih instrumenata, uskladiti ulaganja Fonda u razumnom

roku, ne duljem od tri mjeseca, i transakcije poduzimati prvenstveno u svrhu uskladenja ulaganja imovine
Fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese ¢lanova Fonda, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti
na najmanju mogucéu mijeru.

(3) Iznimno na zahtjev Drustva Agencija moze produljiti rok iz stavka 2. ovoga ¢lanka za dodatna tri
mijeseca ako je to uinteresu ¢lanova Fonda, a u slucaju da se prekoracenje ulaganja odnosi na izdavatelja
nad kojim je pokrenut postupak predstecajne nagodbe, odnosno predstecajni postupak, i na duze od
tri mjeseca.

(4) Ako su prekoracenja ogranicenja iz ¢lanaka 44. do 52. ovoga Statuta posljedica transakcije koju je
sklopilo Drustvo, a kojom su se prekoracila navedena ogranicenja ili dodatno povecala prekoracenja
ulaganja, a koja nisu obuhvacéena stavkom 2. ovoga ¢lanka, Drustvo je duzno uskladiti ulaganja Fonda
odmah po saznanju za prekoracenje ogranicenja. Drustvo je duzno Fondu nadoknaditi tako nastalu
Stetu.

(5) lznimno od stavaka 2. do 5. ovoga clanka, u slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja iz ¢lanka 47.
stavka 1. tocke 6. podtocke c) ili €lanka 48. stavka 1. tocke 6. podtocke c) vezano za prenosive vlasnicke
vrijednosne papire s pravom glasa koji nisu uvrsteni na uredeno trziste, mirovinsko drustvo duzno je
uskladiti ulaganja u roku od jedne godine od trenutka prekoracenja ogranicenja ulaganja, a u kojem
razdoblju nisu dozvoljena daljnja stjecanja kojima bi se dodatno povecala prekoracenja ogranienja
ulaganja iz ¢lanka 47. stavka 1. tocke 6. podtocke c) ili ¢lanka 31. stavka 1. tocke 6. podtocke c).

(6) U slucaju nastanka posebnih okolnosti koje podrazumijevaju dogadaj ili odredeno stanje koje se nije
moglo predvidijeti i na koje se nije moglo utjecati, a koje ugrozava zivot i zdravlje gradana, imovinu vece
vrijednosti, znatno narusava okoli$, narusava gospodarsku aktivnost ili uzrokuje znatnu gospodarsku
Stetu, Agencija mozZe na zahtjev mirovinskog drustva donijeti odluku kojom privremeno dozvoljava
prekoracenje ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. Zakona, te ¢e sukladno tome Fond moci
prekoraciti ograni¢enja ulaganja iz ¢lanaka 44. do 52. ovoga Statuta.

(7) Odluka iz stavka 6. ovoga Clanka moze se donijeti na razdoblje od najvise godinu dana, osim ako
Agencija procijeni da jo$ uvijek traju posljedice posebnih okolnosti ili nije doslo do okoncanja posebnih
okolnosti kojim je izazvano donoSenije odluke te ¢e vodedi racuna o zastiti javnog interesa i/ili interesa
Clanova mirovinskih fondova Agencija odluciti o daljnjem trajanju odluke iz stavka 6. ovoga ¢lanka.

Drustvu je zabranjeno ugovaranje transakcija, u svoje ime i za racun Fonda, s ¢lanovima uprave ili nadzornog
odbora Drustva.

(1) U slucaju ugovaranja transakcija za racun Fonda u kojima su suprotne strane:

1. dionicari, odnosno vlasnici udjela Drustva

2. depozitar Fondaili

3. bilo koja druga osoba koja je povezana s havedenim pravnim ili fizickim osobama,
Drustvo je duzno o tome voditi evidenciju i na zahtjev je bez odgode dostaviti Agenciji.

(2) Agencija moze, kada to smatra potrebnim, a posebno radi zastite imovinskih interesa ¢lanova Fonda,
zabraniti Drustvu sklapanije transakcija u svoje ime i za racun Fonda sa ili uz posredovanje povezane
osobe, na odredeno vrijeme ili trajno.

(3) Drustvu je zabranjeno davanje zajma ili jamstva iz imovine Fonda bilo kojoj pravnoj ili fizickoj osobi osim
u slucajevima koji su propisani odredbama Zakona.

ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 54.

Odredbe ovog Statuta mogu se mijenjati iskljucivo na nacin koji je propisan zakonom i odredbama ovog
Statuta.

Clanak 55.
Statut predstavlja onaj tekst Statuta koji je valjano usvojen od Uprave Drustva i, odobren od Agencije.

Za Cuvanje Statuta odgovorna je Uprava Drustva koja je duzZna na zahtjev bilo kojeg ¢lana Fonda omoguciti
uvid u Statut, ili mu na njegov trosak osigurati prijepis, odnosno kopiju Statuta.

DATUM IZDAVANJA STATUTA FONDA

Clanak 56.
Statut je odobren rjeSenjem Agencije Klasa: UP/I-140-01/14-32/10, Ur. broj: 326-443-14-5 od 30. svibnja
2014. godine, a stupa na snagu 20. kolovoza 2014. godine.

Po dobivanju odobrenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga na bitne izmjene i dopune ovog
Statuta one stupaju na snagu sljede¢i dan nakon javne objave procis¢enog teksta Statuta sve sukladno
odredbi ¢lanka 140. Zakona.

ERSTE d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Petar Vlai¢
Predsjednik Uprave

Natasa Ivanovié
Clanica Uprave

Senka Fekeza Klemen
Clanica Uprave



