ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE C

Godisnji izvjestaj za 2025. godinu



SadrZaj

Siranica

Izvjestaj poslovodstva za 2025. godinu 1
Odgovornost za godisnje financijske izvjestaje 7
lzvjesée neovisnog revizora 3
lzvjestaj o financijskom poloZaju 13
izvjestaj o svecbuhvatnoj dobiti 14
jzviestaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda) 15
Izvjestaj o promjenama u neto imovini mirovinskog fonda 16
lzvjestaj o posebnim pokazateljima mirovinskog fonda 17
fzvjestaj o vrednovanju imovine i cbveza mirovinskog fonda 18

19

BiljeSke uz godiinje financijske izvije$taje



lzvjestaj poslovodstva za 2025. godinu

Nastanak i povijest

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C {u nastavku ,Fond" ili ,Erste Plavi®) je 30. svibnja 2014, godine osnovalo
drudtvo Erste d.o.o. - druStvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom ("Drudtvo"} na temelju odobrenja za
osnivanje mirovinskog fonda i obavljanje poslova upravljanja mirovinskim fondom kaji je izdala Hrvatska agencija za
nadzor financijskib ushuga ("HANFA").

Fond je zapofeo poslovati 21. kolovoza 2014. godine.

Clanom Fonda moze postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisane Zakonom o mirovinskom osiguranju, te
Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. Osiguranik moze biti élan mirovinskog fonda kategorije C, neovisno o
duljini vremenskog razdoblja do dana ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu prema zakonu
kojim se ureduje mirovinsko osiguranje. Cltan Fonda kojemu je do stjecanja prava na starosnu mirovnu ostalo manje od

Sest mjeseci, ne moZe promijeniti kategoriju mirovinskog fonda.
Nadzor nad Fondom vi8i Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku: ,HANFA").

Osnovna djelatnost

Obvezni mirovinski fondovi se dijele u tri kategorije: A, B i C. Kategorije se medusobno razlikuju po ogranidenjima
¢lanstva te investicijskoj strategiji i ograniCenjima u ulaganja, sukladno odredbama Zakona.

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C ("Fond") je zasebna imovina bez pravne osobnosti, koji se kao fond
posebne vrste osniva radi prikupljanja novZanih sredstava uplacivanjem doprinosa &lanova mirovinskog fonda i ulaganja
tih sredstava sa ciljem povedéanja vrijednosti mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirgvinskih davanja &lanovima
mirovinskog fonda, u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima {("Zakon").

Mirovinski fond je u viasnidtvu svojih &lanova &ija se pojedinadna vlasnitka prava odreduju s obzirom na iznos sredstava

na njihovom racunu.

Drustvo za upravijanje Fondom
Suktadno statufu Fonda i u skiadu s odredbama Zakona, Fondom upravilja Erste drutvo s ograni¢enom odgovorno$éu

za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (‘Drudtvo”}, koje jamci i odgovara za postovanje Fonda,
kao i za $tetu potinjenu vlasnicima udjela u Fondu djelovanjem suprotne Zakonu i Statutu Fonda.

Prustvo je 1. prosinca 2014. godine pripojilo Erste DMD d.o.o. drudtvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i promijenilo naziv u Erste d.0.0. drudtvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Sukladno Zakonu, Drudtvo Fondu zaradunava naknadu za upravljanje koja se obratunava dnevno po godiénjoj stopi
0,240% (u 2024, godini 0,250%) na ukupnu imovinu Fonda umanjenu za sve obveze s osnove ulaganja. imovina Fonda

vodi se i evidentira odvojeno od imovine Drudtva.

Depozitar
Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitara kome €e povjeriti Euvanje sredstava Fonda. Depozitar Fonda je

OTP banka d.d., Ulica Domovinskog rata 61, Split ("depozitar"). Depozitar procjenjuje vrijednost imovine Fonda u skladu
sa zakonom | mjerodavnirm propisima.
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Izviestaj poslovodstva za 2025. godinu (nastavak)

Sredisnji registar osiguranika

Sredisnji registar osiguranika ("REGOS") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske sa zadadom
prikupljanja | nadzora uplata doprinosa za mirovingko osiguranje 1 vodenja evidencije o pojedinatnim racunima &lanova
mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, racuna | sredstava u ime tlanova.

Uprava i Nadzorni odbor

Upravijacku struktury Drustva Cine:

Nadzorni odbor

Kresimir Gunjada Predsjednik Nadzornog odbora

Christoph Wolf Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora do 16. travnja 2025. godine
Branimir Britvié Zamjenik Predsjednika Nadzomog odbora od 6. lipnja 2025. godine
Zdenko Matak Clan

Heinz Bednar Clan do 13. lipnja 2024, godine
Miroslav KoZul Clan od 30. sronja 2025. godine

Dubravka Vladi¢ Plee  Clanica

Marija Majdak Clanica od 7. veljage 2025, godine

Gerhard Maier Clan do 30. prosinca 2024. godine

Miroslav Marinov Clan od 22. travnja.2025. godine
Uprava

Petar Viai¢ Predsjednik

Natada lvanovi¢ Clanica

Senka FekeZa Klemen Clanica

Bududi razvoj poduzetnikova poslovanja

Drustvo za upravijanje ¢e upravijati imovinom Fondova u svoje ime i 1t interesu &lanova Fonda. Cilj upravijanja Fondom
je povecanje vrijednosti imovine ulaganjem sredstava u skladu sa zakonom i pridrZzavajuéi se nacela sigurnosti,
razboritosti i opreza. Pri upravljanju posebna se paZnja pridaje odrzavanju odgovarajuce razine likvidnosti, zabrani

sukoba interesa i smanjenju rizika rasprienodéu ulaganja.

Pokazatelj ukupnih troskova

Sukladno Pravilniku o troSkovima koji se mogu plagati iz imovine obveznog mirovinskog fonda te nadiny i sadrZaju
izratuna pokazatelja ukupnih troSkova obveznog mirovinskog fonda (NN 105/24), Drustvo je u ime Fonda duzno ovaj
pokazatelj objaviti minimalno u skiopu revidiranih godisnjih izvjestaja mirovinskog fonda. Za 2025. godinu on iznosi
(,2579% (za 2024. godinu: 0,2681%).
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lzviestaj poslovodstva za 2025. godinu (nastavak)

Financijski instrumenti | povezani rizici

Ulaganje u Fond pretpostavija preuzimanje odredenih rizika od strane &lanova Fonda. Opcenito, rizik je vjerojatnost ili
mogucnost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajudi ili negativan. Rizici povezani s ulaganjima Fonda variraju
ovisno o financijskim instrumentima u koje Fond ulaZe, buduci da svake ulaganje neizostavno nosi svoj specifiéni skup
razlicitin rizika, kao $to su trZisni, kreditni i drugi oblici rizika. Najznacajnije vrste rizika povezanih s financijskim
instrumentima u koje Fond ulaze su rizik likvidnosti, kreditni rizik i rizik namire i placanja, te trZidni rizici: rizik promjene
kamatnih stopa, valutni rizik, rizik promjene cijena vrijednosnih papira, i rizik likvidnosti vrijednosnih papira.

Rizik likvidnosti predstavija moguénost nedostatka sredstava potrebnih za podmirivanje obveza i rezultanta je
neuskiadenosti rokova dospijeca potraZivanja i obveza. Kvalitetnim upravijanjem roénosti plasmana novéanih sredstava
potrebno je osigurati pokrivanje nadolazecih obveza i uspostaviti razinu likvidnosti koja mozZe ispuniti odekivane i
neocekivane potrebe za novéanim sredstvima. Kreditni rizik nastaje iz mogucnosti da se potraZivanja Fondova po
investicifama i s njima povezanim naknadama i kamatama, te prilikom trgovanja vrijednosnim papirima nece naplatiti u
predvidenom iznosu i roku sukladno ugovoru, odnosno predstavija rizik potencijainog gubitka uslijed nepodmirenja
obveze prema pojedinom Fondu. Kreditni rizik ovisi o kreditnoj sposobnosti izdavatelja vrijednosnih papira.

Rizik namire se pojavljuje kod trgovanja financijskim instrumentima, a ovisi o kreditnoj sposobnosti suprotne strane u
trgovanju prilikom namire. TrZidni rizici predstavijaju potencijalne uginke koje vanjski utjecaji imaju na vrijednost imavine
Fondova i uzrokuju in promjene cijena, volatilnosti i korelacija vrijednosnih papira, odnosno kretanja na financijskim
trzistima. Upravijanje trziSnim rizicima je dio ukupne strategije upravijanja imovinom Fondova i kao takav u sebi sadrzi
kamatni rizik, valutni rizik, rizik promjene cijena vrijednosnih papira i rizik likvidnosti vrijednosnih papira. Kamatni rizik je
sastavni dio trZidnog rizika i pokazuje osjetijivost financijskih instrumenata u portfeljima Fondova na promjene kamatnih
stopa. Ovo je osnovni rizik pri ulaganju u duZnitke vrijednosne papire. Kamatni rizik u poslovanju Fondova moZe se
dvojako promatrati kroz strukturnu izioZenost ukupne imovine pojedinog Fonda riziku promjena kamatnih stopa preko
svojih pozicija u kamatno osjetljivim instrumentima na valutnom, novéanom te trZistu obveznica (fixed income).

Cilj upravijanja kamatnim rizikom je postizanje optimaine strukture portfelja s obzirom na predvidena kretanja kamatnih

stopa za pojedine vrste vrijednosnih papira.

Valutni rizik ili rizik promjene teCaja pokazuje osjetljivost vrijednosti imovine Fondova na fluktuacije teéajeva stranih
valuta, a nastaje prilikom ulaganja u financijske instrumente denominirane u valutama razii¢itim od valute obradunske
jedinice. U svrhu za8tite od rizika eventualnih nepovoljnih meduvalutarnih kretanja potrebno je kontrolirati i pratiti
otvorenost ukupne devizne pozicije, otvorenost u svakoj pojeding valuti, kao i kretanje teéaja domade u odnosu na
ostale svjetske valute. Rizik promjene cijene vrijednosnih papira je mjera gubitka koji moZe nastati zbog pada vrijednosti
vrijednosnih papira u portfeliima Fondova (obveznilki portfelj, udjeli u fondovima). Rizik likvidnosti vrijednosnih papira
je mjera gubitka koji moZe nastati zbog smanjene utrZivosti pojedinog vrijednosnog papira ili dijela portfelja vrijednosnih
papira u portfeljima Fondova. Funkciju upravijanja rizicima obnaga Odjel nadzora i kontrole rizika. Sustav upravijanja

rizicima opisan je Politikom i procedurom upravijanja rizicima, te Strategijom rizika.

Strategija rizika definira opéa nacela upravijanja rizicima i definira okvir kojim se odreduje sklonost preuzimanja rizika

za pojedine vrste rizika.
Ciljevi 1 politike Fonda u upravljanju financijskim rizicima te izloZenost Fonda tim rizicima detaljno su episani u biljesci

18 u ovim godidnjim financijskim izvjestajima.
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Izvjesta] posiovodstva za 2025. godinu (nastavak)

Znatajna gospodarska i makroekonomska kretanja tijekom 2025. godine koja su izravno ifi neizravno utjecala
na poslovanje mirovinskog fonda

Nastavak rasta hrvatskog gospodarstva u 2025. godini potvrdio je otpornost i stabilnost domace ekonomije, $to je imalo
pozitivan utjecaj na poslovanje mirovinskih fondova. Hrvatska je nastavila nizati pozitivne stope rasta, biljeZedi pritom
dvadeseto uzastopno tromjesedje rasta ekonomske aktivnosti. Na razini cijele 2025. godine ostvaren je realni rast BDP-
a od 3,2%, pogonjen prvenstveno snaznim investicijama, prilievom sredstava iz EU fondova te stabilnom osobrnom

potrodnjom.

Pozitivni trendovi posebno su bili vidljivi na tr2i$tu rada te je prosjetna registrirana stopa nezaposlenosti u 2025. godini
pala je na povijesno niskih 4,5% (uz 4,6% zabiljezenih krajem godine). Nastavljen je i rast prosjeéne nominalne i reaine
neto place, $to je ofuvalo snazno povjerenje potrodaca i kupovnu mo¢, unato¢ izazovnijim vanjskim uvjetima.

Sektor turizma ponovno je ostvario iznimne rezultate, pruzajuci kljuénu potporu gospodarskom rastu i prihodima

usluZnog sektora.

S druge strane, industrijska proizvodnja nastavila je osjecati posljedice izazovnog poslovnog okruZenja u zemljama
najvaZnijih europskih vanjskotrgovinskih partnera (osobito Njemacke), gdje su pokazatelji preradivacke aktivnosti i

tijekom 2025. povremeno signalizirali usporavanje.

Unato& generalnom smirivanju inflacijskih pritisaka na globalnoj razini, u Hrvatskoj je inflacija u 2025. pokazala
odredenu tyrdokornost, prvenstveno pod utjecajem snazne domace potraZnje. Prosjedan rast potrogackih cijena iznosio
je oko 3,7% na godisnjoj razini. lako predstavija blagi porast u odnosu na 2024, godinu {3,0%), on je i dalje znatno blai
od udara iz 2022. i 2023. godine. Domaca infiacija ostala je visa od prosjeka eurozone (koje je konvergiralo prema
ciljanoj razini od 2%), a najveti generator rasta cijena i daije su bile usluge, podrzane visokom turistickom potraznjom i

rastom standarda.

U pogledu javnih financija, Hrvatska je zadrZala stabilnost. Udio javnog duga u BDP-u nastavic je padati uslijed rasta
nominalnog BDP-a te se, prema procjenama, spustio na razine od oke 568% BDP-a. Deficit dréavnog proraduna u 2025,
se kretao oko ciljnih razina od 3% a zadrZavanje visoke likvidnosti, uredno izvravanje prora¢una i visok kreditni rejting
drzave su povolino utjecali na prinose domaéih drZavnih obveznica, osiguravajuéi stabilnost obveznickih portfelja

mirovinskih fondova.

Domace trzidte drzavnog duga profitiralo je od iznimno povoline percepcije rizika Republike Hrvaitske. Prinos na
hrvatsku desetogodi&nju obveznicu u 2025. godini samo je blago porastao je s 3,03% na 3,19%. Zadrzavanje povijesno
visokog kreditnog rejtinga u investiciiskom razredu (podrZanog snaznim gospodarskim rastom i smanjenjem udjela
javnog duga u BDP-u) rezultiralo je dodatnim suZavanjem premije rizika (tzv. spreada) hrvatskih obveznica u odnosu

na njemacki Bund.

Nakon stabiiizacije u 2024., svjetsko gospodarstve je u 2025, godini pokazalo iznimnu otpornost usprkos nastavku
geopolitickih napetosti (poput onih na Bliskom istoku i U Ukrajini) te povremenim neizvjesnostima oko globainih
trgovinskih politika. TrZista rada u razvijenim ekonomijama ostala su stabiina, bez znadajnijeg rasta stopa
nezaposlencsti, 5to je sprijecilo ostrija ekonomska usporavanja i osiguralo potraznju za dobrima i uslugama.
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Izvjestaj poslovodstva za 2025. godinu (nastavak)

Znatajna gospodarska i makroekonomska kretanja tijekom 2025. godine koja su izravno ili neizravno utjecala
na poslovanje mirovinskog fonda {nastavak)

Najvaznije centralne banke nastavile su s prilagodbom monetarnih politika. Europska sredinja banka i ameriéki FED
su drzali kamatne stope na neutrainim razinama, balansirajuci izmedu poticanja gospodarskog rasta i kontrole

preostalih inflaciskih pritisaka.

Stabilnost realne ekonomije odrazila se na trZista fiksnog prinosa kroz preteZiti blagi porast prinosa do dospije¢a (YTM),
no bez dramaticnih korekcija vrijednosti portfelja. Investitori su u 2025. postali osjetljiviji na fiskalne | monetarne politike
pojedinih drzava, 3to je vidljivo u kretanju prinosa na desetogodignje drzavne obveznice. Pad prinosa u SAD-u, unatod
i dalje prisutnom proragunskom deficitu, je prvenstveno posijedica ofekivanja o budu¢em smanjivanju kamatnih stopa
od strane FED-a (scenario koji ¢e uvelike ovisiti o bududem kretanju inflacije).

Ocekivani rast gospodarstva, moguci rast proratunskih deficita te konzervativna politika ECB-a su doveli do poveéanja
prinosa u najvecim zemljama eurozone. Osjetno $irenje spread-a na francuske cbveznice u odnosu na njemacki Bund
izravna je posljedica politicke premije rizika koju investitori sada ugraduju u cijenu francuskog duga dok je stabilizacija
polititke situacije i stavijanje drzavnih financija pod kontrolu u Haliji dovela do pada spread-a u odnosu na Bund.

Poduzete mjere i aktivnosti u svrhu provodenja investicijske politike i dono&enje investicijskih odluka u odnosu
na tri¥na, gospodarska i makroekonomska kretanja te aktivnosti poduzete u svrhu upravijanja izloZenoéu

prema znacajnim rizicima

Prilikom odredivanja strategije ulaganja te donoSenja investicijskih odluka Drustve je u cifju ostvarivanja dugorognih
cilfeva Fonda pokusalo osigurati prihvatljivu razinu rizika za ocekivani prinos. Obzirom na nisko riziénu strategiju
ulaganja Fonda, investicijski cilj se ostvaruje preteZnim ulaganjem u duznitke vrijednosne papire, udjele investicijskih
fondova te depozite i ostale instrumente trziSta novca uz aktivno upravljanje valutnom izioZenosti te moguénost
investiranja u infrastrukiurne projekte.

Fond je na kraju godine najvedi dio imovine imao uloZen u cbveznice od ¢ega 79,96% u drzavne obveznice, a 10,16%
u korporativne obveznice dok je izloZenost instrumentima trZi$ta novea bila 9,88%.

Obzirom na makroekonomska kretanja te geopolititku situaciju, Fond se tokom godine aktivnije prilagodavao situaciji.
Na razini godine dodatno je smanjena izlozenost hrvatskim drfavnim obveznicama §to je posijedidno dovelo do
povecanja izloZenosti EMU | non EMU regiji. Protekla godina obiljeZena je carinama i velikom volatilnoéu koju je
uvodenje carina od strane SAD-a imalo na {rziSta. Unato¢ inicijalnom $oku, pokazalo se da su svjetske ekonomije
dovoljno rezistentne da amortiziraju rast carina $to je rezultiralo u konadnici ubrzavanjem gospodarskog rasta. Obzirom
da unatoC carinama nije doslo do znatajnijeg rasta inflacije, centralne banke dodatno su smanjivale referentne stope s
posebnim fokusom na trZiste radne snage koje je u drugom dijelu godine u SAD-u potelo pokazivati znakove siabljenja.
Obzirom na veliku volatiinost tokom godine te daljnji rast deficita i zaduZenosti, Fond je tokom godine dodatno skradivao
duraciju uz zadrZzavanje relativno visoke izloZenosti instrumentima trZi$ta novca kako bi mogao adekvatno reagirati na

eventualne distorzije na tr2idtima.

Navedenim strategijama te investicijskim odiukama Fond je u prethodnom razdoblju ostvario prinos od 2,37%.
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lzvieStaj poslovodstva za 2025. godinu (nastavak)

Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Nije primjenijivo na Fond.

Otkup viastitih dionica

Nije primjenjivo na Fond.

PodruZnice poduzetnika

Nije primjenjivo na Fond.
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Odgovornost za godiénje financijske izvjestaje

Uprava ERSTE d.0.0. - drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,Druitvo za upravijanje”)
odgovorna je za upravijanje Fondom u skladu sa Statutom i Zakonom o abveznim mirovinskim fondovima (NN br. 19/14,
93715, 84/18, 115/18, 58/20 i 156/23). Isti zahtijevaju da Prustvo za upravijanje pripremi godisnje financijske izviestaje
za svaku financijsku godinu koji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, financijski poloZaj Fonda te njegovu
uspjesnost i njegove noviane tokove u skladu s Pravilnikom o godisnjim, tromjeseénim i drugim izvije3tajima obveznog
mirovinskog fonda (Narodne novine 2/20, 98/20, 24/21, 146/22 i 62/24) ("zakonska radunovodstvena regulativa
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj"), te je odgovorno za vodenje odgovarajuéih radunovodstvenih evidencija
potrebnih za pripremu tih godignjit financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva za upravijanje ima opéenitu
odgovornest za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju o8uvanja imovine Fonda, te sprieavanja i otkrivanja

prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drugtva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih ratunovodstvenih politika koje su u skiadu s vazecom
raéunovodstvenom regulativom mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj i za njihovu dosljednu primjenu, donosenje
razumnih i razboritih prosudbi i procjena, te pripremanje godisnjih financijskin izvjedtaja temeljem principa

neograniCenog vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna za sastavijanje | sadrZaj izvjestaja poslovodstva, sukladno

zahtjevima hrvatskog Zakona o ratunovodstvu.

Odobreno od strane Uprave Erste d.o.0. drustva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, a u

ime Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda kategorije C:

enka Fekeza Klemen

./ \ Natasa lvanovi¢

‘ N é\fanica Uprave

Zé\gqeb/,SO. oZujka 2026. godine
) - .00
Ganie Chvezivtl
viagkim foncoving
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lzviesce neovisnog revizora

VLASNICIMA FONDA ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI
FOND KATEGORIJE C

izviescCe o reviziji godidnjih financijskih izvjedtaja

MISLJENJE

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja za godinu koja je zavréita 31. prosinca 2025.
fonda Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C (,Fond“), koji obuhvaéaju izviestaj o
financijskom poiozaju na dan 31. prosinca 2025. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjestaj o novCanim tokovima, izvje$taj o promjenama u neto imovini mirovinskog fonda,
izvjestaj o posebnim pokazateljima mirovinskog fonda, izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza
mirovinskog fonda za tada zavrSenu godinu te biljeske uz godiSnje financijske izviestaje,
ukljugujudi i znacajne informacije o raéunovodstvenim politikama.

Prema nasem misfienju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna&ajnim
odrednicama financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2025. godine, njegovu financijsku
uspjesnost i njegove novéane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu sa zakonskom
racunovodstvenom regulativom mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj kako je definirano u

bifjesci 2. Osnova za sastavijanje.

OSNOVA ZA MISLJENJE

Obavili smo nasu reviziju u skiadu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nage
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjedéu revizora u odjeliku
Odgovornosti revizora za reviziju godidnjih financifskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda u
skiadu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne ratunovode (s Medunarodnim
standardima neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne eti¢ke standarde za racunovode
(IESBA) (IESBA Kodeks), kako je primjenjivc na revizije godidnjih financijskih izvjestaja
subjekata od javnog interesa, zajedno s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju
godignjih financijskih izvjeStaja subjekata od javnog interesa u Republici Hrvatskoj i ispunili smo
nade ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su
revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljienje.

PKF FACT revizija d.c.0. www.pkf-fact.hr
Zagreh: Zadarska B0, 10 000 Zagreb; Karlovac: Marmontova aleja 31, 47000 Karlovac  OIB: 66538066056 MBS: 050001274  &: ured@pkd hr

PKF FACT revizija t.c.c. upisana u registar Trgovalkog suda pod br, MBS - D50001274. Temelini kapital 8.680,00 EUR, upiaden u cielosti.

Uprava: Jeni Krstidsvic, predsjednik Uprave i Ljljana Lalié Dubravdic, Clan Uprave.
Privredna Banka Zagreb d.d., IBAN HR8123400091 100068593, SWIFT: PBZGHR2X; Slatingka banka ¢.d., IBAN HRO324120091139006335, SWIFT: SESLHRZX

PKF FACT revizia je Slanica PKF International Limited zajednice pravno naovisnin tvriki | ne pribvaca nikakvu odgovornost i obvezu za éinidba Hi nedinidbe bilo
koje druge lvrtke Glanice ik kerespondentske fvitke ili turiki. 8
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lzviesce neovisnog revizora (nastavak)

[zvjeSce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

KLJUCNA REVIZIJSKA PITANJA

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od
najveée vaZnosti za nadu reviziju godisnjih financijskih izvje$taja tekuceg razdoblja. Tim
pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri

formiranju naseg mislienja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost financijske imovine

U godisnjim financijskim izvjestajima na 31.
prosinca 2025. godine Fond ima iskazano
168.393.969 eura prenosivih duZnickih i viasnickih
vrijednosnih papira od Cega se iznos od
119.153.547 eura odnosi na vrijednosne papire
kojima se trguje na uredenom #zZistu i koji se

vrednujy po fer wvrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit.
Fond razmatra svaki financijski instrument

zasebno kako bi odredic kotira |i financijski
instrument na aktivnom tr2istu. Ako trzidne cijene
nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje
primjenom prinvatijivin modela procjene
vrijednosti. Fond definira kriterije za razgrani¢enje
aktivnog | neaktivhog trZiSta za pojedine klase
financijske imovine Fonda.

Fer vrednovanje financijske imovine predstavija
kljucno revizijsko pitanje zbog svoje znatajnosti,
koristenja prosudbi prilikom utvrdivanja fer
vrijednosti te subjektivnosti takvih procjena.

Povezane objave u pripadajuc¢im godiSnjim
financijskim izvjestajima

Vidjeti biljeske 3. Znacajne informacije o
raéunovodstvenim  politikama, 7. Prenosivi
duznicki | viasniCki vrijednosni papiri koji se
vrednuju po Tfer vrijednosti t 19. Fer vrijednost
financifskih insfrumenata u godi§njim financijskim
izviestajima.

Nase revizorske procedure vezane za ovo
podruéje, izmedu ostalog, ukljucivale su;

- snimanje sustava unutarnjih kontrola i testiranje
operativne uéinkovitosti  odabranih  kontrola
procjene trZidta kao aktivhog ili neaktivhog i
kontrolu proviere to¢nosti cijena koristenih u

procjenama svakog pojedinog financijskog
instrumenta;
- pregled  dobivene  analitike  financijskih
instrumenata i klasifikacije  financijskih
instrumenata;
- provjeru  uskladenosti cijena  financijskih

instrumenata u odnosu na trzisne cijene vidljive
na aktivhom trZisty;

- provieru tocnosti izratuna procjena vrijednosti
financijskih instrumenata koji ne kotiraju na
aktivnom trzi$tu, ocjenu razumnosti odabranog
modela prociene, kijuénih pretpostavki i ocjena
koristenih u modelima procjene, te usporedbu
rezuftata odabranog uzorka procjena s
rezultatima procjena koje smo sami napravili i to
za financijske instrumente koji se vrednuju po fer
vrijednosti a kotiraju na neaktivhom trzistu;

- provieru toénosti i cjelovitosti strukture ulaganja
iz dobivene analitike financijskih instrumenata

pribavljanjem neovisne  polvrde  stanja
depozitara;
- provieru uskladenosti dobivene  analitike

financijskin instrumenata s praviima Fonda
odnosno raéunovodstvenim politikama Fonda;

- pregled vezanih bilje3ki uz godidnje financijske
izvjestaje | ocjena prikladnosti obhjava.
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lzviesce o reviziji godisnjih financijskih izviestaja (nastavak)

OSTALE INFORMACIJE

Uprava ERSTE d.o.0. — dru$tva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
(,Drustvo za upravljanje") je odgoverna za ostale informacije. Ostale informacije ukijuduju
informacije ukijuéene u Godinji izvjestaj, ali ne ukljuduju godidnje financijske izvjestaje i nase
izviesce revizora o njima. Nade miSljenje o godignjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca
ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom godinjih financijskih izviestaja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znadajno proturjeéne
godisnjim financijskim izvjeStajima ili nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugadije &ini da
su znacajno pogredno prikazane.

U pogledu izvjestaja poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o radunovodstvu,
Ti postupci ukljiuéuju provieru je li lzvjestaj poslovodstva sastavljen u skladu s &lankom 24.
Zakona o ra¢unovodstvu.

Temelieno na obavijenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti to procijeniti,

izvjeStavamo da:

1. su informacije u priloZenom IzvjeStaju poslovodstva uskladene, u svim znadajnim
odrednicama, s priloZenim godisnjim financijskim izvjestajima; te

2. je priloZzeni lzvjedtaj poslovodstva sastavlien u skladu s &lankom 24. Zakona o
raéunovodsivi,

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruzenja ste¢enog u okviru
revizije godisnjih financijskih izvje$taja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje
znacajni pogresni prikazi u Ostalim informacijama. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

ODGOVORNOST!I UPRAVE 1| ONIH KOJI SU ZADUZENI ZA
UPRAVLJANJE ZA GODISNJE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju godi$njih financijskih izvjestaja u skiadu
sa zakonskom racunovodstvenom regulativom mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj i za
one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucdavanje sastavljanja
godisnjih financijskih izvjedtaja koji su bez znadajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograniCenim poslovanjem | koriStenjem
raCunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj neograniGenosti poslovanja, osim ako
uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da
to udini.

Oni koji su zaduzeni za upravijanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvieStavanja Fonda.
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izviesce o revizijl godiSnjil financijskih izvieétaja (nastavak)

ODGOVORNOSTI REVIZORA ZA REVIZIJU GODISNJIH
FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Nasi ciljevi su steci razumno uvierenje o tome jesu li godinji financijski izvjeétaji kao cjelina bez
znaCajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$¢e revizora koje ukljuéuje
nase mislienje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skiadu s MRevS-ima uvijek otkriti znatajno pogres$no prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se zna&ajni ako se
razumno moZe otekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjecu na ekonomske odiuke korisnika
donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i progjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znatajnog pogresnog prikaza nastalog
uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerne propuste, pogre$na prikazivanja ili zaobilaZzenje
internih konirola.

» stieéemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o udinkovitosti internih kontrola Fonda.

o ocjenjujemo  primjerenost  koridtenih  raunovodstvenih  politka | razumnost
raCunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

» zakljuCujemo o primjerenosti koriStene radunovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj necgrani¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavijenim
revizijskim dokazima, zakljutujemo o tome postoji li znacéajna neizvijesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znaéajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvje§éu revizora na
povezane objave u godisnjim financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misijenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim
dokazima pribavijenim sve do datuma naseg izvje$ca revizora. Medutim, buduci dogadaji
ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski neogranienim poslovanjem.

= ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godinjih financijskih izvjestaja,
ukljucujudi i objave, kao i odrazavaju li godinji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima,
ukljucujuéi i u vezi sa znacCajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom
nase revizije.

11
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Ezvj@éée o reviziji godisnjih financijsiih izvjedtaja (nastavak)

ODGOVORNOSTI REVIZORA ZA REVIZIJU GODISNJIH
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA (NASTAVAK)

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje¢u na nasu neovisnost,
kao i, gdje je primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se ukionile prijetnje neovisnosti, te
povezanim zastitama.

[zmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo
ona pitanja koja su od najvece vaZnosti u reviziji godisnjih financijskih izvjestaja tekuéeg
razdoblja i stoga su kijuCna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvie§éu revizora,
osim ako zakon ili regulativa sprieava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno
rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u nasem izvie$cu revizora jer se razumno moze
ocekivati da bi negativne posliedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog
priopéavanja.

lzviescCe o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

1. Na dan 28. kolovoza 2025. godine imenovala nas je Skupétina drustva ERSTE d.o.o. -
drustvo za upravljanje obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondovima da obavimo reviziju
godisnjih financijskih izvje$taja Fonda za 2025. godinu, $to predstavija nasu drugu godinu
angazmana.

2. NaSe revizijsko mislienje dosljedno je s dodatnim izvies¢em za revizijski odbor drustva
ERSTE d.o.o. — drudtva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
sastavljenim sukladno odredbama iz Clanka 11. Uredbe (EU) br. §37/2014.

3. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godignjih financijskih izvjestaja Fonda
za 2025. godinu i datuma ovog izvie$¢a nismo Fondu pruzili zabranjene nerevizorske usiuge
i nismo u posiovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usiuge osmisljavanja
i implementacije postupaka internih kontrola ili upravijanja rizicima povezanih s pripremom
ifili kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnologkih sustava
za financijske informacije, te smo u obavijanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Fond.

U Zagrebu, 31. oZzujka 2026. godine

PKF FACT revizija d.o.o.
Zadarska ulica 80

10 000 Za d.0.0.
PEF E‘A"‘T ravmla
2538066056
ZAGRE" :
Jeni Krsficevid| Jeni Krétigevic,
Predsjednica Uprave Ovlasteni revizor
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

lzviestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

POZICIJA ' Bilieske | AOP | 31.12.2024. | 31.12.2025,
Imovina fonda
Nov&ana sredstva 5 1 9.154.188 5.967.146
Depoziti kod kreditnih institucija 6 2 12.632.837 13.598.248
:roe;:f:ragﬁniékl i vlasnitki vrijednosni papiri (Z 3 1B8.610.425 168.393.969
- koji se vrednuju po fer vrijednosti (AOPS + AOP6) 7 4 139.415.283 119.153.547
a) kojima se trguje na uredenom trZistu 5 139.415.283 119.153.547
b} neda‘vno izdani kojima je prospekiom predvideno 6 N )
uvritenje
- koji se vrednuju po amortiziranom trodku 8 7 49.195.142 49.240.422
instrumenti trzista novea 8 - -
Udjeli UCITS fondova 9 9 5.211.884 5.135.208
Udjeli fondova sliénih UCITS fondovima 10 - -
Udjeli otvorenth AlF-a i poslovni udjeli zatvorenih AlF-a 11 - -
{zvedeni financijski instrumenti 12 - -
Ostala financijska imovina 13 - -
Ostala imovina 14 1.027.405 -
UKUPNA IMOVINA
{AOP1+AOP2+AOP3+A0OP8+AOP+ 15 216.636.739 193.094.571
AOP10+AOP11+AOP12+A0P13+A0P14)
izvanbilanéna evidencija akiiva 16 - -
Obveze fonda
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 17 - -
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 18 - -
iFinancijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 19 } .
frogku
Obveze prema mirovinskom drustvu 10 20 46.077 39,645
Obveze prema depozitaru 11 21 3.133 2.808
Obveze s osnove prijenosa obradunskih jedinica 22 1.107.771 488.445
Ostale obveze miravinskog fonda 23 20 -
g&g}g obveze mirovinskog fonda (X od AOP17 do o4 1.457.001 530.898
Neto imovina mirovinskog fonda (AOP15-A0P24) 12 25 215.479,738 192.563.673
Broj obradunskih jedinica 26 11.038.876,1531 9.636.778,7769
(\(Arlcj;:izns?;to %hzrg}t‘.unske jedinice mirovinskog fonda o7 19,5201 10,9822
Obveze fonda prema izvorima imovine
gg;gtavn; primici 5 oshova uplata doprinosa i promjene g 355.036.384 365.737.915
E\:gzgivr: 'tzed;;é ; :;nrgvg a:'iglata mirovina i promjene g 160.529.387 207.141 324
Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 30 6.664.594 5.677.167
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 22.691.255 29.355.849
Rezerve fer vrijednosti (AOP33+A0P34) 32 -283.108 ~1.065.934
- fer vrijednost financijske imovine 33 -283.108 -1.065.934
- uginkoviti dio raéunovodstvena zastite 34 - -
g;%';’;g gsi%iizp)ksm IZVORIMA IMOVINE 35 215.479.738 192.563.673
jzvanbilantna evidencija pasiva 36 - -

PriloZene ratunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih godidnjih financijskih izvjeétaja.
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

lzviestaj o svecbuhvainoj dobiti
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi izraZzeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

POZICIJA BiljeSke | AOP 2024, 2025.
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata (EAOP38-A0P39) 13 37 368.635 520.615
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 585.065 522.918
Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 216.430 2.304
Neto nerealizirani dobici {gubici) od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ragéun dobiti i 40 198.208 -76.676

gubitka (AOP41+A0P42)

Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka (svodenje na 14 41 80.120 158.475
fer vrijednost)
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobili i gubitka 42 118.088 -235.151
Ostali prihodi (£ od AOP44 do AOP48) 43 7.578.694 6.019.028
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) 15 44 6.524.855 5.713.809
Pozitivhe teajne razlike 45 970.466 235.664
Prihod od dividendi 46 - -
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za 47
otekivane kreditne gubitke ) )
Ostali prihedi 48 83.373 69.455
Ostali financijski rashodi {¥ od AOP50 do AOP53) 49 876.781 252.911
Rasheodi od kamata 50 - -
Negativne teajne razlike 51 876.781 2862911
Gubici od umanjenja vrijednosti za ofekivane kreditne 52
gubitke ) )
Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske 53
instrumente ) -
Ostali rashodi (X od AOP55 do AOP59) 54 604.162 532.889
Rashodi s osnova cdnosa s mirovingkim drugtvom 16 55 565.078 497.421
Naknada depozitaru 56 38.425 35.234
Transakcijski trodkovi 57 659 189
Umanjenje ostale imovine 58 - -
Ostali dozvoljeni troSkovi mirovinskog fonda 59 - 45
Egi;z; ;I)r gubitak (AOP37+AOP40+AOP43-A0P49- 60 6.664.594 5.677.167
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP62 + AOP63 + 61 2.845.836 -782.826
AOP66)
Promjena fer vrijednosti viasnickih instrumenata 62 - -
Promjena revalorizacijskih rezervi:
duznicki vrijednosni papiri (AOP64 + AOPES) 63 2.845.836 -782.826
- nerealizirani dobici/gubici 64 2.845 836 -782.826
- preneseno u radun dobiti i gubitka (reklasifikacijske 65
usklade) ) )
Promjena revalorizacijskih rezervi: 66
instrumenti zastite (udinkoviti dio) (AOPG7 + AOPE8) B -
- dobici/gubici 67 - -
- prengseno u racun dobiti i gubitka (rekiasifikacijske 68
usklade) ) )
Ukupna svecbuhvatna dobit {AOP6&0 + ACP61) 69 9.510.430 4.894.341

PriloZene ratunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih godidnjih financijskih izvjestaja.
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

[zvjestaj o nov&anim tokovima (indirektna metoda)

za godinu zavréenu 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi izraZeni su U eurima osim ako je drugadije navedeno)

! Novac na kraju razdoblja (AOP124+ AQP125)

POZICIJA AOP 2024, 2025,
Nov&ani tokovi iz poslovnih aktivnosti (od ZAOPSS do AOP118) 28 12.280.350 25.316.495
Dobit ili gubitak 99 6.664.594 5.677.167
Dobicifgubici od ufaganja u financijske instrumente 100 -566.843 -443.940
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 101 - -
Prihodi od kamata 102 -6.524.855 -5.713.909
Rashodi od kamata 103 - -
Prihodi od dividendi 104 - -
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. ofpisi 106 - -
fr?}\;ziz:;j:;s;ﬁiznje ulaganja u prenosive duZniéke i viasnitke 106 3,597 247 19.569.636
Povecanje/smanjenje utaganja u instrumente trzista novea 107 12.984 -
Povecanje/smanjenje ulaganja u udjele investicijskih fondova 108 - -
Povecanje/smanjenje ulaganja u izvedenice 109 - -
Primici od kamata 110 6.080.866 6.200.483
Izdaci od kamata 111 - -
Primict od dividendi 112 - -
Povecanje/smanjenje ostale financijske imovine 113 11.206.366 -957.540
Povecéanje/smanjenje ostale imovine 114 -991.366 991.366
Eoveéanjefsmanjenje obveze s osnove ulaganja u financijske 115 ) i
instrumente
Povecanje/smanjenje financijskih obveza 116 - -
geo;sgsggﬁlsmanjenje ohveza prema mirovinskom drustvu i 117 -3.089 6.758
Povedanje/smanjenje ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 118 -160 -20
ﬁg\;é'lazrg)tokow iz financijskib aktivnosti (od ZAOP120 do 119 11.578.576 .28.393.693
Primici s osnova uplata doprinosa i promjene &lanstva 120 27.998.098 9.837.571
!gi:ﬁgi s osnova isplata mirovina i promjene &lanstva te zbog smrti 121 30 576.674 -38.231.264
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 122 - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 123 - -
?lAe(t)% gg::%a:ﬁ sSmanjenje) novéanih sredstava 124 701.774 .3.077.198
Novac na potetku razdoblja 125 8.328.279 9.030.053
126 9.030.053 5.952.855

PriloZene ratunovodstvene politike i biljieSke sastavni su dio ovih godignijik financijskih izvje$taja.
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

[zvjestaj o promjenama u neto imovini mirovinskog fonda

za godinu zavrienu 31. prosinca 2025. godine

{(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

2025,

fonda {(AQP129 + AOP132)

POZICIJA AQP 2024,

Dobit ili gubitak 127 6.664.594 5.677.167
Ostala sveobuhvatna dobit 128 2.845.836 -782.826
Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja

mirovinskog fonda (sveobuhvaina dobit) (EAOP127 + 129 9.510.430 4.894.341
AQP128)

Primici s osnova uplata doprinosa i promjene Clanstva 130 28.034.137 9.801.531
lzdaci s osnova isplata mirovina i promjene &lanstva te zbog 131 -30.976.740 37.611.937
smrti élana A o
Ukupno povectanje/smanjenje od transakcija s

obratunskim jedinicama mirovinskog fonda (£A0P130 do 132 -11.942.603 -27.810.406
AOP131)

Ukupno povecanje/smanjenje nefo imovine mirovinskog 133 .2.432.173 .22.916.065

PriloZene ratunovodstvene politike i bilje3ke sastavni su dio ovih godi$njih financijskih izviestaja.
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

lzvjestaj o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda

Na dan 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

Metoda - o 0
vrednovania Pozicije 31.12.2024. % NAV 31.12.2025. % NAV
Financijska imovina 144.627 167 67,12% 124.288.755 64,54%
... 0d10ga tehnikama 98.259.182 | 4560% | 73460345 |  3815%
. procjene
Fer vrijednost - "
Financijske obveze - - - -
......... od toga tehnikama ) ; ) _
prociene
Financijska imovina 71873634 | 33,40% 68.805.816 35,73%
Amortizirani fro$ak [ ”
Financijske obveze - - - -
Ostala imovina 36.039 0,02% - -
Ostale metode
Ostale obveze 1.157.002 0,54% 530.898 0,28%

PrifoZene ratunovodstvene politike i biljedke sastavni su dio ovih godisnjih financijskih izvjestaja.
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Biljeske uz godidnje financijske izvjestaje
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2025. godine
{Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

1. Fond koji je predmet izvjeStavanja

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C (,Mirovinski fond" ili ,Fond®) osnovan je 21. kolovoza 2014, godine.
Erste d.o.0. - drustvo za upravijanje obveznim mirovinskim fondom (,Drustvo za upravijanje” il ,Drustvo”) upravija
Mirovinskim fondom, a sjediste Drustva za upravijanje se nalazi u Zagrebu, |. Lugiéa 2A.

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa &lanova
Mirovinskog fonda s ciliem poveéanja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih
davanja njegovim &lanovima, u skladu s odredbama Zakona o abveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14, 93/15,
64/18, 115/18, 58/20 1 156/23) (,Zakon").

2. Osnova za sastavljanje

Osnove raunovodstva
Poslovne knjige Fonda vode se u eurima (EUR) sukladno hrvatskim zakonskim propisima i radunovodstvenim
nacelima | praksi koje se pridrzavaju fondovi u Hrvatskoj. Fond je dodatno reguliran Zakonom o obveznim

mirovinskim fondovima i vezanim pravilnicima.

Osnova pripreme godisSnjih financijskih izvjestaja

Godisnji financijski izvjestaji su sastavijeni po natelu fer vrijednosti, osim ako se ne zahtjeva il je dopusteno
drugadije, u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima i
Pravilnikom o godiénjim, tromjeseénim i drugim izvjestajima obveznog mirovinskog fonda,

RacCunovodstveni propisi vaZeéi u Republici Hrvatskoj po€ivaju na odredbama vaZeéeg Zakona o raéunovodstvu
(ZoR). Sukladno Elanku 5. ZoR-a Fond spada u kategoriju velikih poduzetnika. Ovi poduzetnici sastavijaju i
prezentiraju godisnje financijske izvjestaje primjenom Medunarodnih standarda financijskog izviestavanja (MSFI")
te njihovih dopuna, a prethodno usvojenih u Europskoj Uniji | interpretiranih ili izmijenjenih od strane regulatora —~
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA). Drudtve za upravijanje mirovinskim fondovima duzno je
pripremiti godisnje financijske izviedtaje fondova u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN
19/14, NN 93/15, NN 64/18, NN 115/18, 58/20i 156/23) i Pravilnikom o godidnjim, tromjese&nim i drugim izvjestajima
obveznog mirovinskog fonda (Narodne novine 2/20, 98/20, 24/21, 146/22 | 62/24).

fzjava o uskladenosti

Godignji financijski izvjestaji mirovinskog fonda pripremijeni su u skladu s Praviinikom o godi§njim, tromjesegnim i
drugim izvje$tajima obveznog mirovinskog fonda (Narodne novine 2/20, 98/20, 24/21, 146/22 i 62/24) (zakonska
raCunovodstvena regulativa mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj).
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrenu 31. prosinca 2025. godine
{Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

2. Osnova za sastavljanje (nastavak)

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Godisnji financijski izvjetaji Fonda pripremijeni su u eurima (EUR), &to je i funkcionalna valuta objavijivanja Fonda,
osim ako nije drugacije navedeno. SluZbeni tetaj eura koji je objavita Europska srediénja banka na dan 31. prosinca
2024. godine i 31. prosinca 2025. godine u odnosu na druge znacajne valute, bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2024. godine 31. prosinca 2025. godine
1CZK 25,185000 24.,237000
1USD 1,038800 1,175000

Znaé&ajne ratunovodstvene procjene i prosudbe
Priprema godisnjih financijskih izviedtaja zahtijeva od Uprave donodenje odluka, procjena i pretpostavki koje utjeéu

na iznose iskazane u godidnjim financijskim izvjedtajima.
Procjene Uprave koje su imale utjecaj na iznose u godi$njim financijskim izvje$tajima odnose se na procjene

vrijednosti financijskih instrumenata.

Neizvjesnost procjenjivanja

Buduci dogadaji I njinovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnodéu. Sukladno tome, ragunovodstvene procjene
zahtijevaju koristenje pretpostavki, a te procjene se koriste u pripremi godisnjih financijskih izvje$taja i promijenit ¢e
se ako nastanu novi dogadaji, za koje je steCeno iskustvo uslijed novih informacija i promjene okoline. Stvarni

rezultati mogu se promijeniti kao posljedica procjena.
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrenu 31. prosinca 2025. godine
{Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

3. Znatajne informacije o ratunovodstvenim politikama

Financijski instrumenti - vrste ulaganja

Fond u svojoj imovini ima slijedece financijske instrumente;
+ Svrstane u model drZanje radi napiate koji se mjere putem amortizirajuéeg troka metodom efektivne
kamatne stope — Depoziti kod domadih i stranih banaka te obveznice Republike Hrvatske
e Svrstane u model drZanje radi naplate i prodaje koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveohuhvatnu
dobit — Obveznice domacih i inozemnih izdavatelja
» Svrstane u model radi frgovanja koji se mjere po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka — Udjeii UCITS

fondova

Prenosivi vrijednosni papiri

Prenosivi vrijednosni papiri su one vrste vrijednosnih papira koji su prenosivi na trzi$tu kapitala kao %to su obveznice

i svi ostali vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje ili prodaju takvih prenosivih vrijednosnih papira ili na temelju

kojih se moZe obavijati placanje u novcu koje se utvrduje na temelju prenosivih vrijednosnih papira, valuta, kamatnih

stopa ili prinosa, robe, indeksa ili drugih mjernih veliina.

Da bi se neki vrijednosni papir smatrac prenosivim, mora zadovoljavati sijedece uvjete:

- potencijalni gubitak kaji mirovinski fond moZe pretrpjeti u odnosu na drZanje tih instrumenata je ograniéen na
iznos koji je za njih plaéen

- za njih su dostupne prikladne informacije u obliku redovitih, to¢nih i cjelovitih informacija o vrijednosnom papiru

- slobodno su prenosivi

- njihovo stjecanje je u skladu s nagelima, strategijom i ciljevima ulaganja mirovinskog fonda

- rizici prenosivih vrijednosnih papira prikfadno su obuhvaceni sustavom upravijanja rizicima mirovinskog fonda

- njihova likvidnost ne ugroZava sposobnost mirovinskog fonda da ispunjava svoje obveze vodedi raduna o
ograni¢enju trodka koji osigurava ofuvanje vrijednosti imovine mirovinskog fonda.

U izuzetnim situacijama, fond moze ulagati u prenosive vrijednosne papire koji u trenutku njihova stiecanja nisu

uvrdteni na uredeno irZiste ako:
a) uvjeti izdanja uklju€uju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahfjev za uvr$tenje na uredeno trziste a uvrstenje de se

izvr&iti u roku od jedne godine od dana izdanja ili
b} je nadleno tijelo izdavatelja donijelo odluku o uvrdtenju izdanih vrijednosnih papira ili instrumenata trista novea
na uredeno irziste, koja je objavijena na mreZnim stranicama izdavatelja, a uvritenje ¢e se izvr$iti u roku od jedne

godine od dana takve objave.
Ovakvi vrijednosni papiri iskazuju se u imovini Fonda kao prenosivi duZnicki vrijednosni papiti - nedavno izdani

kojima je prospektom predvideno uvritenje.
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Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za gedinu zavrdenu 31, prosinca 2025, godine
{Svi iznosi izraZzeni su U eurima osim ako je drugadije navedeno)

3. Znadajne informacije o racunovodstvenim politikama (nastavak)

Financijski instrumenti — vrste ulaganja (nastavak)

Udjeli u investicijskim fondovima

Udjelt u UCITS i njima sli¢ne investicijske fondove evidentiraju se u sklopu poslovnog modela &iji je cilj prikupljanje
nov&anih tokova prodajom imovine i vrednuju se po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti | gubitka, Naknadno mjerenje
vodi se po fer vrijednosti udjela u investicijskom fondu &ija cijena kotira na priznatim burzama ili koju objavijuje
drustvo za upravijanje investicijskim fondom, &to znati da je fer vrijednost iznos po kojem se taj udiel moZe prodati
na trzistu ili po kojem ée drustvo za upravijanje investicijskim fondom otkupiti taj udjel.

lzvedenice
Financijske izvedenice su oni financijski instrumenti koji zadovoljavaju sliedeée kriterije:

1) temeljna imovina financijske izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacdenih toékama 1. do 4.
¢l 125. stavka 1. Zakona i totkama 6. i 7. &l. 125. stavka 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih
teCajeva il valuta, u koje Fond moZe ulagati u skladu s odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona,
a temeljna imovina izvedenih financijskih instrumenata koji se koriste u svrhe zastite imovine takoder se moZe
sastojati od indeksa vezanih za inflaciju, ili nekretnine | od kreditnih izloZenosti.

2) OTC izvedenice uz uvjete iz tocke 1) ispunjavaju uvjete propisane Zakonom i drugim primjenjivim propisima.

Financijske izvedenice ne zahtijevaju pogetno neto utaganje ili relativno malo neto ulaganje u odnosu na ulaganje
u temeljnu imovinu izvedenice te se podmiruju na neki buduci datum. Ulaganje u tu vrstu imovine dozvaijeno je
iskijugivo u svrhu zastite imovine mirovinskog fonda ili efikasnog upravijanja imovinom i obvezama mirovinskog
fonda. Ulaganje u Spekulativne svrhe nije dozvoljeno. Financijske izvedenice se evidentiraju u izvanbilanénoj
evidenciji po nominalnom iznosu financijskog instrumenta, a vrednuju se po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka. Povecanje/smanjenje fer vrijednosti financijskih izvedenica evidentira se u izvjedtaju o svecbuhvatnoj
dobiti. Iskazuju se kao financijska imovina ukoliko je fer vrifednost pozitivna te financijska obveza ukoliko je ta
vrijednost negativna.

Financijske izvedenice vrednuju na sve radne dane na odgovarajuéem trzistu, dok se na neradne dane uzima fer

vrijednost od prethodnog radnog dana.

Primjeri financijskih izvedenica su kamatni swapovi, FX swapovi, buducnosnice (futures), opcije i ostali terminski

instrumenti koji se odnose na vrijednosne papire, valute, kamatne stope ili prinose.

Financijski instrumenti — podetno priznavanje

Pocetno mjerenje financijskih instrumenata iskazuje se po tro$ku nabave uvedanom za transakcijske troskove,
osim financijske imovine koja se iskazuje po fer vrjednosti kroz radun dobiti ili gubitka, gdje se transakcijski trogkovi

priznaju direkino kroz ragun dobiti i gubitka.
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BiljeSke uz godidnje financijske izvjedtaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2025, godine
(Svi iznosi izraZzeni su U eurima osim ako je drugadije navedeno)

3. Znacajne informacije o ratunovodstvenim politikama (nastavak)

Financijski instrumenti ~ klasifikacija i naknadno mjerenje

Sva financijska imovina klasificira se na temelju definiranih poslovnih modela upravijanja tom imovinom radi
stvaranja nov&anih tokova te na osnovu obiljezja financijske imovine s ugovornim novéanim tokovima. Poslovni
model ne ovisi ¢ namjerama rukovodstva u pogledu pojedinaénog instrumenta nego se odreduje na vidoj razini

objedinjavanja.

Sva financijska imovina pod upravljanjem fonda moZe se klasificirati kao imovina koja se mjeri po:
- fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka,
- fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i

- amortiziranom troSku.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona vrjjednost tog instrumenta &ija cijena sluzbeno kotira na priznatim
burzama. To znadi da je fer vrijednost iznos po kojem se stavka imovine, odnosno obveza razmjenjuje u urednoj
transakciji izmedu trZinih sudionika radi prodaje imovine, odnosno prijenosa obveze na datum mjerenja pod
postojecim trZisnim uvjetima. Ako trzigne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje primjenom prihvatljivih
modeia prociene vrijednosti.

Fond definira kriterije za razgrani¢enje aktivnog i neaktivnog trzidta za pojedine klase financijske imovine Fonda

na slijededi nadin;

Aktivno triste _
Za prenosive duZniCke vrijednosne papire i instrumente trZista novca, koji su uvrdteni na uredeno triiste u

Republici Hrvatskoj aktivnim trZiStem smatra se trZiSte na kojem se navedenim instrumentima trgovalo minimalno
15 trgovinskih dana u tromjesecnom razdoblju. Za prenosive duZnitke vrijednosne papire i instrumente trzista
novca, kojima se trguje u drugoj drzavi &lanici ilifi drzavi Elanici OECD-a, aktivnim tristem smatra se trZiéte na
kojem se havedenim instrumentima mogla utvrditi fer vrijednost najmanje 15 dana u tromjesegnom razdoblju. Za
utaganja u izvedene financijske instrumente na uredenim trzidtima u Republici Hrvatskoj, drugoj drZavi &lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a (financijske instrumente iz vaZeteg Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
vrijednosti cbradunske jedinice obveznog mirovinskog fonda) aktivnim trzistem smatra se trZite na kojem se
navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjeseé&nom razdobiju. Drudtvo je duzno
najmanje jednom mjesefno, za prethodna tri mjeseca, procijeniti zadovoljavaju li prenosivi vrijednosni papiri,
instrumenti trZita novca te izvedeni financijski instrumenti ove uvjete za postojanje aktivnog irZista. Drustvo ée za
prenosivi vrijednosni papir | instrument trZiSta novca, koji je u frenutku procjiene uvriten na uredenim triistima
odnosno multilateralnoj trgovinskoj platformi u razdoblju kratem od tri mjeseca, na odgovarajudi nacin primijeniti
ove odredbe proporcionaino razdoblju uvrdtenja financijskog instrumenta. Trgovinski dan koji s& ne uzima u cbzir
za odredivanje aktivnog trZista je: a) trgovinski dan u kojem je dnevni promet bio maniji od 13.000 eura za prenosive
duzniCke vrijednosne papire | instrumente trZi$ta novca iz tlanka 125. stavka 1. totke 1., 2. i 3. Zakona kojima se
trguje na uredenim trzistima u Republici Hrvatskoj; b) trgovinski dan u kojem je dnevni promet bio manji od 6.500
eura za prenosive duZnitke vrijednosne papire i instrumente trZi$ta novea iz &anka 125. stavka 1. totke 4. Zakona

kojima se trguje na uredenim trZidtima u Republici Hrvatskoj.
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31, prosinca 2025, godine
{Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugaéije navedeno)

3. Znatajne informacije o raCunovodstvenim politikama (nastavak)

Drustvo je u slucaju obustave trgovanja financijskim instrumentom na uredenom trzi$tu duZno procijeniti, uzimajudi
u obzir predvideno trajanje | razloge obustave da li zadnja cijena vrednovanja prenosivih vrijednosnih papira,
instrumenata frZista novca te izvedenih financijskih instrumenata predstavijaju fer vrijednost. U sluaju da se utvrdi
da zadnja cijena ne predstavija fer vrijednost, Drustvo ¢e najkasnije treceg dana od dana obustave trgovanja poteti
primjenjivati cijenu procijenjenu odgovarajuéim tehnikama vrednovania, te za financijski instrument smatrati da ne
postoji aktivno {rZidte. U slutaju ukidanja priviemene obustave trgovanja financijskim instrumentom Fond u
izraCunu broja trgovinskih dana neée uzimati u obzir razdoblje priviemene obustave trgovanja.

Neaktivno trziste
Odjel nadzora i kontrole rizika redovito razmatra pokazatelje aktivnosti trzita, te smatra da osim neispunjenja gore
navedenih kriterija za aktivno trZidte u pokazatelje neaktivnog trzista spadaju znaéajan pad volumena trgovinskih

aktivnosti i znaCajne promjene cijena tijekom razdoblja, odnosno Einjenica da trZi§ne cijene vie nisu aktualne,
iako navedeni Cimbenici sami po sebi ne moraju nuZno znaditi da tr2iste vide nije aktivno. Uprava Drustva moze
posebnom odlukom odrediti da za pojedini financijski instrument ne postoji aktivno trziste, na primjer ako
promatrane trzisne transakcije po prosudbi Odjela nadzora i kontrole rizika nisu redovite, éak fako su cijene
dostupne, ili ako jedine izvrsene transakcije predstavijaju prisilne transakcije ili transakcije prodaje u nuZdi.

Datum trgovanja

Financijska imovina se priznaje na datum trgovanja, odnosno na datum kad se Drustve obvezalo na kupnju
financijske imovine za fond. Obradun na datum trgovanja odnosi se na: (a) priznavanje sredstva koje se treba
primiti i obveze platiti na datum trgovanja, (b} isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje potraZivanja od
kupca za naplatu na datum trgovanja. Opéenito uzevsi, kamate ne potinju tedi obraunom na sredstvu i podudarnoj

obvezl sve dok ne istekne utvrdeni datum podmirenja.

Novac
Novac je stalno raspoloZivo sredstvo na transakcijskim radunima kod banaka, koji se odmah i u svakom frenutky,

bez ikakvih zapreka i gubitaka, moZe koristiti kao sredstvo placanja. Nalazi se u posiovnom modelu dranje radi

naplate i mjeri s& po amortiziranom trosku.

Depoziti
Depoziti se odnose na depozite kod kreditnih institucija. Nalaze se u posiovnom modelu drZanje radi naplate i

mjere po amortiziranom trosku.
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Bifjeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za gedinu zavrienu 31. prosinca 2025, godine
{Svi iznosi izraZeni su U eurima osim ako je drugadije navedeno)

3. Znacéajne infermacije o raCunovodstvenim politikama (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja

Imovina mirovinskog fonda moZe se sastojati iskljugivo od:

1.

prenosivih duZnikih vrijednosnih papira | instrumenata trZista novca Ciji je izdavatel] Republika Hrvatska,
druga drZava Clanica ili drZava lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u dalinjem tekstu:
OECD) te Hrvatska narodna banka ii sredi$nja banka druge drzave &lanice, odnosno drzave élanice OECD-
a, odnosno javno medunarodno tijele kojemu pripada vedina drzava &lanica

prenosivih duZni¢kih vrjjednosnih papira i instrumenata tr2ifta novca za koje jaméi Republika Hrvatska,
druga driava Clanica, driava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredidnja banka druge drzave
Cianice, odnosno drzave Clanice OECD-a, ifi javno medunarodne tijelo kojemu pripadaju jedna ili vide driava
¢lanica

prenosivih duZni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZi$ta novca uvrétenih na uredeno tr¥idte u smisiu
odredbi zakona koji ureduje trZiSte kapitaia, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne (regicnaine)
samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj dizavi lanici ili drzavi élanici OECD-a

prenosivih duZnickih vrijednosnih papira | instrumenata trziéta novca uvrtenih na uredeno trZiste u smisly
odredbi zakona koji ureduje trZiste kapitala, &iji izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
Clanici il drzavi Elanici OECD-a

neuvritenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici
Hrvatskoj ili drugej drZavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokrice stambeno potro$adki krediti osigurani
hipotekama, a koji ispunjavaju zahtjeve iz &lanka 129. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni
Uredbe (EU) br, 648/2012

prenosivih duznickih vrijednosnih papira koji se nude na platformama za skupno financiranje u smislu
Uredbe (EU) 2020/1503 Europskog parlamenta i Vije¢a od 7. listopada 2020. o europskim pruateljiima
usiuga skupnog financiranja za poduzeca i izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 i Direktive (EU) 2019/1937 (SL
L 347, 20. 10. 2020} ifili prenosivih viasnickih | duznickih vrifednosnih papira i poslovnih udjela koji se nude
na platformama za skupno financiranje u skladu sa smjernicama iz zakona

nedavno izdanib prenosivih duZniékih vrijednosnih papira i instrumenata tr2ista novea koji nisu uvriteni na
uredeno tridte u trenutku njihova stjecanja, koji e se u sluaju neispunjenja uvjeta iz podtotaka a) i b) ove
toke smatrati neuvritenima:

a) uvjeti izdanja ukljuuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrétenje na uredeno traiste, a
uvritenje ce se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdanja ili

b) ako je nadieZno tijelo izdavatelja donijelo odiuku o uvrtenju izdanih vrijednosnih papira ili instrumenata
trzista novca na uredeno trZiste, koja je objavijena na mreznim stranicama izdavatelja, a uvritenje ¢e se

izvr§iti u roku od jedne godine od dana takve objave

25 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C



Biljieske uz godisnje financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2025, godine
{Svi iznosi izraZeni su U eurima osim akoe je drugadije navedeno)

3. Znacajne informacije o raCunovodstvenim politikama (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja {nastavak)

8.

prenosivih duZnickih vrijednosnih papira koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata
na podrugju Republike Hrvatske, koji ne moraju biti uvrSteni na uredeno trZiste odnosno primijeni u trgovanje
na muititateralnu trgovinsku platformu, pod sljededim uvjetima:

a) ti vrijednosni papiri imaju dugorotne, stabilne i predvidijive nov&ane tokove, kako bi odgovarali ro&nosti
obveza mirovinskog fonda uz uvaZavanje nacela sigurnosti, razboritosti | opreza

b) Vlada Republike Hrvatske je odlukom klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao namjenskog
izdavatelja za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrugju Republike Hrvatske, a
sukladno kriterijima i postupku iz uredbe Viade Republike Hrvatske

udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici i
odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drZavi &lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni s onima propisanim zakonom
kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskib fondova s javnom ponudom

10. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod

11,

uvjetom da

a) kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj dr¥avi &anici ili dr2avi Clanici
OECD-a

b) su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite deponenata istovietni s onima
propisanima zakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija i

¢} kreditna institucija nije povezana osoba mirovinskog drustva

iznimno od odredbi tocke 13. ovoga stavka, imovina mirovinskog fonda smije se sastojati od depozita kod
kreditne institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, pod uvjetom da:

a) su iskoristena ogranicenja ulaganja u depozite kod kreditnih institucija koje imaju registrirano sjediste u
Republici Hrvatskoj u koje je mirovingkom drustvu, u skladu s internim aktom usvojenim na temelju
pravilnika iz &lanka 52. Zakona, dozvolieno i omogudeno ulagati i

b) da se kod razroCavanja depozita najprije razrofava depozit kod kreditne institucije koja je povezana

osoba mirovinskog drustva

12. depozita kod Hrvatske narodne banke | Europske sredinje banke
13. novca na ratunima otvorenima u kreditnim institucijama iz to¢ke 13. ovoga stavka
14. iznimno od odredbi totke 13. ovoga stavka, imovina mirovinskog fonda smije se sastojati novea na radunu

kad kreditne institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, pod uvietom da:

a) su iskoridtena ograniCenja ulaganja u novac na ratunu kod kreditnih institucija koje imaju registrirano
sjediSte u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom drustvu, u skladu s internim aktom usvojenim na temelju
pravilinika iz étanka 52. Zakona, dozvoljeno | omogudéeno ulagati i

b} da se kod ulaganja novca najprije ulaZe novac s ratuna otvorenog u kreditnoj instituciji koja je povezana

osoba mirovinskog drustva
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Biljeske uz godidnje financijske izvjesdtaje (nastavak)
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su U eurima osim ako je drugadije navedeno)

3. Znacajne informacije o raCunovodstvenim politikama {nastavak)
Imovina Fonda i strategija ulaganja {nastavak)

15. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzi$tima u smisiu odredbi zakona kojim
se ureduje trziSte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trziéta
{neuvritene OTC izvedenice) pod sljededim uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih totkama 1. do 4. ovoga
stavka i totkama 6. i 7. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznin tedajeva ili valuta, u
koje mirovinski fond moZe ulagati u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona, a temeljna imovina izvedenih financijskih instrumenata koji se koriste u svrhe zadtite imovine
takoder se moZe sastojati od indeksa vezanih za inflaciju, ili nekretnine i od kreditnih izlozenosti

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrdtenim (OTC) izvedenicama su institucije financijskog
sektora koje imaju sjedidte u drZavi Elanici il drzavi &lanici QECD-a koje podlijezu bonitetnom nadzoru te
imaju zadovoljavajucu kreditnu kvalitetu, kao i druge vrste subjekata koje ispunjavaju ekvivalentne uvjete i
c) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijeZu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovanju, te ih je u
svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti
na zahtjev mirovinskog fonda

16. drugih vrsta imovine Koja je proizasla iz imovine iz toaka 1. do 16. ovoga stavka

investicijski cilj Fonda jest ofuvanie sredstava na raéunu élanova te rast vrijednosti uloZenih novéanih sredstava
na dulji rok, nisko rizitnom strategijom ulaganja, radi osiguranja ispiate mirovinskih davanja &lancvima Fonda.
Investicijski cilj se ostvaruje ulaganjem u duZniCke vrijednosne papire, izvedenice i udjele investicijskih fondova,
sukladno ogranigenjima ulaganja iz Zakona, podzakonskih akata j Stafuta.
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Biljeske uz godisnje financijske izviedtaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31, prosinca 2025. godine
{Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ake je drugadije navedeno)

3. Znadajne informacije o radunovodstvenim politikama (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja {nastavak)

Neto imovina Fonda i vrijednost obratunske jedinice
Neto imovinu Fonda ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na dan vrednovanja.
Vrijednost obralunske jedinice predstavlja omjer neto imovinske vrijednosti Fonda i ukupnog broja obradunskih

jedinica Fonda na isti dan.

Ostala imovina Fonda

Ostala imovina Fonda odnosi se na sve vrste potraZivanja Fonda kao $to su potraZivanja s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, potraZivanja za dividende, potraZivanja s osnova prijenosa obradunskih jedinica i sliéno.
PotraZivanja s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju vrijednosnih papira koje se iskazuju na
datum trgovanja, a koji £e se namiriti na datum namire. Datum namire u pravilu je dva dana od datuma trgovanja

ako ugovorom nije utvrdeno drugadije.

Obveze Fonda

Obveze prema mirovinskom drustvu

Fond mirovinskom drustvu koje njime upravlja placa naknadu za upravijanje u visini od 0,240% od ukupne imovine
Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente za godinu koja je zavrsila
na dan 31. prosinca 2025. godine {31 prosinca 2024. godine: (,250%). Naknada Drudtvu obradunava se i
evidentira dnevno, a isplacuje jednom mjesedno, drugi radni dan u mjesecu za prethodni mjesec.

Obveze prema depozitaru
Naknada depozitaru obradunavala se u visini od 0,017% (2024, godine: 0,017%). Fond obradunava naknadu

dnevno, a istu ispiacuje depozitaru jednom mjesedno, drugi radni dan u mjesecu za prethodni mjesec.

Obveze s osnove prifenosa obradunskih jedinica

Fond ima zakonsku obvezu dnevno uskladiti broj obracunskih jedinica na temelju obavijesti REGOS-a te iskazati
obveze s osnove prijenosa udjela. Fond je duZan iznos obveze uplatiti na prijelazni radun REG0OS-a u zakonskom
roku od primitka obavijesti. Nakon foga, REGOS rasporeduje sredstva na radune novog fonda po izboru

osiguranika.

Ostale obveze mirovinskog fonda
Ostale obveze fonda obuhvacaju sve ostale obveze koje nisu spomenute u prethodnim kategorijama kao Sto su
obveze za troékove platnog prometa, brokerske provizije, transakcijske trokove i sve ostale troskove koji se mogu

podmiriti iz imovine fonda.
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Bifjeske uz godi$nje financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025, godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

3. Znacajne informacije o raunovodstvenim politikama {nastavak)

Realizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici od uvlaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu
nabavne vrijednosti na podetku godine ili od datuma stjecanja tijekom godine | prodajne vrijednosti, po metodi
ponderiranih prosjeénih cijena.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u ralunu dobiti i gubitka Fonda za sve instrumente koji nose kamatu po natelu
obralunatih kamata koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Prihed od dividendi
Prihodi od dividendi se priznaju na ex date, a ako je on nepoznat, onda na datum utvrdivanja viasnistva.

Ostatli prihodi
Pod ostalim prihodima smatraju se prihodi od povrata dijela upravijatke naknade investicijskih drustava sukladno

njihovoj politici prema velikim institucionalnim ulagagima i ostali povremeni prihodi koji nisu obuhvaéeni ostalim

definiranim skupinama konta.
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BilieSke uz godisSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

3. Znacajne informacije o raunovodstvenim politikama (nastavak)

Troskovi upravljanja Fondom i drugi troskovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako sfijedi:

=« Naknada za upravijanje Fondom obratunava se kao 0,240% godiSnie od ukupne imovine Fonda
umanjene za obveze od ulaganja u financijske instrumente. Izradun se obavija dnevno za svaki dan
vrednovanja imovine Fonda, a naknada se isplacuje drustvu za upravljanje jednom mjeseéno. Iznimno,
naknada za subotu i nedjeiju cbradunava se na zadnju izraCunatu osnovicu;

+ Depozitar obra€unava i napladuje naknadu u visini od 0,017% na iznos od ukupne imovine Fonda
nakon iskljudivanja svih obveza od ulaganja u financijske instrumente. Fond dnevno obradunava

naknadu, a ispla¢uje jednom mjeseéno.

Naknada za izlaz

Naknada za izlaz iz mirovinskog fonda naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog mirovinskog fonda u drugi (novi)
fond iste kategorije pod upravljanjem drugog mirovinskog drustva, pod uvjetom da je proslo vise od 14 dana
od prethodne promjene, bez obzira da li se radi 0 promjeni kategorije fonda pod upravijanjem istog mirovinskog
drustva ili o promjeni fonda pod upravijanjem drugog mirovinskog drudtva. lzraunava se na temelju ukupnog
iznosa sredstava na osobnom radunu ¢lana fonda, a sukiadno Zakonu, U iznosu od najvise 0,8% u prvoj, 0,4%
u drugoj te 0,2% u trecoj godini &lanstva. Ova naknada se obradunava na iznos na osobnom radunu &lana i
odbija od iznosa na osobnom radunu &lana mirovinskog fonda. Buduéi da se naknada direktno umanjuje od
iznosa s ratuna Clana i prebacuje Drustvu, naknada se ne priznaje kao rashod Fonda,

Transakeijski troskovi
Transakcijski troSkovi ukljuCuju sve trodkove namire vrijednosnih papira, brokerskih provizija i froékova platnog

prometa.

Zajamé&eni prinos

Svakom &lanu Fonda C kategorije jamé&i se prinos u visini referentnog odgovarajuce kategorije mirovinskinh
fondova umanjenog za tri postotna boda. Ako je prosjecni godiénji prinos mirovinskog fonda kroz razdoblje od
prethodne tri kalendarske godine manji od zajaméenog prinosa, mirovinsko drudtve de uplatiti razliku
mirovinskom fondu do zajamdéenog prinosa iz jamstvenog pologa Drultva, a ako to nije dovoljno, iz temelinog
kapitala mirovinskog drustva do najvide 50% njegovog iznosa.

Na dan 31. prosinca 2025. godine ne posioje navedene okolnosti.

Porez na dobit
U skiadu sa Zakonom o trgovackim druStvima mirovinski fond ne smatra se poduzetnikom. Kao takav nije

obvezan podnositi niti prijavu poreza na dobit, niti placati poreze.
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Biljeske uz godidnje financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31, prosinca 2025. godine
{Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

4. Racunovodstveni standardi

Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumaéenja u tekuéem razdoblju

Usvojene ratunovodstvene politike jednake su onima primijenjenima prosle financijske godine, osim standarda,
izmjena standarda i tumadenja koji su stupili na snagu nakon 1. sijetnja 2025. godine. U nastavky je prikazan

samo novi standard, njegova izmjena i tumacenje kojt su bitni za poslovanje Fonda:

izmjene | dopune MRS 21 Udinci promjena te€aja stranih valuta: lzmjena definira da se valuta smatra
zamjenjivom u drugu valutu ako subjekt moZe pribaviti tu drugu valutu unutar vremenskog okvira koji
ukljuéuje uobiCajeno administrativno kadnjenje putem trZista ili mehanizma razmjene u kojem bi
transakcija rezultirala provedivim pravima i obvezama. Kada valuta nije zamjenjiva, subjeki je obvezan
procijenitt vaZeci tefaj na datum mjerenja. lzmjena takoder pruza smjernice za utvrdivanje teéaja u takvim
okolnostima, kao i propisane povezane objave u sluCajevima kada trZidni te€aj nije dostupan. izmjene
sadrze smjernice za odredivanje situacija kada je valuta zamjenjiva i kako odrediti tecaj kada nije.

Ova izmjena standarda nema znacajan utjecaj na godidnje financijske izvjestaje Fonda.

Objavljeni su novi standardi i izmjene standarda koji jo$ nisu na snazi (primjenjuju se za razdoblja koja zapoginju

1. sijetnja 2026. ili naken toga):

lzmjene i dopune MSF! 9 Financijski instrumenti | MSFI 7 Financijski instrumenti: objavljivanje: Ugovori
koji se odnose na elektriénu energiju ovisnu o prirodnim &imbenicima.
Izmjene i dopune MSF! 9 Financijski instrumenti i MSF) 7 Financijski instrumenti: objavijivanje: klasifikacija

i mjerenje financijskih instrumenata
Godidnja poboljdanja — Svezak 11 — uklju€uje odredene izmjene u MSFI 1, MSFI 7, MSFI 9, MSF] 10,

MRS 7

Ne otekuje se da ¢e ove izmjene i dopune imati znaajniji uéinak na godisnje financijske izvjeétaie Fonda.

Objavijeni su novi standardi i izmjene standarda koji jo$ nisu na snazi, niti su odobreni od strane EU (primjenjuju
se za razdoblja koja zapocinfu 1. sijetnja 2027. ili nakon toga):

L

MSFI 18 Prezentacija i objavjivanje u godi$njim financijskim izvjestajima izdan u travnju 2024. godine i
zamjenjuje MRS 1 te ¢e rezultirati velikim posljediénim izmjenama radunovodstvenih standarda MSF,
ukljucujuci MRS 8 Osnove sastavijanja godisnjih financijskih izvjedtaja (preimenovan iz Radunovodstvene
politike, Promiene u radunovodstvenim procjenama i pogregke). lako MSFI 18 neée imati nikakav uéinak
na priznavanje i mjerenje stavki u godi$njim financijskim izvjestajima, oéekuje se da ¢e imati zna¢ajan
uginak na prezentaciju i objavijivanje odredenih stavki. Ove promjene ukljuCuju kategorizaciju i
meduzbrojeve U izvjeStaju o dobiti ili gubitku, zdruZivanjefras€ianjivanje i oznatavanje informacija te
objavijivanje mjera uéinka koje je definirala uprava.

MSF! 19 Ovisna Drustva bez javne odgovornosti: objave

Izmjene MSFI 19

lzmjene MRS 21 - te€ajevi u slucaju hiperinflatornih valuta

Uprava jod procjenjuje uginke novih | izmijenjenih standarda.
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BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi izraZeni su U eurima osim ako je drugadije navedeno)

5. Novéana sredstva

Racuni kod OTP banke d.d.:
Ziro radun

Devizni radun — CZK

Devizni ratun ~ USD

Ukupno

31. prosinca 2024.

6.400.674
9.997
2.743.517

9.154.188

31. prosinca 2025.

5.687.141
10.388
269.617

5.967.146

U izvjestaju o novEanom toku prema pravilniku HANFA-e ne ulaze potraZivanja za avista kamatu koja na 31. prosinca
2025, godine iznosi 14.291 euro (31. prosinca 2024. godine: 124.136 eura), dok su ista sadrfana u novéanim

sredstvima.

6. Depoziti kod kreditnih institucija

. . P Datum
Naziv kreditne institucije dospijeéa
Raiffeisenbank Austria d.d. -
Zagrebacdka hanka d.d. 13.01.2025.
Addike bank d.d. 07.01.2025.
Ukupno

7. Prenosivi duZni€ki i vlasnitki vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti

Ulaganja po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Obveznice Republike Hrvatske
Obveznice domadih gospodarskih subjekata
Obveznice inozemnih izdavatelja

Ukupno ulaganja po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit

Ukupna ulaganja u prenosive duZniéke i viasnitke vrijednosne
papire po fer vrijednosti
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31. prosinca 2024.

31. prosinca Datum 31, prosinca
2024. dospijeca 2025,

- 07.01.2026. 4.513.646

9.630.756 07.01.2026. 6.018.387
3.002.081 07.01.2026. 3.066.215
12.632.837 13.598.248

31. prosinca 2025,

91.169.032 75.744.145
11.411.373 8.982.468
36.834.878 34.426.934
139.415.283 119.153.547
139.415.283 119.153.547




Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31, prosinca 2025. godine
{Svi iznosi izraZzeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

8. Prenosivi vrijednosni papiri koji se vrednuju po amortiziranom trogku
31. prosinca 2024.  31. prosinca 2025.

Ulaganja po amortiziranom frosku

Cbveznice Republike Hrvatske 49.195.142 49.240.422

Ukupno po amortiziranom troSku 49.195.142 49.240.422

9. Udjeli UCITS fondova
31. prosinca 2024. 31, prosinca 2025,

Ufaganja u udjele UCITS fondova
Inozemni izdavatelji 5.211.884 5.135.208

Ukupna ulaganja u udjele UCITS fondova 5.211.884 5.135.208

UCITS tondovi su otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom s ciljem ulaganja u financijske instrumente. Udjeli
u otvarenim investicijskim fondovima vrednuju se prema vrijednosti neto imovine pojedinog fonda na dan

vrednovanija.

10. Obveze prema mirovinskom drustvy

Obveza prema Drustvu za upraviljanje fondom iznosi 39.645 eura (31. prosinca 2024. godine: 46.077 eura) i odnosi
se na naknadu za mjesec prosinac 2025. godine. Naknada za upravljanje se izradunava za svaki dan prilikom
izraCuna neto imovine Fonda i plada se mjesedno, drugi radni dan u tekuéem mjesecu za prethodni mjesec.

11. Obveze prema depozitaru

Obveze prema depozitaru iznose 2.808 eura (31. prosinca 2024. godine: 3.133 eura) i odnose se na naknadu za
mjesec prosinac 2025. godine. Naknada depozitaru izradunava se za svaki dan pritikom izrauna neto imovine Fonda
i pfaca se mjesetno, drugi radni dan u tekuéem mijesecu za prethodni mjesec.
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BiljeSke uz godiSnje financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

12. Neto imovina mirovinskog fonda
Neto imovina mirovinskog fonda na poéetku razdoblja
Broj obratunskih jedinica na potetku razdoblja

Vrijednost obracunske jedinice na pofetku razdoblja

Neto imovina mirovinskog fonda na kraju razdoblja

Broj obratunskih jedinica na kraju razdoblja

Vrijednost obraCunske jedinice na kraju razdoblja

31. prosinca 2024. 31. prosinca 2025.

217.911.811
11.646.767,2567

215.479.738
11.038.876,1531

18,7101

19,5201

215.479.738
11.038.876,1531

192.563.673
9.636,778,7769

19,5201

19,9822

Vlasnici mirovinskog fonda su njegovi &lanovi &ije se vlasnistvo utvrduje na temelju iznosa na pojedinaénom radunu.
Daprinose u ime Clanova uplacuje poslodavac. Svi uplaceni doprinosi preradunavaju se u obradunske jedinice prema
vrijednosti jedinice na dan uplate. Svaka obradunska jedinica predstavlja proporcionaini dio neto imovine fonda. U
sluaju da pojedinac odluti promijeniti odabrani obvezni mirovinski fond ukupni iznos sa njegova raguna se uplaéuje
REGOS-u. Sukladno odredbama Zakona, REGOS obradunava iziaznu naknadu te ju izravno uplacuje drudtvu za
upravijanje obveznim mirovinskim fondom, a preostali iznos novoizabranom fondu.

13. Neto realizirani dobici {gubici) od financijskih instrumenata

Realizirani dobici od financijskih instrumenata
Ulaganja u VP i instrumente frzita novca po fer vrijednosti kroz OSD

Ulaganja u instrumente trzidta novca
Ukupno realizirani dobici od financifskih instrumenata

Realizirani gubici od financijskih insfrumenata

Uiaganja u VP i instrumente trZista novca po fer vrijednosti kroz OSD
Ukupno realizirani gubici od financijskih instrumenata

Ukupno neto realizirani dobici (gubici)
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2024.

572.082
12.983

585.065

-216.430

-216.430

368.635

2025,

522.919

522.919

-2.304
-2.304

520.615



BiljeSke uz godidnje financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZenl su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

14.Neto nerealizirani dobici {gubici} od financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz radun dobiti i

gubitka

Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata

Ulaganja u investicijske fondove

Ukupno nerealizirani dobici

Ukupno nete nerealizirani dobici (gubici)

15. Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta)

Prihodi od kamata i amortizacifa premije (diskonta)}
- Obveznice - po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

- Obveznice - amortizirani troSak
- Avista kamata

- Depozit

Ukupno

16. Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom

2024,

80.120

80.120

80.120

2024.
3.842.572

1.380.470
262.047
939.766

6.524.855

2025.

158,475

158.475

158.475

2025,
3.854.723

1.377.800
103.218
378.168

5.713.909

Naknada za upravijanje za 2025. godinu iznosila je 497.421 eura (2024. godine: 565.078 eura) i raduna se prema

odredbama Statuta Fonda.
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BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31, prosinca 2025. godine
{Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

17. Povezane strane

U skladu sa vaZecim Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, povezane strane su Drudtvo za upravijanje,
vlasnici Drustva za upravljanje i njima povezane osobe, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora drustva i njihovi braéni
drugovi ili srodnici do ukfjuéujudi drugog koljena ili druge osobe Koje imaju moguénost utjecaja na odluke Drudtva za
upravijanje i Fonda te Depozitar. Bududi da je vlasnitka struktura Drudtva disperzirana, a ni jedan viasnik nema
pojedinaénu kao ni zajedniCku kontrolu, smatra se da Drudtvo nema krajnjeg viasnika odnosno krajnje kontrolno

drudtvo.

U tablict ispod prikazane su transakcije po vrsti sa svakom pojedinanom povezanom osobom.

31. prosinca 2024. 31. prosinca 2025.

Transakcije sa povezanim osobama:
ERSTE d.o.o. drustvo za upravifanfe Fondom

Rashodi

S osnove ugravijanja Fondom 565.078 497.421
Obveze

S osnove upravijanja Fondom 46.077 39.645
Depozitar

OTP banka d.d,

Rashodi

Naknada depozitaru 38.425 35.234
Transakcijski trodkovi 659 189
Prihodi

A vista kamata { kamata na depozite 262.047 103.218
Obveze

Naknada depozitaru 3.133 2.808
Transakeijski trogkovi 20 -
Imovina

Novcana sredstva 9.154.189 5.987.146
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BiljeSke uz godi&nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosf izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

18. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima

Cil} upravijanja rizicima je identifikacija, procjena, analiza, mjerenje | kontrola izloZenosti rizicima likvidnost,
kreditnim, tridnim, operativnim i ostalim rizicima radi efikasnog upravijanja izloZeno&cu prema tim rizicima u cilju
povecanja trzisne vrijednosti imovine Fonda, odnosno ostvarivanje odgovarajuéeg prinosa. Preuzimanje rizika je
neizbjezni dio poslovanja Fonda, no Drudtvo upravija preuzetim rizikom kroz postupak prepoznavanja, mjerenja i
nadzora rizika, putem kvalitativnih i kvantitativnih ograni¢enja rizika i drugih vrsta kontrola. Proces upravijanja rizikom
kljucan je za odrZanje profitabilnosti Fonda. Fond je izloZen trzidnom riziku (trzi$ni rizik ukljuguje rizik promjene te¢aja
i rizik promjene kamatnih stopa), kreditnom riziku te riziku likvidnosti, koji proistjedu iz financijskih instrumenata u
viasniStvu Fonda. Fond je takoder izloZen rizicima odrZivosti, 8to su okoli$ni, socijalni ili upravijagki dogadaiji ifi uvjeti
koji, ako do njih dode, mogu uzrokovati stvaran ili potencijaino negativan bitan uginak na vrijednost ulaganja. Drustvo
ove rizike promatra kao zasebnu vrstu rizika i koristi listu iskljugenja za izdavatelje s najvecim rizikom odrZivosti, te
je razvilo proceduru odredivanja pokazatelja tog rizika za klase imovine koje podlijeZu riziku odrzivosti.

investicijski cilf Fonda jest oduvanje sredstava na ra¢unu €lanova te rast vrijednosti uloZzenih novianih sredstava na
dulii rok, niske rizinom strategijom ulaganja, radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima Fonda.
Investicijski cilj se ostvaruje ulaganjem u duznicke vrijednosne papire, depozite banaka i udjele investicijskih
fondova, uz mogucnost ulaganja u infrastrukiurne projekte, sukladno ograniCenjima ulaganja iz Zakona,
podzakonskih akata | Statuta.

Drudtvo ¢e ulaganjem dovolinog dijela portfelja u likvidne vrijednosne papire osigurati pravovremenu isplatu
sredstava Clanova koji izlaze iz fonda u pojedinom vremenskom roku. Drudtvo ée upravijati Fondom na naéin da je
Fond sposoban pravodobno ispunjavati svoje dospjele obveze (naelo likvidnost), odnosno da je Fond trajno
sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solveninosti).

Funkeiju upravljanja rizicima obnasa Odjel nadzora i kontrole rizika. Sustav upravljanja rizicima opisan je Politikom i
procedurom upravljanja rizicima, te Strategijom rizika. Strategija rizika definira opéa nadela upravijanja rizicima i
definira okvir kojim se odreduje sklonost preuzimanja rizika za pojedine vrste rizika.

Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik od moguéih promjena fer vrijednosti ili promjena buduc¢ih nov&anih tokova financijskih
instrumenata zbog promjena trZiSnih varijabli kao 8to su kamatne stope ili te€ajevi valuta.

Fond upravija trZidnim rizikom rasprostranjenoScu svog ulagackog portfelia vodeéi raduna o zakonskim
ogranienjima ulaganja u financijske instrumente po vrsti instrumenata | zemljopisnoj podjeli.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta zbog promjena u deviznim teajevima. Sigurna
ulaganja, rasprostranjeni portfelj i neprestano pradenje promjena deviznih teajeva smanjuju ovaj rizik. SluZbena
valuta Fonda je euro, ali je mali dio ulaganja u financijske instrumente denominiran u stranim valutama, preteZito u
dolarima (USD}. Ove pozicije preradunavaju se u eure primjenom vazeceg teéaja na datum bilance. Tedajne raziike
nastale svodenjem imovine i obveza u eure na datum bilance ukljuene su u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti fonda,

ali ne utjeéu na novtane tokove.
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BiljeSke uz godidnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025, godine

{Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

18. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Ukupna imovina i obveze u stranim valutama | domacoj valuti (u tisuéama eura) na dan 31. prosinca 2024. godine:

IMOVINA
Novac i sredsfva na radunima kod banaka
Depoziti kod kreditnih institucija

Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ragun

dobiti | gubitka
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit

Vrijednosni papiri po amortiziranom tro$ku
Ostala potraZivanja
UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze

Obveze prema mirovinskom drustvu
Obveze prema depozitaru

Ostale obveze mirovinskog fonda
Obveze s osnove prijenosa obradunskih
jedinica

Sredstva viasnika udjela u Fondu

tzdane obratunske jedinice

Akumulirani dobici

Dohit tekuce godine

Revalorizacija po fer vrijednaosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

UKUPNE OBVEZE | SREDSTVA
VLASNIKA UDJELA (2)

NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2024. PRUE UTJECAJA
DERIVATA({1) - (2)

Utjecaj derivata:

Iznos valute kupljene u buduénosti

Iznos valute prodane u buducnosti

Ostale
EUR usD valute Ukupno
6.400.674 2.743.518 9.997 9.154.189
12.632.837 - - 12.632.837
3.250.029 1.961.855 - 5211.884
139.415.283 - - 139.415.283
49,185,142 - - 49.195.142
1.027.405 - - 1.027.405
211.921.37¢ 4.705.373 9.997 216.636.739
46.077 - - 46.077
3.133 - - 3133
20 - - 20
1.107.771 - - 1.107.771
1.157.002 - - 1.157.002
186.406.997 - - 186.406.997
22.691.255 - - 22.691.255
6.664.594 - - 6.664.594
-283.108 - - -283.108
215.479.738 - - 215.479.738
216.636.739 - - 216.636.739

-4.715.370 4,705.373 9,997
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaie (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025, godine

(Svi iznosi izraZzeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

18, Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik {nastavak)

Ukupna imovina i obveze u stranim valutama i domacoj valuti (u tisuéama eura) na dan 31. prosinca 2025. godine:

IMOVINA
Novac i sredstva na ratunima kod banaka
Depoziti kod kreditnih institucija

Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz raéun

dobiti i gubitka

Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit

Vrijednosni papiri po amortiziranom trosku

UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze
Obveze prema miravinskom drustvu
Obveze prema depozitary

Obveze s oshove prijencsa obradunskih
jedinica

Sredstva vlasnika udjela u Fondu

Izdane obraéunske jedinice

Akumulirani dobici

Dobit tekuce gedine

Revalorizacija po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvainu dobit

UKUPNE OBVEZE | SREDSTVA
VLASNIKA UDJELA (2)

NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2025. PRIJE UTJECAJA
DERIVATA (1)~ (2)

Utjecaj derivata:

lznos valute kupliene u buduénosti

Iznos valute prodane u buduénosti

Ostale

EUR usD valute Ukupno
5.687.141 269.817 10.388 5.967.146
13.598.248 - - 13.598.248
3.271.962 1.863.246 - 5.135.208
119.153.5647 - - 119.153.547
49.240.422 - - 49.240.422
190.951.320 2.132.863 10.388  193.094.571
39.645 - - 39.645
2.808 - - 2.808
488.445 - - 488.445
530.898 - - 530.898
158.596.591 - - 158.596.591
29.355.849 - - 29.355.849
5.677.167 - - 5.677.167
-1.065.934 - - -1.065.934
192.563.673 - - 192.563.673
193.094.571 - - 193.094.571
-2.143.251 2.132.863 10.388
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BiljeSke uz godidnje financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2025. godine

{Svi iznosi izraZenl su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

18. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima {nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Osjetljivost na razumno moguce promjene te€aja valuta uz pretpostavku da su sve ostale varijable konstantne na

dan bilance je kako slijedi:

Promjena tedaja

31.12.2024. %

usp +-1%

Promjena te€aja

31.12.2025. %

uso +/-1%

Kamatni rizik

Uginak na ukupnu

sveobuhvatnu dobit
EUR

47.054 /- 47.054

Uginak na ukupnu
sveobuhvatnu dobit

EUR

21.329/- 21.329

Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na budude novéane tokove financijskih
instrumenata ili njihove fer vrijednosti. Vedina izloZenosti kamatnom riziku proizlazi iz ulaganja u duZnitke
viijednosne papire. Sljedeca tablica prikazuje analizu izloZenosti Fonda kamatnom riziku. iImovina i obveze Fonda
kategorizirane su, ovisno o tome $to nastupa ranije, ili prema promjeni cijene u skladu s ugovornim dospijecem, il

prema dospijecu glavnice.

Na dan 31. prosinca 0-3 mjeseca 6-12 mjeseci 1-5 godina
2024,

IMOVINA

Novac kod banaka 9.154.189 - .
Depozitt kod kreditnih

institucija 12.632.837 - -

Vrijednosni papiri po fer

vrijednosti kroz radun

dobiti | gubitka - - -
Vrijednosni papir pe fer

vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit 3.752.146 6.194.549 38.748.9186
Vrijednosni papir po

amortiziranom trogku - - 17.705.884
UKUPNG 25.539.172 6.194.549 56.454.800
OBVEZE

Obveze prema

mirovinskom drustvy - - -
Obveze prema

depozitaru - - .
Obveze s osnove

prijenasa obradunskih

jedinica - - -
Ostale obveze

miravinskog fonda - - .

UKUPNO - - .
RAZLIKA 25.539.172 6.194.549 56.454.800
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Vise od 5
godina

90.719.672

31.485.258
122.208.930

122.208.930

Bez
kamatnog
rizika

5.211.884

6.239.289

46.077

3.133

1.107.771

20
1.157.002
5.082.288

Ukupno

9.154.189

12.632.837

5.211.884

139.415.283

49.195.142
216.636.740

46.077
3.133

1.107.771

20
1.157.002
215.479.739

Fiksna
kamatna
stopa

9.154.189

12.632.837

139.415.283

48.195.142



Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025, godine

{Svi iznosi izraZzeni su u eurima ¢sim ako je drugadije navedeno)

18. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik {nastavak)

) . Bez Fiksna

Na dan 3%, prosinca 0-3 6-12 . Viseod §
. . . 1.5 godina " kamatnog Ukupno kamatna

2025, mjeseca mjeseck godina rizika stopa
IMGVINA
Novac kod banaka 5.967.146 - - - - 5.967.146 5.967.146
Depoziti kod kreditnih
institucija 13.598.248 - - - - 13.598.248 13.598.248
Vrijednosni papirt po fer
vrijednosti kroz racun
dobiti | gubitka - - - - 5.135.208 5.135.208 -
Vrijednosni papiri po fer
vrijednosti kroz ostaiu
sveobuhvatnu dobit - 2.964.103 58.010.258 58.178.186 - 119.153.547 119.153.547
Vrijednosni papiri po
amortiziranom trosku “ - 21.249,306 27.891.116 - 49,240.422 49.240.422
UKUPNO 19.565.394 2964103  79.259.564 86.170.302 5.135.208 193.094.571 -
OBVEZE
Qbveze prema
mirovinskom drustvu - - - - 39.645 38.645 -
Obveze prema
depozitaru - - - - 2.808 2.808 -
Obveze s osnove
prijenosa cbracunskih
jedinica - - - - 488.445 488,445 -
UKUPNO - - - - 530.898 530.898 -
RAZLIKA 19.565.394 2.964103  79.259.564 86,170.302 4.604.310 192.563.673 -

Sliedeca tablica prikazuje osjetljivost ukupne svecbuhvatne dobiti Fonda na promjene referentnih kamatnih stopa,
uz prelpostavku da ostaie varijable ostanu nepromijenjene. Pretpostavijeni pomak krivulie kamatnih stopa je
standardna devijacija referentne kamatne stope po pojedingj valuti (prinos referentne drZzavne obveznice). Izradun
pretpostavija puni paraleini pomak (promjena kamatne stope primjenjuje se jednako na sve rognosti).

Promjena Uéinak Promjena Ucinak
Kamatne stope kamatne stope EUR kamatne stope EUR
bps (0,01%) 31.12.2024, bps {0,01%) 31.12.2025.
EUR +-0,14% -2.969.387 / 2.969.387 +/-0,12% -2.232.074 1/ 2.232.074
UsD +/-0,25% - +/-0,18% -
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Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2025. godine
{Svi iznosi izraZeni suU U eurima osim ako je drugacdije navedeno)

18. Financijski instrumenti { upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Fond imati potedkoca u osiguranju dostatnih sredstava za podmirenje obveza vezanih
za financijske instrumente. Znadajni dio imovine Fonda je izrazito likvidan jer se sastoji od novca | sredstava na
raCunima kod banaka, dionica, obveznica i ostalih vrijednosnih papira koji kotiraju na domacem i medunarodnom
trzistu i koji se mogu trenutno realizirati uz neznatne promjene vrijednosti. Obveze Fonda prema viasnicima udjela
isplacuju se prilikom prelaska &lana u drugi mirovinski fond, u slu€aju smrti Slana fonda i ukoliko je &lan fonda ispunio
uvjete za mirovinu. S obzirom da Fond nema obveza ili ima neznag&ajne obveze u pogiedu financiiskih instrumenata,
rizik proizlazi iz redovnog poslovanja Fonda i iz navedenih razloga, a poradi zadovoljavajude likvidnosti Fonda, rizik

je nizak.

Sljedeca tablica prikazuje ugovorna preostala dospijeé¢a imovine obveza:

. : Do3 Od 3-12 N Viseod 5

31. prosinca 2024, godine Na poziv mjeseca mjeseci 1-5 godina godina Ukupno
Imovina
Novac kod banaka 9.154.189 - - - - 9.154.189
Depoziti kod kreditnih institucija - 12.632.837 - - - 12.632.837
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz ratun dobiti i gubitka 5.211.884 - - - - 5.211.884
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit - 3.752.146 6.194.549 38.748.918  90.7192.672 139.415.283
Vrijednosni papiri po amortiziranom
trodku - - - 17.705.884 31.4898.258 48.195.142
Ostala potraZivanja - 1.027.405 - - - 1.027.405
UKUPNA IMOVINA (1) 14.366.073  17.412.388 6.194.549 56.454.800 122.208.8930 216.636.740
Obveze
Obveze prema mirovinskom drustvu - 46.077 - - - 46.077
Obveze prema depozitaru - 3.133 - - - 3.133
Obveze s osnove prijenosa
obradunskih jedinica - 1.107.771 - - - 1.107.771
Ostaie obveze mirovinskeg fonda - 20 - - - 20
UKUPNE OBVEZE (2) - 1.157.001 - - - 1.157.001
NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2024, (1} -~ (2) 14.366.073  16.255.387 6.194.549 56.454.800 122.208.930 215.479.739
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Biljeske uz godidnje financijske izvieStaje (nastavak)

Za godinu zavrienu 31. prosinca 2025. godine

(Sviiznosi izraZzeni su u eurima osim ako je drugadijie navedeno)

18. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti {nastavak)

Sljededa tablica prikazuje ugovorna preostala dospijeca imovine i obveza:

31. prosinca 2025. godine

Imovina

Novac kod banaka

Depoziti kod kreditnih institucija
Viijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz raCun dobiti | gubitka
Vrijednosni papiri pe fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Vrijednosni papirt po amortiziranom
trodku

UKUPNA IMOVINA (1}

Obveze

Obveze prema mirovinskom drudtvu

Obveze prema depozitaru
Obveze s osnove prijenosa
obracunskih jedinica

UKUPNE OBVEZE (2)

NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2025. (1) ~ (2}

Na poziv

5.967.146

5.135.208

11.102.354

11.102.354

Do3
mjeseca

13.508.248

13.598.248

13.598.248

Od 3-12
mjeseci

2.964.103

2.964.103

2.964.103

1-5 godina

58.010.258

21.242.306
79.259.564

39.645
2.808

488.445
530.898

78.728.666

Vide od &
godina

58.179.186

27.991.116
86.170.302

86.170.302

Ukupno

5.967.146
13.598.248

5.135.208
119.153.547

49,240,422
193.094.571

30.645
2.808

488.445
530.898

192.563.673

Nediskontirani novéani tokovi obveza jednaki su ugovornim preostalim nov&anim tokovima zbog svoje kratke

roénosti.

Dospijece obveza prema udjelniCarima ovisi o vremenu njihovog umirovijenja. Zakon o mirovinskom osiguranju

predvida odlazak u mirovinu pet godina prije i pet godina nakon Zivotne dobi siuzbenog umirovijenja (65 godina za
muskarce i 64 godine za Zene). SluZbena dob umirovljenja za Zene pomice se za tri mjeseca svake godine tijekom

sljededih 5 godina, kada ¢e konatno biti 65 godina.

Sliedeca tablica prikazuje nediskontirane novéane tokove odlieva sredstava udjelni¢arima u dva scenarija.

Pretpostavka prvog (konzervativnog) scenarija je da udjelniari odlaze u mirovinu na poéetku dozvoljenog zakonskog
roka, . najranije moguce odlaze u prijevremenu mirovinu (Zene i muskarci sa 60 godina). Drugi (optimalni) scenarij
pretpostavija da udjelnicari odlaze u mirovinu u dobi sluZbenog umirovljenja (65 godina za Zene i muskarce).
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BiljeSke uz godidnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

18. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)
Dospijece novcanih tokova po dugoroénim obvezama udjelni¢arima na dan 31. prosinca 2024.:

5do 10 vise od 10

do 1 godine 1 do 5godina godina godina Ukupno
Obveze prema
udjelniGarima s osnove
izdanih jedinica
Konzervativini scenarij 212.289.083 656.910 5563.508 1.980.237 215.479.738
Optimalan scenarij 50.845.373 161.144.487 956.123 2.533.745 215.479.738
Dospijece novéanih tokova po dugoroénim obvezama udjelni¢arima na dan 31. prosinca 2025.:
. 1do 5 5 do 10 vise od 10
do 1 godine godina godina godina Ukupno
Obveze prema
udjelni¢arima s osnove
izddanih jedinica
Konzervativni scenarij 188.954.476 682.653 731.189 2.195.355 182.563.673
Optimalan scenarij 68.590.647 120.170.430 876.051 2.926.545 192.563.673

Krajem 2025. godine kao i krajem 2024. godine velika vecina imovine Fonda imala je dospijeée do 10 godina, a 33%
imovine imaio je dospijece manje od 5 godina. Zakonske promjene iz 2024. godine koje su ukinule obvezni prelazak
¢lanova iz fonda kategorije B u fond kategorije C utjecale su na znatno smanjeni broj prelazaka &anova i njihove
imovine iz fonda kategorije B u fond kategorije C, i ako se aj trend nastavi bez intervencije u Zakon, Fond bi, no
simulacifama Drustva, za 4 godine mogao ispiatiti vedinu svoje imovine. Gledajuéi gornju tablicu, Drustvo ¢e morati
prodavati imoviny fonda kake bi moglo isplacivati imovinu &lanovima kojt odlaze u mirovinu,

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj strani &ime
¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izioZen riziku financijskih gubitaka ako druga strana u
transakciji ili tzdavatel] vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu umanjena je diverzifikacijom, te paZljivim pracenjem kreditnog poloZaja
izdavatelja vrijednosnih papira pri stjecanju i dnevnim pra¢enjem rZista vodedi ratuna o zakonskim limitima drzanja
pojedinih financijskih instrumenata.

Sve transakcije uvrdtenim vrijednosnim papirima namiruju se nakon isporuke putem oviaitenih brokera. Rizik
neplacanja je minimaian jer se prodani vrijednosni papiri isporucuju tek nakon §to je odgovarajuci iznos placen
brokeru. Prilikom kupnje, placanje se vr$i tek nakon $to su vrijednosni papiti isporuéeni. Ako bilo koja strana ne
ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljuduje.
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Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
{Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

18. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje duznitke vrijednosne papire, depozite i novéana sredstva kod banaka, te potrazivanja,
kod kojih je prisutan kreditni rizik $to je ujedno | maksimalna izloZenost kreditnome riziku na dan izviedtavanja;

31. prosinca 2024,

31. prosinca 2025,

Novac kod banaka 5.967.146
Depoziti kod kreditnih institucija 13.568.248
Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit 139.415.283 119.153.547
Vrijednosni papiri po amortiziranom trosku 49.240.422
UKUPNO 210.397.450 187.959.363

U 2025. novac na racunu i depoziti kod banaka nalazi se u bankama koje nemaju svoj kreditni rejting ali njihove
matice imaju kreditni rejting BBB (U 2024. novac na rafunu nalaze se u bankama koje nemaju svoj kreditni rejting

ali njthove matice imaju kreditni rejting BBB-).

Sljedeca tablica prikazuje duZnitke vrijednosne papire Fonda prema kreditnim ocjenama kreditnih agencija.

S&P rating 31. prosinca 2024, 31. prosinca 2025,
AA+ 2,73% 3,16%
AA- 6.77% -
A+ - 7.94%
A 2,50% 1,88%
A- 70,08% 70,60%
BBB+ - 6,35%
BBB 5,51% -
BBEB- 1,54% -
BB - 1,16%
B+ 1.00% -
Nema ociene 9,88% 8,91%
UKUPNO 100,00% 100,00%

Sljedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema zemljopisnoj distribuciji

(zemlji izdavatelja).
31. prosinca 2024.

31. prosinca 2025.

Hrvatska 73,58% 71,11%
Poljska 7,38% 8,65%
Francuska 6,77% 7,94%
Slovenija 6,38% 6,35%
Austrija 2,73% 3,16%
Litva 1,.63% 1,88%
Rumunjska 1,54% 0.91%
UKUPNO 100,00% 100,00%

Sljedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po industrijama
{distribucija po industrijama prikazana je prema GICS kiasifikaciji, Global Industry Standard Classification).
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su U eurima osim ako je drugadije navedeno)

18. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima {nastavak)

Kreditni rizik {nastavak}

31. prosinca 2024. 31. prosinca 2025,
Drzava 90,07% 90,93%
Financije 8,02% 8,22%
Koemunalne usluge 0.76% 0.85%
Potrodna dobra, ciklicka 1,14% -
UKUPNO 100,00% 100,00%

Na dan 31. prosinca 2025. godine Fond nije imao dospjela, a nenaplacena potraZivanja kao ni na dan 31. prosinca
2024. godine. Na dan 31. prosinca 2025. godine Fond nema dospjela a neispravijena potraZivanja kao ni na dan 31.

prosinca 2024, godine.

19. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moZe razmijeniti #i obveza podmiriti izmedu
upucenih i spremnih strana u transakcijama koje se odvijaju prema uobicajenim trZisnim uvjetima. Fer vrijednost se
temedji na kotiranim trZisnim cijenama ako su dostupne. Ako trziSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje
primjenom modela diskontiranog novéanog tijeka ili drugih odgovarajucih tehnika vrednovanja. Drustvo za
upravljanje fondom smatra da iskazane vrijednosti adraZavaju fer vrijednosti financijskih instrumenata.

Duznicki vrijednosni papiri i instrumenti trzi$ta novea na domacem i stranom trzistu vrednuju se po naéelu raspona
(spread) na ustanovljenu krivulju prinosa koja po karakteristikama odgovara instrumentu &ija se procjena vrsi, s time
da se pocetna vrijednost raspona raduna iz prinosa pri zadnjoj poznatoj fer vrijednosti tog vrijednosnog papira.

Na dan 31. prosinca 2025. godine i na dan 31. prosinca 2024. godine knjigovodstveni iznosi novca, depozita kod
banaka, potraZivanja i obveza pribliZni su njihovim fer vrijednostima radi kratkorotne prirode ovih financijskih

instrumenata.

Sljedeca tablica prikazuje podjelu vrijednosnih papira koji se mjere po fer vrijednosti, prema razinama 1 do 3 ovisno
o nadinu na koji je utvrdena fer vrijednost;
» Razina 1: vrednovanje temelieno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na
aktivnom financijskom trzistu.
¢ Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utiecaj na fer vrifednost
vidljivi na trzidtu, izravno ili neizravno.
« Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znagajno utjecu na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani

na vidljivim trzidnim podacima.

Razina 1 ukljutuje obveznice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena moZe i$éitati s kotacija aktivnog
trzista, te izvedene financiske instrumente. Razina 2 ukljuuje financijske instrumente ¢ija se fer vrijednost
neizravno odreduje iz cijena na aktivnom trzi$tu. Fond u svom portfelju nema financijskih instrumenata koji su

razina 3.
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BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje {(nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

NA DAN 31. prosinca 2024.
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Udjeli UCITS fondova inozemni izdavatelji
Ukupno financijski instrumenti po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Financiiski instrumenti po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit

Obveznice Republike Hrvatske

Obveznice domadih gospodarskih subjekata
Obveznice Poliske

Obveznice Austrije

Obveznice Francuske

QObveznice Litve

Obveznice Slovenije
Ukupno financijski instrumenti po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

UKUPNO

NA DAN 31. prosinca 2025.
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka

Udjeli UCITS fondova inozemni izdavatelji
Ukupno financijski instrumenti po fer
vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit

Obveznice Republike Hrvatske

Obveznice domacih gospodarskih subjekata
Obveznice Poljske

Obveznice inozemnih gospodarskih subjekata
Obveznice Austrije

Cbveznice Francuske

Obwveznice Litve
Ukupne financijski instrumenti po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

UKUPNO

Razina 1

5.211.884

5.211.884

8.101.478
2.992.282
6.722.028
3.803.348
9.437.902
2.270.389

41.156,102
46.367.986

Razina 1

5.135.208
5.135.208

11.962.033
2.883.580
6.711.707
8.657.210
3.762.416
9.464.645
2.242.612

45.684.203
50.819.411

Razina 2

85.067.553
8.419.092
1.647.221

1.208.619

98.259.181
98.259.181

Razina 2

63.782.112
6.098.888
1.669.647
1.918.697

73.469.344
73.469.344

Razina 3

Razina 3

1

UKUPNO

5.211.884
5.211.884

91.169.031
11.411.374
8.369.249
3.803.348
9.437.902
2.270.389
1.208.619

139.415.283
144.627.167

UKUPNO

5.135.208
5.135.208

75.744.145
8.982.468
8.381.354

10.575.907
3.762.416
9.464.645
2242612

119.153.547
124.288.755

Na dan 31.12.2025. vrijednost imovine mjerene po amortiziranom trosku iznosila je 49.240.422 eura (31.12.2024.

godine: 49.195.142 eura). Da je ta imovina mjerena po fer vrijednosti njena vrijednost bila bi 48.089.597 eura

(31.12.2024. godine: 49.073.590 eura).
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BiljeSke uz godidnje financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugatije navedeno)

19. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Transferi izmedu razina fer vrijednosti
Prijelazi izmedu razine 1 i razine 2

Sliedeta tablica prikazuje prijelaze izmedu razine 1 i razine 2 fer vrijednosti:

Prijelazi iz Razine 1 u Razinu 2 Prijelazi iz Razine 2 u Razinu 1
2024. 2025. 2024. 2025,
Vrijednosni papiri po fer
vrijednosti kroz ostalu
sveochuhvatnu dobit
Obveznice Republike
Hrvatske 20.369.851 - 6.101.479 9.641.248

20. Upravijanje neto imovinom pripisanom élanovima Fonda

Neto imovina pripisana ¢lanovima Fonda ovisi 0 iznosima novéanih primitaka od &anova Fonda umanjenim za
odljeve ¢lanova iz Fonda, o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tekuée godine i zadrZanoj dobiti iz prethodnih godina te o
iznosu revalorizacijske rezerve po financijskoj imovini raspoloZivoj za prodaju.

Buduci da ne postoje propisani kapitaini zahtjevi, osnovni ciljevi upravljanja neto imovinom pripisanom &lanovima
Fonda su:

o osiguranje dostatne likvidnosti kako bi u svakom trenutku bilo dostatnih sredstava za isplate &lanovima
Fonda,

» investiranje novZanih primitaka od &lanova u plasmane u skladu sa zadanom strukturom diverzifikacije
portfelja, te rizitnim profilom koji zadovoljava zahtjeve razboritosti i apreza pri ulaganju 2 istodobno donosi
odgovarajudi prinos,

¢ oluvanje dostatne veli€ine Fonda kako hi operacije Fonda bile troskovno efikasne.

Ciljevi, politike i procesi upravijanja neto imovinom tijekom 2025. godine nisu se znaZajno mijenjali u usporedbi s

2024. godinom.

21. Dogadaji nakon datuma izvjeStaja o financijskom poloZaju

lzraelsko-ameri¢ki napad na fran, koji je zapoleo 28. veljade 2026., predstavija znatajnu geopolititku eskalaciju te,
s obzirom na ranu fazu razvoja dogadaja i visoku razinu neizviesnosti, Drustvo trenutno nije u moguénosti pouzdano

procijeniti njegov potencijalni utjecaj na financijske rezultate Fonda.
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

22. Odobrenje godisnjih financijskih izvjestaja

Godisnje financijske izvjedtaje iznijete na prethodnim stranicama sastavila je Uprava Druitva i odobrila njihovo
izdavanje dana 30. oZujka 2026. godine.

Potpisano za i u ime Uprave:

Y

P\ tar Viai¢ Natasa lvanovic
P

i

edsjednik Upra)ye Clanica Uprave

\/{/ -\
Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

lvana Lucida 2a
10 000 Zagreb \
Republika Hrvatska

e

i {jvul’DJDI}E’ILm ‘T.\TO‘I‘S‘\?F" .ov‘mmnna

ZAKJ:\L-B

49 ERSTE Plavi obvezni miravinski fond kategorije C



