ERSTE d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima

Godisnje izvjeS¢e za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine



Sadrzaj

Stranica
lzvjestaj poslovodstva za 2025. godinu 1
Odgovornost za godisnje financijske izvjestaje 5
Izvje$ce neovisnog revizora 6
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti |
Izvjestaj o financijskom poloZaju 12
Izvjestaj o novéanim tokovima 13
Izvjestaj o promjenama kapitala 14

Bilieske uz godisnje financijske izvjestaje 16



Izvjestaj poslovodstva
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

Nastanak i povijest

ERSTE d.o.0. (,Drutvo") je drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Drustvo ima
sjediSte u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a, i prvotno je osnovano s ciljem osnivanja i upravijanja obveznim mirovinskim fondom
Erste Plavi obvezni mirovinski fond (,Fond"). Drustvo je upisano u sudski registar Trgovackoga suda u Zagrebu dana
11. listopada 2001. godine. Drustvo odgovara za poslovanje svih fondova pod njegovim upravljanjem i za $tetu koja bi
nastala ¢lanovima fondova kao rezultat zloupotrebe Zakona o obveznim mirovinskim fondovima, Zakona o dobrovoljnim
mirovinskom fondovima i Statuta fondova. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ("HANFA" ili Agencija) izdala
je Drustvu odobrenje za rad dana 28. rujna 2001. godine, a 5. studenoga iste godine i odobrenje za osnivanje obveznog
mirovinskog fonda.

Prvotno ime Drustva, Adriatic Invest drustvo s ograniéenom odgovorno$éu za upravljanje obveznim mirovinskim
fondom, promijenjenc je od 27. veljaée 2004. godine u ERSTE druétvo s ograni€enom odgovorno$céu za upravljanje
obveznim mirovinskim fondom.

Dana 1. prosinca 2014. godine, temeljem odluke Skupétine obaju drustava, drustvo Erste DMD d.0.0. drustvo za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,Erste DMD"), koje je do tada bilo u 100%-tnom vlasnigtvu Erste &
Steiermarkische Bank d.d., je pravno i operativno pripojeno Drustvu, &ime je drustvo Erste DMD prestalo postojati kao
samostalan pravni subjekt, a ERSTE d.o.o. - drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom mijenja naziv u
ERSTE d.o.o. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Na dan 31. prosinca 2025. godine Drudtvo ima 44 zaposlenika (31. prosinca 2024. godine: 42 zaposlenika).

Osnovne djelatnosti

Osnovna djelatnost Drustva odnosi se na osnivanje i upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Stupanjem na snagu novog Zakona o obveznim mirovinskim fondovima 30. svibnja 2014. godine, obvezni fond koji je
bio pod upravljanjem Drustva postaje obvezni fond kategorije B, osnivaju se dva nova fonda kategorije A i C. Razlika
izmedu kategorija je u dozvoljenim ulaganjima pojedine kategorije kao i u uvjetima za &lanstvo.

Tijekom 2014. godine Drustvu se pripaja ERSTE DMD d.0.0. drudtvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim

fondovima te se djelatnost drustva prosiruje i na upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Na dan 31. prosinca 2025. godine i 31. prosinca 2024. godine Drustvo je upravijalo sljedeéim mirovinskim fondovima:
Obvezni mirovinski fondovi:
o Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A

e Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B

» Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C
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Izvjestaj poslovodstva (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

Dobrovoljni mirovinski fondovi
e Erste Plavi Expert dobrovoljni mirovinski fond
e Erste Plavi Protect dobrovoljni mirovinski fond
e  Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond
e  Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
e Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
e Posta zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
e  Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond

e Arena Mudra Mirovina zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitara kome ¢e povjeriti €uvanje sredstava Fonda. Depozitar Fonda je
OTP banka d.d., Ulica Domovinskog rata 61, Split (,depozitar*). Depozitar procjenjuje vrijednost imovine Fonda u skladu
sa zakonom i mjerodavnim propisima. Drustvo drzi sredstva jamstvenog pologa kod depozitara na zasebnom ragunu.

Nadzorni odbor i Uprava

Nadzomi odbor

KreSimir Gunjaca

Predsjednik Nadzornog odbora

Christoph Wolf Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora do 16. travnja.2025. godine
Branimir Britvi¢ Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora od 6. lipnja 2025. godine
Zdenko Matak Clan

Heinz Bednar Clan do 13. lipnja 2024. godine
Miroslav Kozul Clan od 30. srpnja 2025. godine
Dubravka Vlasi¢ Plese Clanica

Marija Majdak Clanica od 7. veljade 2025. godine
Gerhard Maier Clan do 30. prosinca 2024. godine
Miroslav Marinov Clan od 22. travnja.2025. godine

Uprava
Petar Vlai¢ Predsjednik
Natasa Ivanovi¢ Clanica
Senka Fekeza Kiemen Clanica
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Izvjestaj poslovodstva (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

IZVJESCE UPRAVE
o poslovanju ERSTE d.o.o. - drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima za 2025.
godinu

Ukupan broj &lanova Erste Plavih otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova povecéao se sa 87.609 u 2024. godini na
98.948 na kraju 2025. godine. Trzi$ni udio iznosi 22,28% (u 2024. godini bio je 21,00%).

Erste Plavi Expert zauzeo je prvo mjesto po prinosu u zadnijih 5 godina medu svim dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
dok je Erste Plavi Protect na tre¢cem mjestu medu fondovima konzervativne politike ulaganja. Prinos u 2025. godini za
Erste Plavi Expert iznosio je 11,12%, $to je ujedno i najbolji prinos medu svim dobrovoljnim mirovinskim fondovima, a
za Erste Plavi Protect iznosio je 1,58%. Kod zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova prva éetiri mjesta po prinosima
drze fondovi pod upravijanjem Drustva, i to redom s prinosima preko 12% (Néstle ZDMF — 16,02%, Erste ZDMF —
13,05%, ZDCMF - 12,98%, Arena Mudra Mirovina ZDMF -~ 12,06%). Ostvaren je cilj povedanja trzi$nog udjela
mjerenog neto imovinom kod obveznih fondova, koji je nesto veéi nego prethodne godine i iznosi 16,49% (u 2024.
iznosio je 15,94%). Erste Plavi obvezni mirovinski fondovi zajedno su na dan 31. prosinca 2025. imali ukupno 438.735
¢lanova. Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A u 2025. godini imao je prinos 12,97%, kategorije B 11,29%, a
kategorije C 2,37%. Prinos od osnivanja za fond kategorije A iznosio je 8,37%, kategorije B 6,22%, a kategorije C
3,67%. Fondovi B i C imaju najbolji prinos od osnivanja u svojim kategorijama, a fond A je na drugom mjestu u svojoj
kategoriji.

Nakon razdoblja stabilizacije svjetskog gospodarstva u 2024., pozitivan trend nastavio se i kroz 2025. godinu, unatoé
kontinuiranim specificnim izazovima s kojima su se suocavale vodecée ekonomije. lako geopoliticke tenzije — primarno
nastavak sukoba u Ukrajini i na Bliskom istoku — ostaju izvor rizika, njihove reperkusije na globalni BDP bile su
ograni¢ene na izravno pogodene regije, bez prelijevanja u &iri sistemski Sok. Kljugni faktori otpornosti globalne
ekonomije u 2025. su ukljucivali energetsku stabilnost uslijed zadovoljavajuée opskrbe i stabilizacije cijena energenata,
unatoC sankcijskim rezimima te otpornost lanaca opskrbe uslijed neometane trgovina pomorskim pravcima koja je
neutralizirala strah od ponovnih logistickih uskih grla.

Zaostravanje polititke situacije na globalnoj razini, potaknuto prvenstveno potezima nove ameri¢ke administracije,
tijlekom 2025. je dovelo do zna¢ajne volatilnosti na trzistima, ali bez kona&nog negativnog efekta. Strah od negativnog
utjecaja novih americkih carina na svjetsku ekonomiju se zasad pokazao neopravdanim i nije doveo do znaéajnijeg
pada ekonomske aktivnosti. Pogor$avanje odnosa s nekad bliskim saveznicima SAD-a (EU, Japan) uslijed agresivne
americke politike usmjerene na isklju¢ivo americke interese moZe negativno utjecati na globalni ekonomski rast u duzem
vremenskom razdoblju.

Uspjesno suzbijanje inflacijskih pritisaka omogucilo je vodeéim centralnim bankama (ECB, FED, PBOC) provodenje
proaktivnije monetarne politike. Smanjenje referentnih kamatnih stopa u 2025. imalo je za cilj poticanje gospodarske
aktivnosti i oCuvanje trzita rada ("soft landing"). Istovremeno, tijekom 2025. smo svjedoéili i zanimljivoj dinamici
kvantitativnog zaostravanja (QT). Paralelno sa smanjivanjem kamatnih stopa FED i ECB nastavljaju smanjivati svoje
bilance (kroz odustajanje od reinvestiranja dospjelih obveznica). Ovaj restriktivni element zasad ne ugrozava likvidnost
niti otezava financiranje korporativnog i drzavnog sektora, &ime se odrZava robusna agregatna potraznja. Suprotno
globalnom trendu, Japan se suotava s inflacijom iznad dugogodisnjeg prosjeka, prisiljavajuéi Bank of Japan (BoJ) na
napustanje politike ultra-niskih kamatnjaka i pocetak ciklusa zaostravanja uvjeta financiranja.

Zadrzavanje stopa rasta BDP-a u pozitivnom teritoriju, uz snazan sentiment investitora potaknut sekularnim trendom
ulaganja u umjetnu inteligenciju (Al), rezultiralo je nastavkom rasta trzista na veéini globalnih dionigkih indeksa u 2025.
godini. Najvedi rast u 2025. su imali indeksi s vecom komponentom tehnoloskih dionica kao $to su korejski KOSPI koji
je u 2025. porastao 76% ili japanski NIKKEI225 koji je u 2025. porastao 26% uz potpuno ignoriranje zao$travanja
japanske monetarne politike.
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Izvjestaj poslovodstva (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

Europski indeksi su u 2025. uglavnom zabiljezili dvoznamenkaste rastove (DAX 23%, EuroSTOXX 600 17%, CAC 40
10%) na osnovu o¢ekivanja o vi§im stopama rasta europske ekonomije u 2026. potaknutim veéom fiskalnom
ekspanzijom i ulaganjima u obranu i infrastrukturu. Ameri¢ki indeksi, predvodnici rasta u prethodnim godinama, suiu
2025. zabiljezili pozitivna kretanja (S&P500 +17%, NASDAQ +21%) uslijed pozitivne izvedbe ameriéke ekonomije u
2025. i pozitivnih ocekivanja za 2026. godinu.

Stabilnost realne ekonomije odrazila se na trzista fiksnog prinosa kroz preteziti porast prinosa do dospijeéa (YTM), no
bez dramati¢nih korekcija vrijednosti portfelja. Investitori su u 2025. postali osjetljiviji na fiskalne i monetarne politike
pojedinih drzava., $to je vidljivo u kretanju prinosa na desetogodisnje drzavne obveznice. Pad prinosa u SAD-u, unato¢
i dalje prisutnom proradunskom deficitu, je prvenstveno posljedica ocekivanja o budu¢em smanjivanju kamatnih stopa
od strane FED-a. O¢ekivani rast gospodarstva, moguéi rast proradunskih deficita te konzervativna politika ECB-a su
doveli do povecanja prinosa u najve¢im zemljama eurozone. Osjetno $irenje spread-a na francuske obveznice u odnosu
na njemacki Bund izravna je posljedica polititke premije rizika koju investitori sada ugraduju u cijenu francuskog duga
dok je stabilizacija politicke situacije i stavljanje drzavnih financija pod kontrolu u Italiji dovela do pad spread-a u odnosu
na Bund.

Hrvatsko trZiste kapitala ponovno je potvrdilo status jedne od najatraktivnijih investicijskih destinacija u regiji. U 2025.
godini, CROBEX je zabiljezio impresivan rast od 21%, nastavljajuéi snazan momentum iz 2024. Kljuéni pokretadi
optimizma na domacem trzistu su makroekonomski fundamenti uz o&ekivani rast BDP-a od 3,0% u 2025. i ogekivanja
0 2,8% rasta u 2026. godini, ¢ime Hrvatska nastavlja konvergirati prema prosjeku EU. Jo$ jedna rekordna turisti¢ka
sezona i pozitivne najave za 2026., kontinuirani priljev kapitala iz EU omotnice i visoka likvidnost financijskog sustava,
povijesno niske stope nezaposlenosti koje podrzavaju osobnu potrognju, fiskalna konsolidacija i odgovorno upravljanje
javnim financijama su doveli do zadrzavanja kreditnog rejtinga na A razini uz stabilne ili pozitivne izglede. Prinos na
hrvatsku desetogodi$nju obveznicu u 2025. godini samo je blago porastao je s 3,03% na 3,19%, uz pad spread-a na
njemacki Bund, potvrdujuci visoko povjerenje investitora u hrvatsku fiskalnu stabilnost.

Ukupna aktiva Drustva na kraju 2025. godine iznosi 23,34 milijuna eura. Ukupan prihod u 2025. godini iznosi 13,51
milijun eura, a ukupan rashod 9,46 milijuna eura. Neto dobit u 2025. godini iznosi 3,32 milijuna eura. Drustvo je na kraju
godine imalo 44 zaposlenika.

Drustvo nema viastitih dionica.
Drustvo nema podruznica.

Buduci razvoj Drustva bazira se na o&uvanju sposobnosti Drustva da nastavi vremenski neograni¢enc poslovanje,
omoguci povrat ulaganja te da i dalje upravlja obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima postujuci zakonske
propise i temeljna nagela ulaganja, a sve u interesu &lanova svih svojih fondova. Izlofenost Drustva cjenovnom riziku
proizlazi isklju¢ivo iz ulaganja imovine drustva u hrvatske drzavne obveznice i trezorske zapise EU koji su stvorili
izloZzenost i kreditnom riziku Republike Hrvatske i EU. Kreditni rizik dolazi i od sredstava na poslovnom ragunu u Erste
& Steiermaerkische bank d.d. i drugim bankama, kao i od jamstvenog pologa pri OTP banci d.d. Valutni rizik je
zanemariv buduéi da drustvo ima zanemariv udjel drugih valuta na raéunima. IzloZzenost riziku nove&anog toka i riziku
likvidnosti Drustva je zadovoljavaju¢a s obzirom da Drustvo nema primljenih pozajmica, a istovremeno ima znaéajno
veca sredstva unutar pozicije kratkoro¢ne financijske imovine od pozicije kratkoro&nih obveza.

Slijedom navedenog, 2025. godinu ocjenjujemo kao vrlo dobru poslovnu godinu.
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Odgovornost za godi$nje financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da godisnji financijski izvjestaji budu
pripremljeni u skladu sa zakonskom ragunovodstvenom regulativom mirovinskih drustava koji upravljaju mirovinskim
fondovima u Republici Hrvatskoj, tako da fer prezentiraju, u svim zna&ajnim odrednicama financijsko stanje i rezultate

poslovanja Drustva za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o&ekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja
u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nagelo nastavka poslovanja pri izradi godi$njih

financijskih izvjestaja.

Pri izradi godignjih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée ragunovodstvene politike,

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

* da se primjenjuju vazeci ratunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i objasni u
godidnjim financijskim izvjetajima; te

* da se godisniji financijski izvjestaji pripreme po na&elu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti

da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s prihvatljivom
to¢noScu odrazavati financijski poloZaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu.
Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Dru$tva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile

i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj izviestaja poslovodstva, sukladno zahtjevima &lanka 24.

Zakona o raéunovodstvu.

ERSTE d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Ivana Luci¢a 2a

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

Potpisali u ime Uprave:

atasa Ivanpvic

Zagteb, 3. oZujka 2026:.
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< PKF

|zvjesCe neovisnog revizora

VLASNICIMA | UPRAVI DRUSTVA ERSTE d.o.0. - druétvo za
upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
Zagreb

|zvjeSce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

MISLJENJE

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.
drustva ERSTE d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
Ulica Ivana Luci¢a 2A, Zagreb (,Drustvo“), koji obuhvacéaju izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu) na 31. prosinca 2025. godine, izvjestaj o novéanim
tokovima, izvjestaj o promjenama kapitala za tada zavr$enu godinu te biljeke uz godi$nje
financijske izvjestaje, ukljucujuéi i znagajne informacije o ragunovodstvenim politikama.

Prema nasem misljenju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2025. godine, njegovu financijsku
uspjesnost i njegove novéane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu sa zakonskom
racunovodstvenom regulativom mirovinskih drustava koji upravljaju mirovinskim fondovima u
Republici Hrvatskoj kako je definirano u biljesci 1. Opéi podaci i osnova za sastavljanje ovih
godisnjih financijskih izvjestaja.

OSNOVA ZA MISLJENJE

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nagem izvje$¢éu revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju godidnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u
skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne radunovode (s Medunarodnim
standardima neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne eticke standarde za racunovode
(IESBA) (IESBA Kodeks), kako je primjenjivo na revizije godisnjih financijskih izvjestaja subjekata
od javnog interesa, zajedno s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju godi$njih
financijskih izvjestaja subjekata od javnog interesa u Republici Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale
eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski
dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
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lzvjesCe neovisnog revizora (nastavak)

lzvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

KLJUCNA REVIZIJSKA PITANJA

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se
bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Prihodi od naknada za upravljanje

U godisnjim financijskim izvjestajima na 31.
prosinca 2025. godine Drustvo je iskazalo
12.926.113 eura prihoda od upravijanja
fondovima, koji ukljuéuju prihod od naknada za
upravljanje u iznosu od 12.915.974 eura, prihod od
ulazne naknade u iznosu od 5.667 eura te prihod
od naknade za izlaz u iznosu od 4.472 eura.
Priznavanje prihoda od naknada za upravljanje
predstavlja kljuéno revizijsko pitanje zbog svoje
znacajnosti, regulatornih zahtjeva koji
ogranic¢avaju visinu tih prihoda za dio fondova pod
upravijanjem te visokog rizika za godi$nje
financijske izvjestaje Drustva.

Povezane objave u pripadajuéim godi§njim
financijskim izvjestajima

Vidjeti  bilieske 2. Znacajne informacije o
ra¢unovodstvenim politkama i 4. Prihodi od
upravijanja fondovima u godi$njim financijskim
izvjestajima.

Nase revizorske procedure vezane za ovo
podrucje, izmedu ostalog, ukljugivale su:

- snimanje ciklusa i s tim povezanog sustava
internih  kontrola koje se primjenjuju prilikom
priznavanja prihoda u poslovnim knjigama Drustva,

- razumijevanje i test operativhe kontrole
u¢inkovitosti kljuénih kontrola nad izracunom neto
imovine fondova (,NAV"),

- izraCun naknade za upravljanje mnozZenjem
neto imovine pojedinog fonda pod upravijanjem
Drustva s postotkom naknade za upravljanje za
cjelokupnu populaciju odnosno razdoblje 2025.
godine,

- provjera uskladenosti postotka priznate
naknade za upravljanje sa Zakonom o obveznim
mirovinskim fondovima, Zakonom o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima te Statutima pojedinih
mirovinskih fondova.
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|zvjesCe neovisnog revizora (nastavak)
|lzvjescCe o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

OSTALE INFORMACIJE

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije uklju¢uju informacije ukljuéene u
Godisnji izvjestaj, ali ne ukljuéuju godisnje financijske izvjestaje i nase izvie$ce revizora o njima.
Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom godis$njih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znaéajno proturjeéne
godisnjim financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugadije ¢ini da
su znadajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjestaja poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o ra¢unovodstvu.
Ti postupci uklju€uju provjeru je li Izvjestaj poslovodstva sastavljen u skladu s ¢lankom 24. Zakona
o racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti,
izvjeStavamo da:

1. su informacije u prilozenom lzvjestaju poslovodstva uskladene, u svim znacajnim
odrednicama, s prilozenim godisnjim financijskim izvjestajima; te

2. je prilozeni lzvjestaj poslovodstva sastavljen u skladu s ¢lankom 24. Zakona o
racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja ste€enog u okviru
revizije godisnjih financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni
pogresni prikazi u Ostalim informacijama. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

ODGOVORNOSTI UPRAVE | ONIH KOJlI SU ZADUZENI ZA
UPRAVLJANJE ZA GODISNJE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju godi$njih financijskih izvjestaja u skladu sa
zakonskom racunovodstvenom regulativom mirovinskih drustava koji upravljaju mirovinskim
fondovima u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne
za omogucavanje sastavijanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez zna¢ajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godi$njih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s vremenski neograni€enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neograniéenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava
likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanije ili nema realne alternative nego da to ugini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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|zvjesCe neovisnog revizora (nastavak)
|zvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

ODGOVORNOSTI REVIZORA ZA REVIZIJU GODISNJIH
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godi$nji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$ce revizora koje ukljuéuje
nase mislienje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znac¢ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogre$ke i smatraju se znaéajni ako se razumno
moze oCekivati da, pojedinaéno ili u zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na
osnovi tih godidnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znagajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znaéajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed
prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuéiti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerne propuste, pogresna prikazivanja ili zaobilazenje
internih kontrola.

e stieCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o u€inkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjuiemo primjerenost  koriStenih  racunovodstvenih  politika i  razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e  zaklju€ujemo o primjerenosti koriStene ratunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li zna€ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s
vremenski neograniCenim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znaéajna neizvjesnost,
od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvje$cu revizora na povezane objave
u godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju¢ci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim
sve do datuma naSeg izvjesca revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati
da Drustvo prekine s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godi$njih financijskih izvjestaja,
uklju€ujuci i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljucujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nade
revizije.
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|lzvjesCe neovisnog revizora (nastavak)
|zvjeSce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

ODGOVORNOSTI REVIZORA ZA REVIZIJU GODISNJIH
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA (NASTAVAK)

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnoséu i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost,
kao i, gdje je primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje neovisnosti, te
povezanim zastitama.

lzmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo
ona pitanja koja su od najveée vaznosti u reviziji godi$njih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja
i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$cu revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprjeGava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priop¢iti u nasem izvje$cu revizora jer se razumno moze ocekivati
da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog
priopéavanja.

|zvjeS¢e o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

1. Na dan 28. kolovoza 2025. godine imenovala nas je Skupstina drustva ERSTE d.o.0. - drustvo
za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima da obavimo reviziju godi$njih
financijskih izvjestaja za 2025. godinu Drustva, $to predstavlja nasu drugu godinu angazmana.

2. NaSe revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvie§éem za revizijski odbor Drustva
sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

3. Tijekom razdoblja izmedu po¢etnog datuma revidiranih godisnjih financijskih izvjestaja Drustva
za 2025. godinu i datuma ovog izvje§¢a nismo Drustvu pruzili zabranjene nerevizorske usluge
i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmi$ljavanja i
implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom iili
kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za
financijske informacije, te smo u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

U Zagrebu, 3. oZzujka 2026. godine

PKF FACT revizija d.o.o.
Zadarska ulica 80

10 000 Zagreb
/
PKF FACT revizija d.o.0.
i ZAGREB, OIB: 66538066056
Jeni KrstiGevi¢, 4 JeniKrstigevic,
Predsjednica Uprave Ovlasteni revizor
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi izraZzeni su u eurima osim ako je drugatije navedeno)

Pozicije
Prihodi od upravljanja fondovima (AOP29+A0P32+A0P35)
Naknada za upravijanje (AOP30+A0P31)
Obvezni mirovinski fond
Dobrovoljni mirovinski fond
Ulazna naknada (AOP33+A0P34)
Obvezni mirovinski fond
Dobrovoljni mirovinski fond
Naknada za izlaz (AOP36+A0P37)
Obvezni mirovinski fond
Dobrovoljni mirovinski fond
Rashodi od upravljanja fondovima (3 od AOP39 do AOP41)
Transakcijski trokovi
TroSkovi promidzbe
Ostali trodkovi od upravljanja fondovima
Neto rezultat od upravljanja fondovima (AOP28+AOP38)
Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja
Neto financijski rezultat (3 od AOP45 do AOP48)
Neto prihod od kamata
Neto teCajne razlike
Neto rezuitat od umanjenja vrijednosti za oéekivane kreditne
gubitke
Ostali prihodi i rashodi od ulaganja u financijske instrumente
Ostali prihodi i rashodi
Ukupni prihodi
Ukupni rashodi
Dobit ili gubitak prije oporezivanja
(AOP42+A0OP43+A0P44+A0P49)
Porez na dobit
Dobit ili gubitak (AOP52-A0P53)
Ostala sveobuhvatna dobit
(AOPS6 + AOP61)
Stavke koje nece biti reklasificirane u ra¢un dobiti i gubitka
(3> od AOP57 do AOP60)
Promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine, postrojenja,
opreme i nematerjalna imovina
Promjena fer vrijednosti viasnickih instrumenata
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u
racun dobiti i gubitka
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti
reklasificirane
Stavke koje je moguce reklasificirati u raéun dobiti i gubitka
(AOP62+AOP65+A0PE8)
Promjena revalonzacijskih rezervi:
duZnicki vrijednosni papiri (AOP63 + AOP64)
- nerealizirani dobici/gubici

- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade)

Promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u
racun dobiti i gubitka (AOP66 + AOP67)

- dobici/gubici

- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade)
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce
reklasificirati u racun dobiti i gubitka

Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP54+A0P55)

PriloZzene ratunovodstvene politike i biljeke sastavni su dio godignjih financijskih izvjestaja.
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AOP Biljeske
28 4

53 10

55 11
56

57
58
59

60
61 11

62
63
64
65

66
67

68
69

2024.
11.206.001
11.191.177

8.559.576
2.631.601
12.087

4.958

7.129

2.737

2.416

321
-4.338.520
-2.768
-252.626
-4.083.126
6.867.481
-3.634.335
556.137
368.329
-10.013

197.821
-325.453
11.892.066
-8.428.236

3.463.830

627.463
2.836.367

7.643

7.643

9.321
9.321

-1.678
2.844.010

2025.
12.926.113
12.915.974

9.699.293
3.216.681
5.667

5.667
4.472
3.730

742
-4.924.006
-564
-209.264
-4.714.178
8.002.107
-4.096.351
386.337
359.489
-7.661

-1.251

35.760
-248.318
13.505.722
-9.461.947

4.043.775

726.022
3.317.753

-39.709

-39.709

-48.426
-48.426

8.717
3.278.044



lzvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

Pozicije
Imovina
NovcCana sredstva
Financijska imovina po fer vrijednosti
Financijska imovina po amortiziranom trosku
PotraZivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima
Ostala potrazivanja
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina
Odgodena porezna imovina
Ostala imovina
UKUPNA IMOVINA (¥ od AOP1 do AOP10)
lzvanbilanéni zapisi
KAPITAL | OBVEZE
Kapital i rezerve (3 od AOP15 do AOP20)
Temeljni kapital
Rezerve kapitala
Rezerve fer vrijednosti
Ostale revalorizacijske rezerve
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
Dobit ili gubitak tekuce godine
Obveze (3 od AOP22 do AOP25)
Obveze s osnova upravljanja mirovinskim fondovima
Financijske obveze
Ostale obveze
Odgodene porezne obveze
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE (AOP14 + AOP21)
Izvanbilanéni zapisi

AOP

© 0o N ;R W N =

N N DN N RN N N = a8 cb o o3 o3 o o3 e
N O O bh WN 2O OB WN =

Biljeske

12
13
14
15
16
17
18
10
19

20

21
22
23
10

31. prosinca
2024.

1.718.141
827.718
14.807.377
1.027.225
370.737
568.353
821.849
71.973
1.243.926
21.457.299

18.528.404
10.930.320
595.913
-18.910
4.184.714
2.836.367
2.928.895
180.021
322.154
2.424 966
1.754
21.457.299

31. prosinca
2025.

2.452.116
7.022.841
9.011.246
1.183.444
12.958
1.068.891
1.427.327
96.459
1.361.514
23.336.796

20.600.564
10.930.320
595.913
-58.619
5.815.197
3.317.753
2.736.232
159.389
786.616
1.788.696
1.531
23.336.796

PriloZzene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio godisnjih financijskih izvjestaja.
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|zvjestaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

Pozicija

Neto novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (Z AOP106 do
AOP120)

Dobit prije oporezivanja teku¢e godine ili teku¢eg razdoblja
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi

Rezerviranja

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente

Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za otekivane kreditne gubitke
Povecanje/smanjenje potraZivanja s osnove upravljanja mirovinskim
fondovima

Povecéanje/smanjenje ostalih potrazivanja

lzdaci od kamata

Povecanje/smanjenje ostalih stavki imovine
Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja mirovinskim
fondovima

Povecanje/smanjenje ostalih obveza

Placen porez na dobit
Neto novEani tokovi od investicijskih aktivnosti (} AOP122 do
AOP131)

Primici od prodaje financijskih instrumenata

Izdaci za kupnje financijskih instrumenata

Primici od kamata

Primici od dividendi

Izdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske instrumente
Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata
lzdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijaine
imovine

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne
imovine

Ostali primici iz investicijskih aktivnosti

Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti

Neto nov&ani tokovi od financijskih aktivnosti (} AOP133 do
AOP141)

Uplate vlasnika drustva

lzdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela
Isplata dividende ili udjela u dobiti (biljeska 20)
Primici od kredita

lzdaci za otplatu primljenih kredita

Primici po izdanim financijskim instrumentima
lzdaci po izdanim financijskim instrumentima
Ostali primici iz financijskih aktivnosti

Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti
Neto povecanje/smanjenje novEanih sredstava (AOP105+
AOP121+A0P132)

Novac na pocetku razdoblja
Novac na kraju razdoblja (AOP142+A0P143)

AOP
106

106
107
108
109
110
11
112
113

114

115
116
117

118

119
120

121

122
123
124
125
126
127

128

129

130
131

132

133
134
135
136
137
138
139
140
141

142

143
144

2024.
2.213.002

3.463.831
423.330
91.915
-316.475
6.280
-255.955

-118.964

235.594
-6.280
-452.776

14.207

-83.208
-788.497

877.192

19.070.000
-19.762.088
178.558

-376.515

16.007

31.661.230
-29.910.000

-1.690.155

-1.548.354

-141.801
1.400.039

318.102
1.718.141

2025.
3.492.707

4.043.776
395.013
38.310
-221.529
20.538
-194.259
1.251

-156.219

357.756
-20.538
141.403

-20.632

-249.825
-642.338

-588.512

8.635.000
-15.035.021
120.118

-662.029

6.399

24.397.021
-18.150.000

-2.170.220

-1.730.294

-439.926
733.975

1.718.141
2.452.116

PriloZzene raCunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio godi&njih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o promjenama kapitala
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

Dobit ili
gubitak Ukupno
tekuce kapital i
godine rezerve

(razdoblja)

Stanje 1. sijeénja 2024. godine 10.930.320 595.913 -26.553 3.278.647 2.978.830 17.757.157

Zadrzana

Temeljni Rezerve  Rezerve fer dobit ili
kapital kapitala vrijednosti preneseni
gubitak

Pozicija

Promjene racunovodstvenih
politika

Ispravak pogreski prethodnih
razdoblja

Stanje 1. sijecnja 2024.
godine (prepravljeno)

Dobit ili gubitak razdoblja - - - - 2.836.367 2.836.367

10.930.320 595.913 -26.553 3.278.647 2.978.830 17.757.157

Promjene fer vrijednosti
financijskih instrumenata

Ostali dobici i gubici od ulaganja
u financijske instrumente
Promjene ostalih
revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja, oprema
i nematerijalna imovina)

Ostale nevlasnicke promjene
kapitala

- = 9.321 - - 9.321

Porez na stavke izravno priznate

ili prenesene iz kapitala i rezervi ) ) 1678 i ) =1.878

Ukupno izravno priznati
prihodi i rashodi 2024. godine i . TioA3 . 2.836.967 elame

Povecanje/smanjenje upisanog
kapitala

Ostale uplate viasnika u - 2 % z -

Isplata udjela u dobiti (biljeska

20) -1.548.354 - -1.548.354

1
"
I

Ostale raspodjele vlasnicima - - 2.454 421 -2.978.830 -524.409

Stanje na 31. prosinca 2024,

godine 10.930.320 595.913 -18.910 4.184.714 2.836.367 18.528.404

PriloZzene ratunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio godisnjih financijskih izvjestaja.
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lzvjestaj o promjenama kapitala (nastavak)
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

Dobit ili
gubitak Ukupno
tekuce kapital i
godine rezerve

(razdoblja)

Stanje 1. sijeénja 2025. godine 10.930.320 595.913 -18.910 4.184.714 2.836.367 18.528.404

Zadrzana

Temeljni Rezerve  Rezerve fer dobit ili
kapital kapitala vrijednosti preneseni
gubitak

Pozicija

Promjene radunovodstvenih
politika

Ispravak pogreski prethodnih
razdoblja

Stanje 1. sije€nja 2025. godine
(prepravjeno) 10.930.320 595.913 -18.910 4.184.714 2.836.367 18.528.404

3.317.753 3.317.763

Dobit ili gubitak razdoblja - . -

Promjene fer vrijednosti financijskih
instrumenata

Ostali dobici i gubici od ulaganja u
financijske instrumente

Promjene ostalih revalorizacijskin
rezervi (nekretnine, postrojenja, - - - - - -
oprema i nematerijalna imovina)
Ostale nevlasnicke promjene
kapitala

Porez na stavke izravno priznate ili
prenesene iz kapitala i rezervi
Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi 2025. godine
Povecanje/smanjenje upisanog
kapitala

: ’ -48.426 - - -48.426

- S 8.717 - - 8.717

- - -39.709 - 3.317.753 3.278.044

Ostale uplate vlasnika - - s & v =
Isplata udjela u dobiti (biljeska 20) - - - -1.730.293 - -1.730.293

Ostale raspodjele vlasnicima - - - 3.360.776 -2.836.367 524.409

Stanje na 31. prosinca 2025.

godine 10.930.320 595.913 -58.619 5.815.197 3.317.753 20.600.564

PriloZene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio godi$njih financijskih izvjestaja.
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BilieSke uz godisnje financijske izvjestaje
Za godinu zavr$enu 31, prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugaéije navedeno)

1. Op¢i podaci i osnova za sastavljanje

Profil drustva

ERSTE d.o.0. (,Druétvo") je drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima. Drustvo ima sjediste u Zagrebu, Ivana Lugi¢a 2a, i prvotno je osnovano s ciliem

osnivanja i upravljanja obveznim mirovinskim fondom Erste Plavi obvezni mirovinski fond (,Fond").

Osnovna djelatnost Drustva odnosi se na upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Obvezni
mirovinski fondovi pod upravljanjem drustva su: Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorija A, Bi C, a
dobrovoljni mirovinski fondovi su: Erste Plavi Expert, Erste Plavi Protect, Zatvoreni dobrovoljni cestarski
mirovinski fond, Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, Posta
zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond i Arena Mudra Mirovina
zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond. Stupanjem na snagu novog Zakona o obveznim mirovinskim fondovima,
obvezni fond koji je bio pod upravljanjem Drustva postaje obvezni fond kategorije B, a 30. svibnja 2014. se
osnivaju dva nova fonda kategorije A i C. Razlika izmedu kategorija je u dozvoljenim ulaganjima pojedine
kategorije kao i u uvjetima za ¢lanstvo. Dana 1. prosinca 2014. godine, temeljem odluke Skupstine obaju
drustava, drustvo Erste DMD d.o.0. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom (,Erste DMD
d.0.0.) je pravno i operativno pripojeno Drustvu, ¢ime je drustvo Erste DMD d.o.o. prestalo postojati kao
samostalan pravni subjekt.

Osnova pripreme godi$njih financijskih izvjestaja

Godisnji financijski izvjestaji sastavijeni su po natelu povijesnog troska, osim financijske imovine koja se mjeri
po fer vrijednosti. Osnovne racunovodstvene politike primijenjene u pripremi ovih godisnjih financijskih
izvjestaja prikazane su u nastavku i dosljedno su primijenjene na sva prikazana razdoblja, osim ako nije

drugacije navedeno.

Izjava o uskladenosti

Godisnji financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i
drugih izvjestaja mirovinskog drustva koje upravlja obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine broj
104/17, 118/21, 146/22, 52/24) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izviestaja
mirovinskog drustva koje upravlja dobrovoljnim mirovinskim fondovima (Narodne novine 104/17, 146/22, 52/24)
(zakonska racunovodstvena regulativa mirovinskih drustava koji upravljaju mirovinskim fondovima u Republici
Hrvatskoj).

Zakonska ratunovodstvena regulativa mirovinskih drustava koji upravljaju mirovinskim fondovima u Republici
Hrvatskoj zasnivaju se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija
(,MSFI"), a glavna razlika izmedu racunovodstvenih propisa za mirovinska drustva u Republici Hrvatskoj i MSFI
je zahtjev Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA, Agencija) za prezentacijom godinijih
financijskih izvjestaja i klasifikacijom stavaka imovine i obveza u obliku propisanom obrascima iz Pravilnika o
strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja mirovinskog drustva koje upravlija obveznim
mirovinskim fondovima i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja mirovinskog
drustva koje upravlja dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
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Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

1. Op¢i podaci i osnova za sastavljanje (nastavak)

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Godisnji financijski izvjestaji pripremljeni su u eurima (,EUR‘) koji se smatra funkcionalnom i izvjestajnom
valutom Drustva. Svi iznosi objavljeni u godi$njim financijskim izvjestajima prikazani su u eurima, osim ako nije
drugacije navedeno.

Jamstveni polog

Sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima, sredstva jamstvenog pologa predstavijaju sredstva
izdvojena na poseban ratun kod depozitara. Stupanjem na snagu novog Zakona o obveznim mirovinskim
fondovima (NN 19/14, 93/15, 64/18, 115/18, 58/20, 156/23) sredstva jamstvenog pologa drze se kao stanje na
ratunu kod depozitara ili se mogu uloZiti u trezorske zapise Republike Hrvatske.

Sukladno zakonskim odredbama, Drustvo je duZno izdvajati u sredstva jamstvenog pologa 132.722,81 eura za
svakih dodatnih 10.000 ¢lanova iznad 50.000 ¢lanova Fonda. Ova vrijednost se naknadno korigira na temelju
indeksa potrosackih cijena. Izmjenama zakona koji regulira poslovanje obveznih mirovinskih fondova,
mirovinsko drustvo duZno je za svakih deset tisu¢a ¢lanova iznad pedeset tisuéa &lanova svih kategorija
mirovinskih fondova kojima upravlja odrzavati jamstveni polog najmanje u vrijednosti osnovice koju &ini iznos
od 132.722,81 eura uskladen prema indeksu potrosackih cijena definiranih na temelju podataka Drzavnog

zavoda za statistiku, pri ¢emu je baza za izraéun 2002. godina.

Svakom ¢lanu obveznog mirovinskog fonda jaméi se prinos mirovinskog fonda u visini referentnog prinosa, koji
utvrdi Agencija, umanjenog za: dvanaest postotnih bodova kod kategorije A, $est kod kategorije B te tri kod
kategorije C. Ako je godi$nji prinos obveznoga mirovinskog fonda, kroz razdoblje od prethodne tri kalendarske
godine manji od zajam¢enog prinosa, mirovinsko drustvo uplatit ¢e razliku mirovinskom fondu do zajaméenog
prinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno, iz kapitala mirovinskog drustva do najvise 50% kapitala
drustva.

U slucaju osnivanja novog mirovinskog fonda, za razdoblje u kojem od poéetka njegovog rada do dana za koji

se izraCunava zajamceni prinos nisu prosle pune tri kalendarske godine, zajamé&eni prinos se ne izraunava. U
2024.1 2025. godini nije bilo okolnosti koje bi zahtijevale uskladenje zajaméenog prinosa.

17 ERSTE d.o.0., Zagreb



Billeske uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

2. Znacajne informacije o ratunovodstvenim politikama
Obveze za najam

Obveze za najam inicijalno se mjere prema sadasnjoj vrijednosti. Obveze za najam ukljuéuju neto sadasnju
vrijednost slijedecih placanja po najmu:

o fiksna pla¢anja (ukljuCujuci u sustini fiksna plac¢anja), umanjeno za potrazivanja za poticaje iz najma;

e varijabilno pla¢anje najma koje se temelji na indeksu ili stopi; i

e placanja penala za prestanak najma, ukoliko je dospije¢e najma sadrzano u Drustvu koje koristi tu

opciju.

Opcije za produljenje i prestanak najma uklju¢eni su u poslovni prostor koje ima Drustvo. Ovi uvjeti su koristeni
kako bi maksimizirali operativnu fleksibilnost u pogledu upravljanja imovinom koja je koriStena u poslovnim
operacijama Drustva. Vecina opcija produljenja i prestanka najma koristeni su isklju€ivo kod Drustva, a ne kod
pruzatelja najma. Opcije produljenja najma (ili period nakon opcije prestanka) uklju¢eni su iskljuivo u period
trajanja najma ukoliko postoji razumna vjerojatnost produljenja najma (ili ako nije doslo do prestanka najma).
Pla¢anja po najmu stvorena unutar razumne vjerojatnosti opcija produljenja najma su takoder uklju¢ena u
mjerenje obveze za najam.

Pla¢anja po najmu su diskontirana koridtenjem inkrementalne stope koja vrijedi za posudbe Drustva,
predstavljajuci stopu koje bi Drustvo trebalo platiti za posudbu sredstava potrebnu za dobivanje imovine sliéne
vrijednosti pravu kori$tenja imovine u sli€énim ekonomskim uvjetima sa sliénim uvjetima ugovora, sredstvima

osiguranja i klauzulama ugovora.

Kod identificiranja inkrementalne stope posudbi, Drustvo:

e  Koristi pristup koji se sastoji od primjene nerizitne kamatne stope korigirane za iznos kreditnog rizika,
te

e primjenjuje korekcije specifitne za najam, npr. valutu.

Drustvo je izloZzeno potencijalnom budu¢em povecanju u varijabilnom dijelu plac¢anja po najmu koje se bazira
na indeksu ili stopi, koji nisu uklju¢eni u obvezu po najmu do trenutka kada efekt primjene istih nastane. Kada
su korekcije placanja po najmu bazirane na indeksu ili stopi koja je ve¢ imala utjecaj, obveza po najmu je
ponovno procijenjena te je korigirana prema iznosu prava koristenja imovine. Pla¢anja po najmu su alocirana
izmedu glavnice i financijskih troSkova. Financijski tro8kovi priznati su u raéunu dobiti i gubitka tijekom perioda
trajanja najma kako bi prikazali konzistentnu kamatnu stopu za preostali iznos stanja cbveze za svaki period.

Placanja koja su prikazana kao kratkoro€ni najmovi opreme kao i svi najmovi s niskom vrijednosti prikazani su
na principu pravocrtnog priznavanja u rac¢unu dobiti i gubitka. Kratkoro€ni najmovi su oni najmovi s dospije¢em
unutar 12 mjeseci ili krace. Najmovi niske vrijednosti odnose se na najmove opreme pojedinacnog iznosa 750

eurainize.
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

2. Znatajne informacije o ratunovodstvenim politikama (nastavak)

Pravo Kkoristenja imovine

Drustvo unajmljuje poslovni prostor i automobile. Ugovori sadrzavaju komponentu najma kao $to sadrze
komponente koje nemaju u sebi uklju¢en najam. Drustvo alocira plaéanje unutar ugovora za one ugovore koji
sadrZavaju komponentu najma kao i one bez, bazirajuci se na njihovoj pojedina&noj cijeni. Imovina koja nastaje

iz najma inicijalno se mjeri po principu sadasnje vrijednosti.

Pravo koristenja imovine mjeri se prema tro$ku koji se sastoji od:
¢ iznosa inicijalno mjerene obveze za najam,
e iznosa placanja po najmu koja su nastala prije datuma primjene umanjena za dobivene poticaje,
¢ inicijainih direktnih troskova, te
e troSkova koji nastaju kako bi doveli imovinu u podetno stanje u odnosu s uvjetima zahtijevanih u

ugovorima o najmu.

Pravo koristenja imovine uglavnom se amortizira na period kraéi od vijeka uporabe imovine i dospije¢a najma
prema pravocrinoj metodi. Ukoliko Drustvo ima razumno uvjerenje da ée iskoristiti opciju kupnje, pravo
kori$tenje imovine amortizirano je sukladno vijeku uporabe te imovine. Amortizacija sredstava koji su ukljugeni

u pravo koristenja imovine izraunata je pravocrtnom metodom sukladno njenom vijeku uporabe kako slijedi:

Korisni vijek uporabe
Poslovni prostor Do 5 godina

Automobili Do 4 godine

Financijski instrumenti

Pod ulaganjima u financijske instrumente podrazumijevaju se ulaganja koja su dozvoliena Zakonom o

obveznim mirovinskim fondovima:

1. Prenosivi duZni¢ki vrijednosni papiri i instrumenti trzidta novca &iji je izdavatelj ili za koje jaméi Republika
Hrvatska, druga drzava Clanica EU ili drzava €lanica OECD-a, te Hrvatska narodna banka ili sredignja
banka druge drzave ¢lanice ili drzave ¢lanice OECD-a

2. Depoziti kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici EU ili
drzavi &lanici OECD-a

3. Udio ili cjelokupni vlasnicki udjel drugoga mirovinskog drustva sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drzavi
Clanici ili trecoj drzavi ifili dobrovoljnog mirovinskog drustva sa sjedi$tem u Republici Hrvatskoj, drzavi
Clanici ili tre¢oj drzavi, uz prethodno odobrenje Agencije

4. Udjeli u investicijskim fondovima odnosno drudtvo moZe ulagati u udjele u novéane ili, po karakteristikama,
njima slicne UCITS fondove

5. Forward ugovore koji su sklopljeni isklju¢ivo radi zastite imovine od valutnog, kamatnog i/ili inflacijskog

rizika.
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Bilieske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

2. Znacajne informacije o ratunovodstvenim politikama (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijski instrumenti koje stjece ili otpusta Drustvo iskazani su u izvjestaju o financijskom polozaju (bilanci)
na datum transakcije.

Financijski instrumenti odnose se na:

- ulaganje u obveznice Republike Hrvatske koji se nalaze unutar poslovnog modela drzanje radi naplate
i prodaje, a mjere se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit;

- ulaganje u depozite i jamstveni polog ulozen u trezorske zapise Republike Hrvatske koji se nalaze
unutar poslovnog modela drzanje radi naplate, a mjere se po amortiziranom trogku primjenom metode

efektivne kamatne stope.

Ocekivani kreditni gubici

Otekivani kreditni gubici na potraZivanjima racunaju se koristenjem simplificiranog pristupa u cjeloZivotnom
izracunu ogekivanih kreditnih gubitaka, dok se na ostalu imovinu po amortiziranom trogku ne koristi simplificirani
pristup.

Ocekivani kreditni gubici na pozicije novca i financijskih instrumenata radunaju se primjenom trostupanjskog
modela umanjenja vrijednosti. Ako se kreditni rizik do datuma izvjestavanja nije znatno poveéao, Drudtvo ¢e
odrediti rezervacije u iznosu jednakom o&ekivanim kreditnim gubicima u dvanaestomjeseénom razdoblju.
Ocekivani kreditni gubici jednaki su umnosku vrijednosti pozicije financijskog instrumenta (EAD), o&ekivane
stope gubitka u sluCaju defaulta (LGD) za koju se uzima standardnih 45% propisanih regulativom, te
vjerojatnost defaulta (PD) koja se racuna kao srednja vrijednost dostupnih PD vjerojatnosti, za razdoblje od
jedne godine, velikih kreditnih agencija koje ocjenjuju pojedinu drzavu izdavatelja financijskog instrumenta. Ako
se kreditni rizik do datuma izvjeStavanja znatno povecao (vise od 300% po zadnjoj kreditnoj ocjeni), Drutvo
Ce odrediti rezervacije u iznosu jednakom oéekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka trajanja instrumenta.
Ovdje su ocekivani kreditni gubici jednaki umnosku vrijednosti pozicije financijskog instrumenta (EAD),
ocekivane stope gubitka u slu€aju defaulta (LGD) za koju se uzima standardnih 45% propisanih regulativom,
te vjerojatnost defaulta (PD) koja se raéuna kao srednja vrijednost dostupnih PD vjerojatnosti, za razdoblje do
dospijeca financijskog instrumenta (vremenski linearno interpolirano), velikih kreditnih agencija koje ocjenjuju
pojedinu drzavu izdavatelja financijskog instrumenta. Za financijske instrumente koji se odnose na ulaganje
jamstvenog pologa u trezorske zapise Republike Hrvatske, a sukladno &lanku 112. stavak 6. Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima te ¢lanku 17. stavak 1. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
vrijednosti obracunske jedinice obveznog mirovinskog fonda primijenjeno je izuzeée od priznavanja rezervacije

za umanijenje vrijednosti.
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Bilieske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

2. Znacajne informacije o ratunovodstvenim politikama (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Datum trgovanja

Financijska imovina se priznaje na datum trgovanja, odnosno na datum kad se Drustvo obvezalo na kupnju
financijske imovine. Obraéun na datum trgovanja odnosi se na (a) priznavanje imovine koje je potrebno primiti
i obveze koju je potrebno podmiriti na datum trgovanja, (b) prestanak priznavanja imovine koja je prodana te
priznavanje dobiti ili gubitka od otudenja i priznavanje potraZivanja od kupca za pla¢anje na datum trgovanja.

Novac
Novac i nov€ani ekvivalenti ukljuéuju nov&ana sredstva i jamstveni polog u novcu. Novéana sredstva sastoje

se od novca na transakcijskim racunima u eurima ili devizama i iskazuju se po amortiziranom trogku.

Potrazivanja

Potrazivanja se inicijalno mjere u trenutku priznavanja po fer vrijednosti, a naknadno se mjere putem metode
amortiziranog troska. Umanjenje vrijednosti potrazivanja priznaje se prema modelu ocekivanih kreditnih

gubitaka.

Priznavanje prihoda

Prihodi nastali tijekom redovnog poslovanja Druétva priznaju se uiznosu cijene transakcije, u trenutku vremena.
Transakcijska cijena je iznos naknade za koju Drustvo ogekuje da ima pravo u zamjenu za izvréenu uslugu,
iskljuCujuci iznose naplacene u ime trecih osoba. Prihodi se priznaju neto bez popusta i poreza na dodanu
vrijednost. Prihodi od pruzanja usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od upravljanja fondom

Naknada za upravljanje za sve fondove pod upravljanjem Drustva se obragdunava dnevno te evidentira u
Drustvo zadnji dan u mjesecu za teku¢i mjesec i priznaje kao prihod tog mjeseca. Na isti naéin se priznaje i
prihod od ulaznih naknada i naknada za izlaz od dobrovoljnih mirovinskih fondova, dok se naknada za izlaz
obveznih mirovinskih fondova priznaje na kraju mjeseca na temelju specifikacije REGOS-a i njegovih dnevnih
uplata na Ziro-ratun Drustva. Ove naknade se ne razgrani¢avaju.

U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima te

Statutima pojedinih mirovinskih fondova, naknade se izraunavaju kako slijedi:
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

2.

Znacajne informacije o racunovodstvenim politikama (nastavak)

Priznavanje prihoda (nastavak)

Prihodi od upravljanja fondom (nastavak)

A) Za obvezne mirovinske fondove

Naknada za upravljanje — tijekom 2025. obracunavala se odbitkom 0,240% godisnje od ukupne imovine
mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja (2024. godine: 0,250%), a
izraCun se obavlja za svaki dan vrednovanja imovine mirovinskog fonda.

Izlazna naknada — naplaéuje se u prve tri godine ¢lanstva, ako se istodobno radi o promjeni mirovinskog
drudtva, u iznosu od najvi$e 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj, odnosno 0,2% u tre¢oj godini &lanstva. Clan
mirovinskog fonda moze prije¢i u mirovinski fond iste kategorije kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo
ako je od prethodne promjene mirovinskog fonda proslo vise od 14 dana, bez obzira je li prethodna
promjena posljedica promjene mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja isto mirovinsko
drustvo ili promjene mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo te se naplaéuje izlazna
naknada sukladno ranije navedenim uvjetima. Naknadu za izlaz obraéunava REGOS, odnosno Fond prima
ukupne doprinose ostvarene na taj dan, umanjene za izlaznu naknadu koja se, na dnevnoj osnovi, isplacuje

Druitvu. Prihod od ovih naknada priznaje se na kraju mjeseca za tekuci mjesec i ne razgrani¢ava se.

B) Za otvorene dobrovoljne mirovinske fondove

Ulazna naknada za Expert i Protect: do 13. studenog 2018. godine osim jednokratne ulazne naknade za
cijelo vrijeme trajanja ¢lanstva, naplacivala se i viSekratna naknada u visini od 8% godi3nje na uplacene
doprinose u Fond u prve &etiri godine &lanstva, a sljedecih Sest naplacuje se fiksna naknada od 2,65 eura
(20 kuna). Zadnja godina obraduna ove vrste naknade biti ¢e 2027. godina. Nakon 13. studenog 2018.
godine ulazna naknada za sve nove &lanove se ne naplacuje.

Izlazna naknada za Expert i Protect naplac¢uje se u iznosu od 1,75% od iznosa koji se prenosi u drugi
dobrovoljni mirovinski fond koji pod upravijanjem drugog mirovinskog drustva.

Naknada za upravljanje Erste Plavim Protect dobrovoljnim mirovinskim fondom u visini od 1,15% godisnje
i Erste Plavim Expert dobrovoljnim mirovinskim fondom u visini 1,8% godi$nje ukupne imovine umanjene
za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja u vrijednosne papire, koja se obratunava za svaki dan

vrednovanja neto imovine Fondova i naplacuje mjeseéno.

C) Za zatvorene dobrovoljne mirovinske fondove

Izlazna naknada kao i naknada za upravljanje zatvorenim mirovinskim fondovima definirana je statutom i

prospektom svakog pojedina&nog fonda.

Prihod od naknade za upravljanje kao i prihod od izlazne naknade priznaju se na zadnji dan mjeseca za taj

mjesec, na temelju specifikacije naknada drustvu za upravljanje koju dostavlja depozitar. Prihod se ne

razgrani¢ava.
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

2. Znacajne informacije o raunovodstvenim politikama (nastavak)

Porez na dobit

Tekuca porezna obveza Drustva obratunana je primjenom stope 18% na oporezivu dobit. Odgodeni porezi
odnose se na priviemene razlike. Drudtvo moZze priznati odgodenu poreznu imovinu temeljem ostvarenih
prenesenih poreznih gubitak ukoliko ih moze iskoristiti u razdoblju od 5 godina.

Primanja zaposlenih

Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su &lanovi obveznih
mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obragunaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te stoga
nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja

bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

Bonusi
Obveze za bonuse zaposlenika izradunavaju se i priznaju na kraju poslovne godine na temelju Pravilnika o
odredivanju fiksnih i varijabilnih trodkova, a kada su poznati parametri za obraéun visine bonusa i kada se moze

realno ocekivati da ¢e isti biti primljeni.

Employee Share Program

Zaposlenici Erste grupe sudjeluju u programu nagradivanja pod nazivom Program dodjele dionica
zaposlenicima ili "Employee Share Program" (u nastavku: Program). Nakon po&etka Programa, svaki
zaposlenik s aktivnim ugovorom o radu koji je stariji od 8 mjeseci, ostvaruje pravo na odredeni broj besplatnih
dionica Erste Group Bank AG do propisanog iznosa. Broj dodijeljenih dionica ovisi o njihovoj trzignoj cijeni na
dan dodjele. U lipnju 2025. godine provedena je dodjela dionica zaposlenicima sukladno njihovim pravima.
Drustvo je za navedene dionice uplatilo protuvrijednost u eurima na poseban ragun za namiru, a Erste Group
Bank AG je dodijelila dionice na skrbni¢ki racun svakog zaposlenika. Uprava Drustva je u srpnju 2025. godine
donijela odluku o nastavku provodenja programa i u 2026. godini.
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BilieSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

3. Racunovodstveni standardi

Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja u tekuéem razdoblju

Usvojene ratunovodstvene politike jednake su onima primijenjenima prosle financijske godine, osim standarda,

izmjena standarda i tumacenja koji su stupili na snagu nakon 1. sijeénja 2025. godine. U nastavku je prikazan

samo novi standard, njegova izmjena i tumacenje koji su bitni za poslovanje Drustva:

lzmjene i dopune MRS 21 Uginci promjena tedaja stranih valuta: lzmjena definira da se valuta smatra
zamjenjivom u drugu valutu ako subjekt moze pribaviti tu drugu valutu unutar vremenskog okvira koji
ukljuCuje uobitajeno administrativno kasnjenje putem trzista ili mehanizma razmjene u kojem bi
transakcija rezultirala provedivim pravima i obvezama. Kada valuta nije zamjenjiva, subjekt je obvezan
procijeniti vazeci te€aj na datum mjerenja. lzmjena takoder pruza smjernice za utvrdivanje te¢aja u takvim
okolnostima, kao i propisane povezane objave u slu¢ajevima kada trzidni te¢aj nije dostupan. lzmjene
sadrZe smjernice za odredivanje situacija kada je valuta zamjenjiva i kako odrediti tecaj kada nije.

Ova izmjena standarda nema znacajan utjecaj na godisnje financijske izvjeétaje Drustva.

Objavljeni su novi standardi i izmjene standarda koji jo$ nisu na snazi (primjenjuju se za razdoblja koja zapog&inju

1. sije€nja 2026. ili nakon toga):

Izmjene i dopune MSFI 9 Financijski instrumenti i MSFI 7 Financijski instrumenti: objavljivanje: Ugovori
koji se odnose na elektri¢nu energiju ovisnu o prirodnim ¢imbenicima.

Izmjene i dopune MSFI 9 Financijski instrumenti i MSF| 7 Financijski instrumenti: objavljivanje: klasifikacija
i mjerenje financijskih instrumenata

Godisnja pobolj$anja — Svezak 11 — ukljuéuje odredene izmjene u MSFI 1, MSFI 7, MSFI 9, MSFI 10,
MRS 7

Ne otekuje se da ce ove izmjene i dopune imati znagajniji u¢inak na godignje financijske izvjestaje Drustva.

Objavljeni su novi standardi i izmjene standarda koji jo$ nisu na snazi, niti su odobreni od strane EU (primjenjuju

se za razdoblja koja zapocinju 1. sije€nja 2027. ili nakon toga):

MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u godisnjim financijskim izvjestajima izdan u travnju 2024. godine i
zamjenjuje MRS 1 te €e rezultirati velikim posljedi¢énim izmjenama ra¢unovodstvenih standarda MSFI,
ukljuCuju¢i MRS 8 Osnove sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja (preimenovan iz Raéunovodstvene
politike, Promjene u raéunovodstvenim procjenama i pogreske). lako MSFI 18 neée imati nikakav u&inak
na priznavanje i mjerenje stavki u godisnjim financijskim izvjestajima, otekuje se da ¢e imati znacajan
ucinak na prezentaciju i objavljivanje odredenih stavki. Ove promjene ukljuéuju kategorizaciju i
meduzbrojeve u izvjestaju o dobiti ili gubitku, zdruZivanje/rasélanjivanje i oznacavanje informacija te
objavljivanje mjera ucinka koje je definirala uprava.

MSFI 19 Ovisna Drustva bez javne odgovornosti: objave

Izmjene MSFI 19

lzmjene MRS 21 — te€ajevi u sluéaju hiperinflatornih valuta

Uprava jo$ procjenjuje uc¢inke novih i izmijenjenih standarda.

24 ERSTE d.o.0., Zagreb



BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

4. Prihodi od upravljanja fondovima

2024. 2025.
Naknada za upravljanje 11.191.177 12.915.974
Ulazna naknada 12.087 5.667
Naknada za izlaz 2737 4472
Ukupno 11.206.001 12.926.113

5. Troskovi promidzbe

2024, 2025.
Slanje pisama &lanovima 59.193 49.308
Usluge promidzbe 131.561 94.612
PromidZbeni materijal 19.270 19.950
Tisak materijala 18.472 14.643
Sponzorstva 2.500 14.908
Web dizajn i usluge istrazivanja trzista 3.327 2.063
Ostali troskovi marketinga 18.303 13.780

Ukupno 252.626 209.264

6. Ostali troSkovi od upravljanja fondovima

Ostali troskovi od upravljanja fondovima ukljuéuju trokove prodajnih zastupnika, troskove naknada za REGOS
i HANFA-u te pretplate na financijske servise i burze. Pregled tro$kova prikazan je u sljedecoj tablici:

2024. 2025,
Troskovi prodajnih zastupnika /i/ 484.785 509.947
Troskovi REGOS-a 2.012.163 2.358.104
Naknada HANFA-i 1.266.705 1.495.008
Administrativne pristojpe HANFA-i 2.256 5.707
Tro8ak pohrane vrijednosnih papira - 4.667
Pretplate na financijske servise i burze 317.217 340.745
Ukupno 4.083.126 4.714.178

/il Pod troskovima prodajnih zastupnika podrazumijevaju se bruto naknade fiziékim osobama s kojima Drustvo
ima potpisane ugovore, kao i naknade pravnim osobama s kojima Drustvo takoder ima potpisane ugovore za
prikupljanje &lanova.
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Biljeske uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

7. Opé¢i i administrativni troskovi poslovanja

Opdi i administrativni tro$kovi poslovanja obuhvaéaju materijalne | nematerijalne troskove, tro$kove usluga te
troskove placa i slicnih naknada. Detaljnija razrada ove pozicije prikazana je u nastavku;

2024. 2025.
TroSkovi osoblja 2.536.330 2.829.788
Materijalni trodkovi 23.350 33.627
Usluge telefona, poste i prijevoza 47.780 49.946
Usluge odrZavanja i zastite (servisne usluge) 161.137 231.173
Usluge najma i rezijskih troskova 56.401 57.112
Usluge revizije i ostale intelektualne usluge 87.373 109.132
Troskovi odvjetnickih, biljeznickih i sliénih usluga 66.596 40.697
Putni troskovi i obrazovanije djelatnika 107.180 136.060
Troskovi osiguranja i bankovne usluge 38.460 38.396
Nepriznati pretporez po ulaznim radunima 288.055 315.640
Clanarine, provizije i sli¢na obvezna davanja 49.979 50.669
Ostali troskovi 171.694 204111
Ukupno opéi i administrativni troskovi 3.634.335 4.096.351

Troskovi osoblja koji se odnose na doprinose placa ukljuguju doprinose za obvezno mirovinsko osiguranje u
iznosu od 250.898 eura, od ¢ega se 49.748 eura odnosi na primanja ¢lanova Uprave (2024. godina: 224.364
eura, od Cega se 43.583 eura odnosi na primanja &lanova Uprave) i doprinose na temelju individualizirane
kapitalne Stednje koji se uplaéuju obveznim mirovinskim fondovima u iznosu od 83.632 eura, od Cega se 16.583
eura odnosi na primanja ¢lanova Uprave (2024. godine: 74.788 eura, od &ega se 14.528 eura odnosi na

primanja ¢lanova Uprave).

Doprinosi su obratunati kao postotak od bruto place zaposlenika. Na dan 31. prosinca 2025. godine Drustvo
je zaposljavalo 44 zaposlenika (31. prosinca 2024. godine: 42 zaposlenika).

Ostala primanja zaposlenih uklju¢uju i tro$kovi provedbe Programa dodjele dionica zaposlenicima Erste grupe
tzv. "Employee Share Program”. Isplaceni iznos po programu u 2025. godini iznosio je 47.843 eura (2024.
godina: 43.944 eura) od ¢ega je u troSak za 2025. godinu evidentirano 38.172 eura dok je razlika od 9.671 eura
evidentirana kao rezervacija troSka u prethodnoj godini (2024. godina: kao trodak evidentirano 34.586 eura).
Pravo na sudjelovanje u Programu imalo je 40 zaposlenika (2024. godina; 39 zaposlenika). U srpnju 2025.
godine donesena je odluka o nastavku provedbe Programa i u 2026. godini za $to je napravljena rezervacija u
iznosu od 9.901 eura (2024. godina: 9.671 eura).
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BiljeSke uz godidnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

8. Neto financijski rezultat

2024. 2025.
Prihod od kamata po duzni¢kim vrijednosnim papirima 20.913 83.436
Prihod od kamata po depozitu 295.562 138.091
Prihod od ostalih kamata - 2
Prihod od amortizacije diskonta duZni¢kog vrijednosnog papira 58.134 158.498
Umanjenje vrijednosti duzni¢kih vrijednosnih papira za 1.251
ogekivane kreditne gubitke '
Rashod od kamata za najam (biljeska 22) -6.255 -20.530
Rashod od ostalih kamata -25 -8
Neto prihod od kamata 368.329 358.238
Pozitivne te€ajne razlike 131 294
Negativne te€ajne razlike -10.144 -7.955
Neto tecajne razlike -10.013 -7.661
Realizirani dobici od fi ijskih instrumenata po
i i ici od financijs u ap 197 821 35,760
amortiziranom trosku
Ostali prihodi i rashodi od ulaganja u financijske
instrumente 197.821 35.760
Neto financijski rezultat 556.137 386.337
9. Ostali prihodi i rashodi
2024. 2025.
Prihod od ukidanja rezerviranja 56.915 116.803
Prihodi od prodaje dugotrajne i ostale imovine 25472 10.831
Ostali prihodi 31.116 35.893
Ukupno ostali prihodi 113.503 163.527
Amortizacija -351.732 -395.013
Vrijednosno uskladenje goodwilla (biljeSka 18) -71.598 -
Ostali nespomenuti rashodi -15.626 -16.832
Ukupno ostali rashodi -438.956 -411.845
Ostali prihodi i rashodi -325.453 -248.318

Prihodi od ukinutog rezerviranja najvecim se dijelom odnose se na ukidanje rezervacija za godisnje odmore.
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

10. Porez na dobit

Porez na dobit obratunava se po stopi od 18% a korigira se za stalne i privremene razlike koje, sukladno Zakonu
0 porez na dobit, utje€u na visinu porezne obveze.

2024. 2025.
Tekuéi porez na dobit 626.726 742.014
Odgodeni porez na dobit 737 -15.992
Porez na dobit razdoblja 627.463 726.022

Odnos izmedu porezne i ratunovodstvene dobiti na dan 31. prosinca 2024. i 31. prosinca 2025. godine prikazan
je kako slijedi:

2024. 2025.
Rac¢unovodstvena dobit prije oporezivanja 3.463.830 4.043.775
Porez na dobit po stopi od 18% (2024.: 18%) 623.490 727.880
Porezni utjecaj stavki koje uveéavaju poreznu osnovicu 49.105 50.767
Porezni utjecaj stavki koje smanjuju poreznu osnovicu -45.869 -36.633
Odgodeni porezi iz priviemenih razlika 737 -15.992
Ukupni porez na dobit tekuce godine 627.463 726.022

Iznos placenog poreza na dobit uklju¢ujuci akontacije poreza na dobit u 2025. godini iznosi 642.338 eura. Drustvo
na 31. prosinca 2025. godine ima obvezu poreza na dobit u iznosu od 103.563 eura.

Promjene odgodene porezne imovine prikazane su u nastavku:

; Priznato u
Priznato u ostalu " i ;
b raéunu dobiti i 31. prosinca
1. sije€nja 2024. sveobuhvatn!.l gubitka tijekom 2024,
dobit
2024,
Rezervacija za bonuse 53.175 - -4.090 49.085
Rezervacija za Employee i
Share program 1.685 56 1.741
Rezervirani troskovi za
prodajne predstavnike 18:eR . ET3 18t
Rezervirani ostali troskovi 839 - 444 1.283
Porezna imovina po VP po fer i i
vrijednosti kroz OSD 62 — 2304
Umanjenje vrijednosti imovine 18 ) ) 18
po fer vrijednosti kroz OSD
Amortizacija imovine s pravom )
koriétenja 987 140 1427
L supuaindntens parZg 75.074 2.366 735 71.973

imovina
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BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugatije navedeno)

10. Porez na dobit (nastavak)

Rezervacija za bonuse
Rezervacija za Employee
Share program

Rezervirani troSkovi za
prodajne predstavnike
Rezervirani ostali troSkovi
Porezna imovina po VP po fer
vrijednosti kroz OSD
Umanjenje vrijednosti imovine
po fer vrijednosti kroz OSD
Amortizacija imovine s pravom
koristenja

Ukupna odgodena porezna
imovina

1. sije€nja 2025.

49.085
1.741

12.815
1.283
5.904

18

1.127

71.973

Priznato u ostalu
sveobuhvatnu
dobit

Priznato u

racunu dobiti i

gubitka tijekom

2025.

12.617
41

1.306
696

226

1.106

8.494

16.992

Promjene odgodenih pareznih obveza prikazane su u nastavku:

2024. godina

Efekti od promjene nerealiziranih
dobitaka financijske imovine po fer

vrijednosti kroz OSD

2025. godina

Efekti od promjene nerealiziranih
dobitaka financijske imovine po fer

vrijednosti kroz OSD

1. sijecnja

-2.441

1. sijeénja

-1.754

Priznato u ostalu
sveobuhvatnu
dobit

687

Priznato u ostalu
sveobuhvatnu
dobit

223

Priznato u
raéunu dobiti i
gubitka

Priznato u
racunu dobiti i
gubitka

31. prosinca
2025.

61.702
1.782

14.121
1.979
14.398

244

2.233

96.459

31. prosinca

-1.754

31. prosinca

-1.531

11. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

2024. godina

Nerealizirani gubici financijske
imovine po fer vrijednosti kroz
0SD

2025. godina

Nerealizirani gubici financijske
imovine po fer vrijednosti kroz
0osD
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Iznos prije poreza

I1znos prije poreza

9.321

-48.426

Porezno terecenje

Porezno terecenje

-1.678

8.717

Neto nakon poreza

7.643

Neto nakon poreza

-39.709



Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

12. Novac
31. prosinca 2024, 31. prosinca 2025.
Ziro raéun kod Erste & Steiermaerkische Bank d.d. 1.710.305 2.277.284
Ziro raéun - ostale banke 1.555 4.651
Blagajna 395 659
Jamstveni polog 5.886 169.522
Ukupno 1.718.141 2.452.116

U izvjestaju o novEéanom toku sukladno pravilniku Agencije nisu prikazana potraZivanja za avista kamatu.

Jamstveni polog se moze, osim u novcu, drzati i u trezorskim zapisima Republike Hrvatske. Jamstveni polog koji
se drzi u novcu na posebnom rac¢unu kod depozitara, prikazuje se na poziciji '‘Novac', dok se onaj dio jamstvenog
pologa koji je uloZzen u trezorske zapise Republike Hrvatske prikazuje na poziciji 'Financijska imovina po
amortiziranom trosku'.

Tijekom 2025. godine izvréene su dvije nadoplate jamstvenog pologa: jedna je bila zbog uskladenja s indeksom
potrosackih cijena u iznosu od 208.250 eura (u 2024. godini: 287.707 eura) dok je druga bila zbog poveéanja broja
¢lanova za 10.000 u iznosu od 168.143 eura (u 2024. godini: dvije nadoplate u ukupnom iznosu od 288.468 eura).
Ostale razlike su nastale zbog trgovine trezorskim zapisima u koje je dopusteno ulaganje sredstava jamstvenog
pologa. Dana 31. prosinca 2025. godine obvezni mirovinski fondovi su imali 438.735 ¢&lanova (na dan 31. prosinca
2024. godine: 423.159 ¢lanova).

Ukupni iznos jamstvenog pologa drutva na dan 31. prosinca 2025. godine bio je 9.180.768 eura (31. prosinca
2024. godine: 8.605.126 eura). Na dan 31. prosinca 2025. godine jamstveni polog u noveu iznosio je 169.522 eura
(31. prosinca 2024. godine: 5.886 eura), dok je ostatak od 9.011.246 eura (31. prosinca 2024. godine: 8.599.240
eura) uloZzen u 2 trezorska zapisa kao $to je prikazano u biljesci broj 14.

Jamstveni polog moze se koristiti za pokrice neostvarenog zajamé&enog prinosa &lanovima Fonda.
O svim uplatama i isplatama sredstava jamstvenog pologa mirovinsko drustvo duzno je obavijestiti HANFA-u.

Nad sredstvima jamstvenog pologa ne moze se izvrditi ovrha niti ta sredstva ulaze u ste¢ajnu masu depozitara.

13. Financijska imovina po fer vrijednosti

Na ovoj poziciji prikazuje se financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti bez obzira da |i se njeni efekti
evidentiraju kroz raun dobiti/gubitka ili kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Drustvo na ovoj poziciji prikazuje imovinu ulozenu u obveznice Republike Hrvatske koje se vrednuju po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Stanje ove vrste imovine na 31. prosinca 2025. godine iznosila je
7.022.841 eura (31. prosinca 2024. godine: 827.718 eura), a detaljnija razrada po vrstama imovine prikazana je u
sljedecoj tablici:
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Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
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Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

31. prosinca 2024.

31. prosinca 2025.

Kupon. Zbroj Zbroj

ISIN kamata Glavnica Kamata glavnice i Glavnica Kamata glavnice i
% kamate kamate

HRRHMFO302E0 1,250 473.851 2.581 476.432 482.889 2.581 485.470
HRRHMFO26CA5 4,250 350.607 679 351.286 348.582 679 349.261
HRRHMFQ327A5 3,250 - - - 6.094.320 93.790 6.188.110
UKUPNO 824.458 3.260 827.718 6.925.791 97.050 7.022.841

14. Financijska imovina po amortiziranom trosku

31. prosinca 2024. 31. prosinca 2025.

Depoziti kod banaka
Kamate na depozite

Jamstveni polog ulozen u trezorske zapise EU

Ukupno

6.207.137 -
1.000 -
8.599.240 9.011.246
14.807.377 9.011.246

Depoziti s originalnim dospije¢em do 3 mjeseca i nakon 3 mjeseca prikazuju se na poziciji 'Financijska imovina po
amortiziranom trosku' sukladno Pravilniku. Na 31. prosinca 2025. godine nije bilo imovine uloZene u depozite kod
komercijalnih banaka (31. prosinca 2024. godine: bio je jedan depozit s rokom dospijeca 13. sijeénja 2025.).

Drustvo je dio jamstvenog pologa, a sukladno zakonskim odredbama koji reguliraju poslovanje drudtava koja
upravljaju obveznim i dobrovoljnijim mirovinskim fondovima, uloZilo u trezorske zapise Republike Hrvatske i

zemalja OECD-a. Ulaganje je prikazano u tablici ispod:

ISIN trezorskog zapisa dos[:)?jt:!;: Ka':;:;: ah pro;io";:
EUOOOA3LOVR7 10.01.2025. 3,36% 5.215.272
EUOOOA3L48ES6 09.05.2025. 2,62% 3.383.968
EUOQOA3L7ATZ2 - - -
EUOOOA4EAKP3 - - 2
Ukupno 8.599.240

Datum Kamatna
dospijeca stopa
09.01.2026. 2,39%
08.05.2026. 2,00%

31. prosinca
2025.

5.336.886
3.674.360

9.011.246

Ostatak sredstava jamstvenog pologa u iznosu od 169.522 eura drZi se u novcu kako je i prikazano u biljesci 12.
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15. Potrazivanje s osnove upravljanja mirovinskim fondovima

PotraZivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima iznose 1.183.444 eura (31. prosinca 2024. godine:
1.027.225 eura) i odnose se na naknade za mjesec prosinac 2025. godine. Naknade Drugtvu evidentiraju se
zadnji dan u mjesecu za tekuci mjesec, a placaju drugog radnog dana tekuceg mjeseca za prethodni mjesec.

16. Ostala potrazivanja

Ostala potrazivanja na 31. prosinca 2025. godine prikazana su u tablici ispod:
31. prosinca 2024. 31. prosinca 2025.

Dani predujmovi dobavljac¢ima i prodajnim zastupnicima 368.667 12.741
PotraZivanja od odstetnih zahtjeva 761 -
Ostala potrazivanja od drzave i kupaca 1.309 217

Ukupno 370.737 12.958

17. Nekretnine, postrojenja i oprema

Pravo
Oprema Vozila koristenja Ukupno
imovine

1. sijeénja 2024. godine 731.353 159.570 660.633 1.551.556
Povecanja 107.424 81.811 20.015 209.250
Smanjenja -30.092 -34.495 - -64.587
31. prosinca 2024. godine 808.685 206.886 680.648 1.696.219
Povecanja 105.253 - 906.518 1.011.771
Smanjenja -97.460 - -694.234 -791.694
31. prosinca 2025. godine 816.478 206.886 892.932 1.916.296
Akumulirana amortizacija

1. sije€nja 2024. godine 639.751 115.235 222177 977.163
Amortizacija za tekucu godinu 52.534 20.180 142.576 215.290
Smanjenja -30.092 -34.495 - -64.587
31. prosinca 2024. godine 662.193 100.920 364.753 1.127.866
Amortizacija za tekucu godinu 52.645 24.427 167.189 244 .261
Smanjenja -96.956 - -427.766 -524.722
31. prosinca 2025. godine 617.882 125.347 104.176 847.405
Neto knjigovodstvena vrijednost

31. prosinca 2024. godine 146.492 105.966 315.895 568.353
31. prosinca 2025. godine 198.596 81.539 788.756 1.068.891
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Za godinu zavréenu 31. prosinca 2025. godine
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17. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Pravo koristenja imovine prikazano je u slijedecoj tablici:

Poslovni prostor

Vozila

Ukupno

18. Nematerijalna imovina

1. sije€nja 2024. godine
Povecanja

Otpis

31. prosinca 2024. godine
Povecanja

Otpis

31. prosinca 2025. godine

Akumulirana amortizacija/umanjenje vrijednosti
1. sijeénja 2024. godine

Amortizacija za tekuce razdoblje

Umanjenje vrijednosti

Otpis

31. prosinca 2024. godine

Amortizacija za tekuce razdoblje

Umanjenje vrijednosti

Otpis

31. prosinca 2025. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost

31. prosinca 2024. godine
31. prosinca 2025. godine
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31. prosinca 2024.  31. prosinca 2025.

313.444 788.756

2.452 -

315.896 788.756

Licence, software ;

i ostala prava Goodwill Ukupno
2.385.526 2.637.157 5.022.683
187.280 - 187.280
-104.587 - -104.587
2.468.219 2.637.157 5.105.376
456.776 - 456.776
-88.929 - -88.929
2.836.066 2.637.157 5.473.223
1.614.514 2.565.559 4.180.073
136.443 - 136.443
- 71.598 71.598
-104.587 - -104.587
1.646.370 2.637.157 4.283.527
150.752 - 150.752
-88.383 - -88.383
1.708.739 2.637.157 4.345.896
821.849 - 821.849
1.127.327 - 1.127.327




Bilieske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

19. Ostala imovina

31. prosinca 2024. 31. prosinca 2025.
Ulaganja u dugotrajnu imovinu koja nije stavljena u 264.397 148.690
upotrebu
Unaprijed placene pretplate na financijske web-servise 215.652 249.688
Odgodene naknade za prikupljanje &lanova /i/ 763.877 963.136
Ukupno 1.243.926 1.361.514

/il Naknade za prikupljanje ¢lanova razgrani¢avaju se na period od 13 godina koliko je o&ekivano vrijeme
trajanja ugovora (2024. godina: 13 godina). Razgranicenje se priznaje linearno i procjenjuje na godi$njoj razini.

20. Temeljni kapital

Pregled temeljnog kapitala i viasnika udjela Drustva na dan 31. prosinca 2024. i 31. prosinca 2025. godine:

31. prosinca 31. prosinca
% Vlasnistva % Vlasnistva

2024. 2025.
Erste Group Bank AG 1.179.830 10,80 1.768.040 16,18
Steiermarkischebank und Sparkassen AG 1.148.980 10,51 1.148.980 10,51
Zavarovalnica Triglav d.d. Ljubljana 588.210 5,38 - -
Istarska kreditna banka Umag d.d. 235.300 2,15 235.300 2,15
Erste&Steiermérkische bank d.d. 5.012.750 45 86 5.012.750 45,86
ATBIH GmbH 2.765.250 25,30 2.765.250 25,30
Ukupno 10.930.320 100 10.930.320 100

Dana 12. studenog 2025. godine na snagu je stupio Ugovor o prijenosu poslovnog udjela izmedu Erste Group
Bank AG i Zavarovalnica Triglav d.d. o ¢emu je Drustvo bilo obavije&teno zaprimanjem Obavijesti o prijenosu
poslovnog udjela. Provedbom spomenutog ugovora, Erste Group Bank AG, koje je mati¢no drustvo u Erste
Grupi, posredno i neposredno ima ukupno 64,67% udjela u Drustvu.

Sve rezerve kapitala nastale su kao rezultat poslovnih kombinacija drustava pod zajednitkom kontrolom.
Rezerve fer vrijednosti rezultat su fer vrednovanja imovine koje se nalaze u portfelju Drustva (biljeska 13) i
mjere se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Iznos rezervi fer vrijednosti na dan 31. prosinca
2025. godine je -58.619 eura (31. prosinca 2024. godine: -18.910 eura).

U 2025. godini Drustvo je izglasalo i isplatilo vlasnicima ostatak zadrzane dobiti iz 2022. godine u iznosu od
1.205.884 eura umanjeno za porez po odbitku u iznosu od 3.244 eura (u 2024. godini viasnicima je isplagen
ostatak zadrzane dobiti iz 2021. godine u iznosu od 1.072.763 eura umanjen za porez po odbitku u iznosu od
2.886 eura te dio zadrzane dobiti iz 2022. godine u iznosu od 1.000.000 eura umanjeno za porez po odbitku u
iznosu od 2.690 eura). U 2025. godini isplacen je iznos od 524.409 eura koji se odnosi na raspodjelu dobiti
temeljem odluke Skupstine iz 2024. godine.
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21. Obveze s osnove upravijanja mirovinskim fondovima

31. prosinca 2024. 31. prosinca 2025.

Dobavljati za marketindke usluge 82.747 15.533
Obveze prema prodajnim zastupnicima (pravne i fizike osobe) 97 202 143.784
Ostale obveze s osnove upravljanja mirovinskim fondovima 72 72
Ukupno T 180.021 ~ 159389

22. Financijske obveze

U financijskim obvezama prikazane su obveze za najmove, a rezultat su najma poslovnog prostora i vozila
nabavljenog na operativni leasing. Za izraun financijske obveze za najam poslovnog prostora koridtena je
inkrementalna kamatna stopa, dok je za vozilo nabavljeno na leasing koristena kamata iz ugovora o leasingu.
Rashod od kamata zbog primjene prikazan je u biljesci 8.

Na datum izvje$taja o financijskom poloZaju minimaina pla¢anja najma Drustva na temelju neopozivih
operativnih najmova dospijevaju kako slijedi:

Najam poslovnhog Najam osobnog

prostora vozila Hiipna
Kratkoro¢na obveza
U roku od godine dana 140.702 2.542 143.244
Dugorocna obveza
Od druge do ukljucivo pete godine 178.910 - 178.910
Ukupno 31. prosinca 2024. godine 319.612 2.542 322.154
Kratkoro&na obveza
U roku od godine dana 170.224 - 170.224
Dugorocna obveza
Od druge do ukljugivo pete godine 616.392 - 616.392
Ukupno 31. prosinca 2025. godine 786.616 " 786.616

Kretanje obveza za najam:
Najam poslovnog Najam osobnog

prostora vozila Ukupno
Na dan 1. sijeénja 2024. 438.178 5.761 443.939
Novi ugovori / Izmjena ugovora 20.014 - 20.014
Obracunate kamate 6.002 253 6.255
Placanja -144.582 -3.472 -148.054
Na dan 31. prosinca 2024. 319.612 2.542 322.154
Novi ugovori / Izmjena ugovora 623.380 - 623.380
Obragunate kamate 20.398 63 20.461
Plaéanja -176.774 -2.605 -179.379
Na dan 31. prosinca 2025. 786.616 - 786.616
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Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2025. godine
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22. Financijske obveze (nastavak)

Drustvu je 30. rujna 2025. godine istekao leasing za osobno vozilo. Dana 12. svibnja 2025. godine Drugtvo je
otkazalo najam dotada$njeg poslovnog prostora te sklopilo ugovor o najmu novog poslovnog prostora u trajanju
od 5 godina. Osim obveze naknade za najam prostora, Drustvo ima obvezu podmirenja i troskova zajednicke
potrosnje (rezijskih troskova, elektritne energije, osiguranje protiv poZara, troskova zastitarske sluzbe, troskove

servisiranja i odrZavanja, troSkove dezinsekcije i deratizacije i sl.).

23. Ostale obveze
31. prosinca 2024. 31. prosinca 2025.

Obveze prema dobavljagima 137.907 126.031
Obveze prema zaposlenicima 83.362 97.905
Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 90.669 88.313
Obveza za porez na dobit - 103.563
Obveza za akontaciju poreza na dobit 56.136 52.227
Obveze za naknade HANFA-i 115.474 136.249
Obveze za naknade REGOS-u 171.741 200.308
Ukalkulirani tro$kovi za koje nije primljena faktura 477.957 179.740
Ostale obveze prema zaposienicima 726.560 765.100
Rezervacije za neiskoristene godignje odmore 40.751 39.260
Obveza za isplatu zadrzane dobiti udjelniéaru 524.409 -
Ukupno 2.424.966 1.788.696

Obveze prema zaposlenicima odnose se na neto placu za prosinac 2025. godine dok se pod ostale obveze
prema zaposlenicima evidentiraju obveze s osnove varijabilnih primitaka, kao i obveze po Programu dodijele

dionica zaposlenicima.
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24. Transakcije s povezanim stranama

Povezanim stranama smatraju se one strane koje imaju sposobnost kontrolirati drugu stranu ili koje imaju
znacajan utjecaj na drugu stranu pri donogenju financijskih ili poslovnih odluka. U tablici ispod prikazani su
odnosi koje je Drustvo imalo s povezanim stranama u navedenom razdoblju. Povezanim dru$tvima smatraju
se vlasnici drustva, drustva pod zajednitkom kontrolom Erste Group Bank AG, mirovinski fondovi pod
upravljanjem Drustva za upravljanje i kljuéno rukovodstvo Drustva. Drudtvo sa slijedecim povezanim stranama
ima transakcije: Erste & Steiermaerkische Banka po osnovi bankovnih usluga, kartitnog poslovanja, usluga
prikupljanja ¢lanova, koristenja logo-a, najma vozila i povremenih marketingkih usluga; Procurement Services
HR d.o.0. po osnovi usluga nabave materijala i opreme; Erste Card Club d.0.0. po osnovi usluga izdavanja
kreditnih kartica tijekom 2024. godine dok je taj dio poslovanja u 2025. godini pripojila Erste & Steiermaerkische
Banka; Erste & Steiermaerkische S-leasing d.0.0. po osnovi leasinga vozila, Wiener osiguranje Vienna
Insurance Group d.d. po osnovi osiguranja i usluga prikupljanja &lanova; Fondovi kojima upravlja Dru$tvo s
osnova upravljatke naknade, izlazne naknade zbog promjene fonda pod upravljanjem drugog drustva i ulazne

naknade za stare ¢lanove otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova.

Slijedeca tablica prikazuje transakcije s povezanim stranama Drustva:

; : Rashodi od Potrazivanja Obveze
Prihodi od : g
: A povezanih i novac od prema
Godina povg::lan'lz strana povezanih  povezanim
strana stranama
Transakcije s vlasnicima
, - 2024. - 439.460 2.697.050 457.697
Transakcije s vlasnicima
2025. 172 459.748 3.153.996 203.514
Transakcije s ostalim
povezanim osobama
2024, - ; ’
Ostale &lanice Erste Grupe 14208 2452 2.452
2025. - 15.222 - 632
Fondovi kojima upravlja 2024. 11.206.002 - 1.027.225 -
Drustvo 2025. 12.926.113 - 1.183.444 -
2024. - 15.050 11.422 3.527
Ostale povezane strane
2025. - 14.677 9.770 1.347
Kljuéno rukovodstvo
Primanja uprave (plac¢a i 2024. - 503.248 - 334.136
bonusi) 2025. - 568.166 - 361.272
2024, 11.206.002 971.966 3.738.149 797.812
Ukupno 2025, 12.926.285 1.057.813 4.347.210 566.765

Primanja kljuénog rukovodstva detaljnije su objagnjena u biljesci 7.
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

25. Upravljanje rizicima

Vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZzeno u svom poslovanju su kreditni rizik, rizik likvidnosti i trigni
rizik. Trzidni rizik ukljuéuje rizik promjene tecaja, rizik promjene kamatnih stopa i rizik promjene trzidnih cijena.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane podmiriti iznose obveza prema Drustvu u cijelosti po dospijecu
¢ime ce Drudtvu uzrokovati gubitak. Koncentracija kreditnog rizika u Drustvu primarno je vezana uz kreditni
polozaj banaka u kojima Drustvo drZi depozite te uz izdavatelje vrijednosnih papira u portfelju Drustva. Kreditni
rizik se procjenjuje pri oro€avanju depozita i pri stjecanju vrijednosnih papira te dnevnim pracenjem trzista. Sve
transakcije kupnje vrijednosnim papirima podmiruju se nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik
neplacanja za vrijednosne papire se drzi minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporucuju tek nakon sto
je odgovarajuci iznos placen brokeru. Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se
ne zakljuéuje.

Financijska imovina Drustva izlozena kreditnom riziku prikazana je u sljedecim kategorijama i predstavlja

maksimalnu izloZzenost kreditnom riziku:

31. prosinca 2024. 31. prosinca 2025.

u eurima u eurima

Nové&ana sredstva 1.717.746 2.451.457
Depoziti 6.208.137 -
Trezorski zapisi EU 8.599.240 9.011.246
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz OSD 827.718 7.022.841
Potrazivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima 1.027.225 1.183.444
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku 18.380.066 19.668.988

Na dan 31. prosinca 2025. godine izlozenost prema Republici Hrvatskoj iznosi 7.022.841 eura (2024.: 827.718
eura). Ukupna izloZenost odnosi se na ulaganja u obveznice i trezorske zapise Republike Hrvatske. Rejting
Republike Hrvatske je A- prema Standard&Poor’s (31. prosinca 2024. godine: A- prema Standard&Poor’s).
Na dan 31. prosinca 2025. godine izloZzenost prema Europskoj Uniji iznosi 9.011.246 eura (31. prosinca 2024.:
8.599.240 eura izloZenosti), a ukupna izloZzenost odnosi se na ulaganja u trezorske zapise Europske unije, gdje
EU ima rejting AA+ prema Standard&Poors.

Nadan 31. prosinca 2025. godine izlozenost prema bankama iznosi 2.451.457 eura (31. prosinca 2024. godine:
7.925.883 eura) i odnosi se na sredstva na ra¢unima banaka i depozitima te jamstveni polog. Banke nemaju
kreditni rejting, ali rejting njihovih matica je A+, A- i BBB prema Standard&Poor's (31. prosinca 2024... A+ A-i
BBB prema Standard&Poor’s).

Na dan 31. prosinca 2025. godine Drustvo nema dospjela a nenaplacena potrazivanja (31. prosinca 2024.
godine: Drustvo nije imalo dospjela a nenaplacena potrazivanja).
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BilieSke uz godignje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

25. Upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trzi$nih kamatnih
stopa u odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju za taj financijski instrument. Kamatni rizik tijeka novca je
rizik da ce trodak kamate za instrument fluktuirati tiiekom vremena.

Na dan 31. prosinca 2025. godine i 31. prosinca 2024. godine Drustvo nije imalo plasmane kod banaka oroene
na dugi period te rizik uslijed promjene trzi&nih kamatnih stopa nije znacajan.

Osim depozita kod banaka kamatni rizik proizlazi iz rizika promjene vrijednosti obveznica koje Drustvo ima u
portfelju na 31. prosinca 2025. godine i 31. prosinca 2024. godine.

Osjetljivost bilan¢nih pozicija obveznica na potencijalne promjene kamatnih stopa i utjecaj na sveobuhvatnu
dobit uz pretpostavku da su sve ostale varijable konstantne na dan izvjestaja o financijskom poloZaju (bilance)

iznosi:
: Ucginak na
Promjena stope sveobuhvatnu dobit
bps u eurima
31.12.2024. +100 bps -44.242
-100 bps 44.242
; Ué&inak na
Promjena stope sveobuhvatnu dobit
bps u eurima
31.12.2025. +100 bps -405.775
-100 bps 405.775

Financijske obveze Drustva nisu kamatonosne i ne ovise o promjenama trZiSnih kamatnih stopa.
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BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugatije navedeno)

25. Upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u deviznim te¢ajevima.
Sigurna ulaganja, rasprostranjeni portfelj i neprestano praéenje promjena deviznih te¢ajeva smanjuju ovaj rizik.
Manji dio cbveza kratkoro&ne prirode denominirani su u stranim valutama i preraunavaju se u eure primjenom
vazeceg tetaja na datum izvjestaja o financijskom poloZaju (bilance). Na datum 31. prosinca 2025. godine
nema vrijednosnih papira u stranoj valuti (31. prosinca 2024. godine: nema vrijednosnih papira u stranoj valuti),
dok su izloZzenosti u stranoj valuti koju Drustvo ima na deviznim radunima u banci neznacéajni na 31. prosinca
2025. godine i na 31. prosinca 2024. godine, pa se stoga zakljuéuje da Drustvo nije izlozeno valutnom riziku,
to jest valutni rizik je nematerijalan.

Rizik promjene trZisnih cijena

Ovaj rizik podrazumijeva da ¢e vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene trzisnih
cijena uzimajuéi u obzir karakteristike specifiéne za sami instrument ili izdavatelja kao i svih faktora koji utjeéu
na trziste. Financijski instrumenti Drustva vrednuju se po fer vrijednosti, pa sve promjene na trzistu imaju
direktan utjecaj na sveobuhvatnu dobit. Osjetljivost bilan&nih pozicija na potencijalne promjene trzisnih cijena
po vrijednosnim papirima koje Drustvo ima u svom portfelju na dobit prije oporezivanja uz pretpostavku da su
sve ostale varijable konstantne na dan izvjestaja o financijskom polozaiju (bilance) iznosi:

: Uéinak na
Prcoi['r;jneena sveobuhvatnu

J dobit

% u eurima
31.12.2024.
Promjena cijene +1% 94.237
Promjena cijene -1% -94.237
31.12.2025.
Promjena cijene +1% 159.370
Promjena cijene -1% -159.370

Fer vrijednost

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza namiriti izmedu obavijestenih
i voljnih stranaka u uobi¢ajenim trzisnim uvjetima. Financijski instrumenti po fer vrijednosti i financijski
instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit mjere se po fer vrijednosti. Ostala imovina i obveze
mjere se po amortizirajuéem trodku, ali njihova fer vrijednost nije znacajno drugacija od knjigovodstvene zbog
njihove kratkoroéne prirode.

Drustvo koristi slijedece razine za utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na
aktivhom financijskom trzistu.
2. Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost vidljivi
na trzistu, izravno ili neizravno.
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znagajno utjeéu na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani na
vidljivim trzi§nim podacima.
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BiljeSke uz godignje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugadije navedeno)

25. Upravljanje rizicima (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

U nastavku je prikazana imovina koja se mjeri po fer vrijednosti:

31.12.2024. Razina 1

Drzavne obveznice po fer vrijednosti kroz OSD 827.718
31.12.2025. Razina 1
Drzavne obveznice po fer vrijednosti kroz OSD 7.022.841

Mjerenje fer vrijednosti

Razina 2 Razina 3

Razina2 Razina3

Ukupno

827.718

Ukupno

7.022.841

Fer vrijednost financijskog instrumenta mjeri se koriste¢i kotiranu cijenu tog instrumenta na aktivnom trzistu,

ako su kotirane cijene lako i redovito dostupne od strane sudionika na trzistu i ako te cijene predstavljaju stvarne

transakcijske cijene koje se postiZu na trzistu pod trzidnim uvjetima. Nadalje, znagajno nizi volumen transakcija

od uobitajenog ne mora nuzno biti dovoljan dokaz da ne postoji aktivno trziste, a izostanak transakcija u

kratkom razdoblju ne znati da je trziSte prestalo biti aktivno. Za prenosive duznicke vrijednosne papire i

instrumente trziSta novca, koji su uvrsteni na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drzavi ¢lanici

ili/i drzavi ¢lanici OECD-a aktivnim trzistem smatra se trZiste na kojem se navedenim instrumentima trgovalo

minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese&nom razdoblju. Drudtvo ¢e za prenosivi vrijednosni papir i instrument

trzista novca, koji je u trenutku procjene uvrsten na uredenim trZistima u razdoblju kracem od tri mjeseca, na

odgovarajuci nain primijeniti ove odredbe proporcionalno razdoblju uvrétenja financijskog instrumenta. Ukoliko

ne postoji cijena na aktivnom trzistu, onda se smatra da se financijski instrument mjeri na neaktivnom trzistu.

Na ovaj nacin izjednatena su mjerenja fer vrijednosti financijskih instrumenata u drustvu i fondovima.

Odjel nadzora i kontrole rizika redovito razmatra pokazatelje aktivnosti trzista.
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BilieSke uz godignje financijske izvje$taje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznesi izraZeni su u eurima osim ako je drugacije navedeno)

25. Upravljanje rizicima (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

Fer vrijednost imovine i obveza mjerenih po amortiziranom trosku

Na dan 31. prosinca 2024. i 31. prosinca 2025. godine fer vrijednost novca, depozita s dospije¢em do godine
dana, potrazivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima te obveza prema dobavljadima i ostalih obveza
koji se mjere po amortiziranom trosku bila je priblizna njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti s obzirom na njinovu

prirodu i roénost.

Na dan 31.12.2024. kao i 31.12.2025. u portfelju nije bilo trezorskih zapisa Republike Hrvatske mjerenih po
amortiziranom trogku.

Na dan 31. prosinca 2025. u portfelju je vrijednost trezorskih zapisa Europske Unije mjerenih po amortiziranom
trosku bila 9.011.246 eura. Da je ta imovina mjerena po fer vrijednosti njena vrijednost 31.12.2025. bila bi
9.011.832 eura.

Na dan 31.prosinca 2024. u portfelju je vrijednost trezorskih zapisa Europske Unije mjerenih po amortiziranom
troSku bila 8.599.240 eura. Da je ta imovina mjerena po fer vrijednosti njena vrijednost 31.12.2024. bila bi
8.600.448 eura.

Transferi izmedu hiferarhija fer vrijednosti

Tijekom razdoblja nije bilo stavki koje bi po hijerarhiji mjera fer vrijednosti bile reklasificirane iz pokazatelja 1.
razine u pokazatelje 2. razine ili obrnuto. Najvazniji financijski instrumenti Drustva koji se ne vode po fer
vrijednosti su novac, depoziti i trezorski zapisi RH, te potrazivanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima,
te obveze prema dobavljatima i ostale obveze. Fer vrijednost stavaka imovine i obveza koji se mjere po
amortiziranom tro$ku priblizno je jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti s obzirom na njihovu prirodu i

roénost.
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BilieSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugatije navedeno)

25. Upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drudtvo imati poteskoéa u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza te proizlazi

iz redovnog poslovanja Drustva. Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva osiguravanje dostatnih

raspolozivih financijskih sredstava i sposobnost podmirenja svih obveza. Drustvo redovito prati razinu novéanih

priljeva i odljeva te ju usporeduje s mjese&nim prognozama. Kratkoro&ne obveze na datum 31. prosinca 2025.
iznose 720.352 eura (31. prosinca 2024. godine: 1.359.720 eura).

Rizik likvidnosti nije znatajan jer Drustvo u odnosu na iznos novca i novéanih ekvivalenata te na iznos

kratkoro¢ne financijske imovine nema zna&ajnih obveza na oba datuma izvjestaja o financijskom polozaju

(bilance).

Drustvo je na dan 31. prosinca 2024. godine i 31. prosinca 2025. godine provelo analizu dospijeca financijskih

obveza koja prikazuje preostalo razdoblje do ugovornog dospijeca.

31. prosinca 2024. Do 1 1do 3

3do12

1do5

Preko 5

godine mjeseca mjeseca mjeseci godina godina Ukapnt
u eurima u eurima u eurima u eurima u eurima u eurima
Obveze za najam 11.921 23.890 107.434 178.910 - 322.155
Ol kiakomeng 3 areoy : E . - 1.359.720
obveze
Ukupne obveze 1.371.641 23.890 107.434 178.910 - 1.681.875
31. prosinca 2025. Do 1 1do3 3do12 1do 5 Preko 5 UKiiBiio
godine mjeseca mjeseca mjeseci godina godina P
u eurima u eurima u eurima u eurima u eurima u eurima
Obveze za najam 13.962 28.045 128.217 616.392 - 786.616
Ostale kratkorocne 720.352 ) i : ) 720.352
obveze
Ukupne obveze 734.314 28.045 128.217 616.392 - 1.506.968
Sljedeca tablica prikazuje dospije¢a nediskontiranih novéanih tokova obveza u eurima:
31. prosinca 2024. godine Na poziv Do 3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina Ukupno
Obveze
Obveze po najmu - 37.014 110173 180.728 327.915
Ostale kratkorocne obveze - 1.359.720 - - 1.359.720
Ukupne obveze - 1.396.734 110.173 180.728 1.687.635
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Bilieske uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izrazeni su u eurima osim ako je drugatije navedeno)

25. Upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

31. prosinca 2025. godine Na poziv Do 3 mjeseca  3-12 mjeseci 1-5 godina Ukupno
Obveze

Obveze po najmu - 48.672 146.016 653.670 848.358
Ostale kratkoroéne obveze - 720.352 - - 720.352
Ukupne obveze - 769.024 146.016 653.670 1.568.710

26. Dogadaji nakon datuma izvjestaja o financijskom polozaju (bilance)

Dogadaji nakon datuma izviestaja o financijskom polozaju (bilance) su oni dogadaji koji imaju povoljne ili
nepovoljne posljedice, a koji su nastali izmedu datuma izvjestaja o financijskom polozaju (bilance) i datuma na
koji je odobreno izdavanje godisnjih financijskih izvjestaja.

Nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZaju (bilance) nije bilo drugih dogadaja koji bi imali znacajan utjecaj
na godisnje financijske izvjestaje, a koji bi slijedom toga trebali biti objavljeni.

27. Odobrenje godisnijih financijskih izvjestaja

Godisnje financijske izvjestaje iznijete na prethodnim stranicama sastavila je Uprava Drustva i odobrila njihovo
izdavanje dana 3. oZujka 2026. godine.

Potpisano za i u ime Uprave:

Petar Vlai¢

atasa lvanovié nka FekeZa Klemen

ica Uprave

ERSTE d.o.o0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Ivana Luéi¢a 2a

10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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